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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych SFIO

W styczniu fundusz osiggnat stope zwrotu wynoszaca -3,76% przy sSredniej stopie zwrotu grupy

poréwnawczej na poziomie -5,89%. Natomiast mediana stop zwrotu w analizowanej grupie wyniosta -7,37%.

Wyniki funduszu
I— Poczatek roku nie nalezat do udanych w przypadku metali
szlachetnych oraz spétek wydobywczych. Pierwsza potowa miesigca
przebiegata pod znakiem odbicia i wzrostu rentownosci na rynku obligaciji.
Chwilowa poprawa dochodowosci papierow dtuznych przetozyta sie na korekte
w analizowanym segmencie. Kohcowka miesigca wskazywata na powrét do
trendu i kierunkowo dalsze obnizenie sie rentownosci obligacji, niemniej nie

pozwolito to na odrobienie strat wygenerowanych w poprzednich tygodniach

stycznia. Podsumowujgc zioto zakonczyto miesigc z wynikiem -1,14%,
Piotr Humiriski, CFA natomiast srebro ze stopg zwrotu réwng -3,52%. Platyna i pallad odnotowaty
zarzqgdzajgey funduszem spadki na poziomie -7% oraz -10,75%. Spotki wydobywcze reprezentowane

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- przez indeks NYSE ARCA Gold Miners zakonczyly miesigc z wynikiem -
Mazurskiego w Olsztynie. 9. 84%

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie

zarzqdzajgcego funduszami. Aktywa 29.12.2023 31.01.2024 YTD
Odpowiadat min. za analizy spotek z

sektora Information Technology, Ztoto $/oz 2 062,98 2 039,52 -1,14% |]
Communication Services, odnawialnych

2rédet  energii oraz rynku  metali Srebro S/OZ 23,80 22,9 _3'52[.
szlachetnych. Qd 2022 roku zatrudnlony Platyna $/oz 991,90 922,31 _
na stanowisku zarzqdzajgcego

funduszami, w ramach ktérego zarzadza Pallad $/oz 1 100,24 981,92
m.in. funduszami Ipopema Ztota i Metali

Szlachetnych  SFIO  oraz  Ipopema NYSE ARCA Gold Miners 876,44 790,22
Zréwnowazony  Inwestycji  Globalnych R .

SFIO, od ich powstania. Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 152,92 147,17 -3,76%

Posiada tytut Chartered Financial Analyst
(CFA). Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31012024

Z korcem miesigca Swiatowa Rada Ztota (World Gold Council — WGC) opublikowata kwartalny raport dotyczacy
popytu i podazy ztota na Swiecie. Ze wzgledu, iz dane dotyczg czwartego kwartatu 2023 roku, posiadamy takze
catkowite dane za caty 2023 rok. W odniesieniu do analizy ostatniego kwartatu minionego roku, mozemy zauwazy¢
podobne zaleznosci jak w przypadku danych za trzeci kwartat 2023. Ze wzgledu, iz dynamiki rok do roku ponownie
odnoszg sie do silnego kwartatu, jakim byt czwarty kwartatu 2022, ponownie widoczny jest efekt wysokiej bazy.
Biorgc pod uwage, ze dane popytowe rozpoczynajgce rok 2023 stosunkowo wyhamowaty, mozemy stwierdzié, iz
4Q23 byt ostatnim odczytem, gdzie wspominany efekt bazy miat zastosowanie. Podsumowujgc, pomimo ujemnych
dynamik wzrostu w czwartym kwartale 2023, w przypadku catkowitego popytu (-12% rdr) czy popytu ze strony
bankoéw centralny (-40% rdr), popyt pozostawat w otoczeniu silnych trendéw ze strony jubilerstwa, technologii oraz
wspominanych bankéw centralnych, w przypadku ktérych nominalny popyt w dalszym ciggu utrzymuje sie na
poziomie dwukrotnie wyzszym niz srednie odczyty z ostatnich dziesieciu lat. W segmencie inwestycji zauwazalny
jest w dalszym ciggu silny popyt ze strony nabywcéw sztabek i monet oraz utrzymujgce sie odptywy z funduszy

opartych o ztoto. Analizujgc roczne dane, dochodzimy do podobnych wnioskéw. Stabilny popyt ze strony jubilerstwa,
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ktérego udziat w 2023 roku wyniost 49% (Srednia z ostatnich trzynastu lat wynosi 50%). Banki centralne, ktére drugi
rok z rzedu odpowiadajg za 23% Swiatowego popytu na ztoto, zwiekszyly swoj udziat w popycie blisko dwukrotnie w
poréwnaniu do $rednich z analizowanych ponizej historycznie lat. Dodatkowo wysokie zainteresowanie ze strony
klasycznych instrumentéw inwestycyjnych takich jak monety czy sztabki, skutecznie podtrzymujg popyt inwestycyjny.
Segment inwestycji jako catos¢ w minionym roku odpowiadat za 21% popytu. Warto zwréci¢ uwage, ze fizyczne
inwestycje odpowiadaty za 26% wygenerowanego popytu, natomiast inwestycje finansowe w fundusze odnotowaty
odptywy na poziomie -5% i byt to ich trzeci rok z rzedu negatywnej kontrybucji do catkowitego popytu.

Struktura popytu na zioto w latach 2010 — 2023
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Podsumowujgc w roku 2023 obserwowalismy stabilny trend po stronie konsumentow, o ktérym Swiadczy popyt ze
strony jubilerstwa w otoczeniu spowolnia gospodarczego, a nawet recesji w niektérych czesciach swiata jak na
przykfad Chiny, ktore sg jednym z wigkszych rynkdéw generujgcych popyt jubilerski. Dodatkowo silne zaangazowanie
bankow centralnych potwierdza teze, ze napiecia geopolityczne sktaniajg panstwa do dywersyfikacji swoich aktywow
rezerwowych. Tym samym biorgc pod uwage, ze pozostajemy w otoczeniu niepewnosci i ryzyka zwigzanego z dalszg
eskalacjg konfliktéw, wydaje sie, ze trendy popytowe ze strony bankéw mogg pozosta¢ z nami dtuzej. Od strony
inwestycji wyraznie zauwazalna jest tendencja wzrostu zainteresowania fizycznymi produktami vs finansowymi, co
swiadczy o relatywnie dtugoterminowym podejsciu inwestoréw przy braku popytu ze strony bardziej spekulacyjnego
kapitatu. Szansg na powrét do rozwigzah finansowych, moze okazaé sie obnizajgca rentownos¢ z papierow
dluznych, co z jednej strony moze skutkowaé realizacjg zyskéow ze strony inwestorow, ktdrzy wykorzystali
wczesniejsze spadki cen obligacji, ale takze potencjalnych inwestoréw ze wzgledu na obnizajgce sie oczekiwane
stopy zwrotu. Publikacje danych Swiatowej Rady Ztota odno$nie poziomu aktywéw w funduszach ETF/ETC na zioto,
pozwalajg z tygodniowg czestotliwoscia obserwowaé trendy popytowe, co jest przydatne w ocenie zmian

wspominanego popytu na instrumenty finansowe.




Notowania ceny ziota ($/0z) oraz poziom posiadanego zlota w funduszach ETC/ETF
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O Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtéwng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny zfota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy
typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50% do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych
metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za O -

30% aktywow sg inwestycje w instrumenty udziatowe spétek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzier sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w ninigjszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnoséci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie moga podlegac¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagii.




Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treséci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeséci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




