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Nasza opinia
Charakterystyka produktu

Jezeli trzeba by byto wskazac tylko jeden czynnik, ktéry wyréznia IPOPEMA
Obligacji na tle konkurentdw, to bytoby to aktywne podejscie do zarzadzania.
Wyraza sie to przede wszystkim przez szerokie instrumentarium oraz
elastyczna polityke inwestycyjna, ktére pozwalaja na wykorzystywanie
nadarzajacych sie okazji rynkowych. W rezultacie charakter funduszu mozna
okresli¢ jako oportunistyczny, co znajduje odzwierciedlenie w braku
benchmarku. Chociaz rozwiazanie nalezy do grupy funduszy dtuznych
uniwersalnych, to jednak nacisk w kreowaniu wartosci postawiony jest
zdecydowanie na czesc skarbowa. Portfel jest aktywnie pozycjonowany na
krzywej rentownosci, przy czym przedziat duration jest relatywnie szeroki.
Ryzyko stopy procentowej moze przekraczac¢ nawet 5 lat, co w przypadku
konkurencji bywa raczej skrajna wartoscia. .Czyste” zaktady rynkowe to jednak
nie wszystko — wykorzystywana jest zaréwno dZzwignia finansowa, jak i
instrumenty pochodne. Z tych ostatnich warto zapewne wymieni¢ m.in. kontrakt
terminowy na obligacje niemieckie, ktéry mozna wykorzystywac zaréwno do gry
na zmiane spread’'u pomiedzy krajami, jak i do potencjalnego ograniczenia
duration portfela. Zarzadzajacy (Bogustaw Stefaniak) wtacza do portfela rowniez
obligacje denominowane w innych niz ztoty walutach. Przyktadem sa
krotkoterminowe papiery tureckie (z uwagi na ich rentownosd), ale tez papiery
komercyjne polskich emitentow w euro czy dolarze. Odnosnie tych ostatnich -
obligacje korporacyjne stanowia zwykle ok. 15-20%, dlatego tez ich ostateczny
wptyw na wynik nie jest szczegdlnie znaczacy. W sktad lokat wchodza przede
wszystkim duze, znane przedsiebiorstwa krajowe, ktérych jakos¢ kredytowa
trudno podwazac. Warto podkresli¢, ze ryzyko walutowe (odnosnie euro i dolara)
Jjest co do zasady zabezpieczane.

Nasza opinia

Pod wzgledem stop zwrotu IPOPEMA Obligacji ma za soba kolejny udany rok. Z
wynikiem +4,1% udato sie zaréwno pobic¢ srednia, jak i uplasowac na przetomie |
Il kwartyla. Z perspektywy inwestora ciekawsze beda prawdopodobnie
parametry dtugoterminowe. | tak w perspektywie 2 lat fundusz zajmuje 7
pozycje posrod 27 rozwigzan, za to dla lat 3 jest to miejsce drugie, z pokaZzna
nadwyzka na przecietnym wynikiem (+4,3 pkt proc.). Tak dobre rezultaty
przektadaja sie rowniez na konkurencyjne wskazniki efektywnosci — zaréwno w
horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim Ranking Analiz Online to najwyzsze 5a. Ten
pozytywny obraz dopetniony jest przez przyznawana przez Analizy Online
nagrode Alfa za rok 2016 dla najlepszego funduszu dtuznego uniwersalnego.

Uzasadnienie opinii

Trzeba przyznad, ze od chwili zmiany polityki inwestycyjnej (2014 rok) fundusz
radzi sobie na tle bardzo konkurencyjnej grupy znakomicie. Co istotne, sytuacja
na rynku od tego momentu byta do$¢ zmienna (np. rok 2016 byt dla obligacji
zwyczajnie staby), wiec trudno uznaé, ze produkt jedynie . poptynat” na fali
koniunktury. Z punktu widzenia inwestoréw wazne jest to, ze IPOPEMA Obligacji
poradzit sobie jednakowo dobrze w okresach tak sity, jak i stabosci dtugu

skarbowego. Oportunistyczne podejscie i aktywnosc¢ w zarzadzaniu sprawity, ze

fundforum

8 edycja najwiekszej

konferencji inwestycyjnej

15 MARCA 2018 / WARSZAWA / HOTEL HILTON
Chcesynjeg fgpgvnione

miejsce na konferencji?

POLUB NAS NA

facebook'v

ZNAJDZ

WIADOMOSC

POPULARNE

1.

o~ LN

Sebastian Buczek o MiFID II: banki
znalazty sobie dobra wymodwke

Gotowe strategie na spokojny sen

Szeroki parasol na kazda pogode rynkowa

Quercus TFI: Polityka makroekonomiczna
w USA zaczyna stawac na gtowie

Rekordowy zysk TF|


https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23493/ipopema-obligacji--alfista-w-dobrej-formie.html
https://www.facebook.com/AnalizyOnline/
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/szukaj-zaawansowane/?utm_source=analizy.pl&utm_medium=ArticleSearchButton&utm_campaign=Analizy_2015_Notowania_FI
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23477/sebastian-buczek-o-mifid-ii%3A-banki-znalazly-sobie-dobra-wymowke.html
https://www.analizy.pl/fundusze/temat-tygodnia/23434/gotowe-strategie-na-spokojny-sen.html
https://www.analizy.pl/fundusze/temat-tygodnia/23435/szeroki-parasol-na-kazda-pogode-rynkowa.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23468/quercus-tfi%3A-polityka-makroekonomiczna-w-usa-zaczyna-stawac-na-glowie.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23472/rekordowy-zysk-tfi.html
https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/notowania?utm_source=analizy.pl&utm_medium=MenuButton&utm_campaign=Analizy_2015_Notowania_FI
https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-zagraniczne/notowania
https://www.analizy.pl/fundusze/ubezpieczeniowe-fundusze-kapitalowe/notowania
https://www.analizy.pl/fundusze/otwarte-fundusze-emerytalne/notowania
https://www.analizy.pl/fundusze/produkty-strukturyzowane
https://www.analizy.pl/fundusze/edukacja
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23493/ipopema-obligacji--alfista-w-dobrej-formie.html?s=rssall#
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23493/ipopema-obligacji--alfista-w-dobrej-formie.html?s=rssall#
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23493/ipopema-obligacji--alfista-w-dobrej-formie.html?s=rssall#
https://go.eu.bbelements.com/please/redirect/25457/4/1/3/!uwi=1280,uhe=1024,uce=0,ibbid=,impressionId=c250f552-ef56-4d97-862a-03477818dd26,ibb_device_id=0,ip_co=3,ip_reg=1,b_w=300,b_h=250,param=870021/824859_1_?

jak dotychczas fundusz znajdowat miejsce wsrod liderdw. W poréwnaniu do
zalet minusy nie sa znaczace - z pewnoscia optata za zarzadzanie mogtaby by¢
blizej sredniej rynkowej, a i sama historia produktu w nowej odstonie nie jest
bardzo dtuga. Z drugiej strony, trudno sobie wyobrazié, w jaki sposéb IPOPEMA
Obligacji mogtby jeszcze wyrazniej poprawi¢ wyniki. Dlatego tez, uwzgledniajac
rowniez wysoka ocene produktu w innych obszarach, takich jak portfel czy
proces inwestycyjny, zdecydowalismy sie na podniesienie oceny funduszu do
najwyzszej oceny 5 gwiazdek.

Marcin Rézowski, Pawet Bystrek
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