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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W pazdzierniku fundusz osiggnagt stope zwrotu wynoszacag 4,14% przy sredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie 3,49%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta 27,81%, natomiast srednia
dla analogicznej grupy poréwnawczej wynosi 27,37%.

Na dzien 31.10.2024 M 3M 6M YTD 2M 24M
IPOPEMA Ztota | Metali Szlachetnych kat. A +4,14% +11,27% +18,47% +27,81% +32,18% +44,09%
Mediana grupy poréwnawczej +3,77% +9,88% +18,47% +29,21% +35,08% +57,60%
Srednia grupy poréwnawczej +3,49% +975% +15,77% +27,37% +35,76% +L4 1%

Zrédfto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

|//’ Wyniki funduszu

Pazdziernik dla metali szlachetnych byt miesigcem kontynuacji wzrostow
w tym segmencie. Nadchodzqgce wybory prezydenckie w USA { brak
wyraznej przewagi jednego z kandydatow nad drugim, wprowadzit
pewnego rodzaju stan wyczekiwania. Wzrost rentownoséci amerykanskich
obligacji (blisko +50 punktow bazowych w przypadku catej krzywej

dochodowo$ci) oraz wzrost wartosci amerykariskiej waluty mierzonej przez

Piotr Humiriski CFA indeks dolara (DX.C +3,17%) nie wyptynety negatywnie na kwotowania ztota

Zarzgdzajgey funduszem jak i pozostatych metali szlachetnych. W tym samym czasie

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-

Mazurskiego w Olsztynie. obserwowaliémy kolejne historyczne szczyty notowan ztota w okolicy 2790

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA dolarow za uncje, ktére zakonczyto miesigc z wynikiem +4,23%. Srebro
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie . . . .
zarzqdzajacego funduszami, takze kontynuowato wzrosty (+4,84%) i w dalszym ciggu pozostaje aktywem
Odpowiadat m.in. za analizy spoétek z

sektora  Information  Technology, z najwyzszg stopg zwrotu w biezgcym roku (+37,26%). W grupie
Communication Services, odnawialnych

zrédet energii oraz rynku metali platynowcdéw obserwowalidmy istotny wzrostu ceny palladu (*11,95%),
szlachetnych. Od 2022 roku zatrudniony

na stanowisku zarzqdzajacego co pozwolito wyjs¢ na dodatnig stope zwrotu liczgc od poczgtku roku
funduszami, w ramach ktérego zarzadza

min. funduszami Ipopema Ztota i Metal (+1,78%). Platyna zakonczyta miesigc z wynikiem +1,19%. W przypadku spdtek

Szlachetnych ~ SFIO  oraz  Ipopema
Zrownowazony Inwestycji - Globalnych

SFIO, od ich powstania. weszlismy w sezon wynikowy. Do konca pazdziernika otrzymaliémy dane

dostownie kilku podmiotéw, nie mniej w tej grupie byty wyniki Newmont
Corporation, ktére okazaty sie znaczgco gorsze niz oczekiwania rynkowe. Biorgc pod uwage istotny udziat
spotki w indeksach odpowiedzialnych za sektor wydobywczy metali szlachetnych, stabe zachowanie kursu
Newmont wptyneto negatywnie na zmiane wartosci samych indeksow (NYSE Arca Gold Miners Index

w pazdzierniku wzrost o 1,4%).

Aktywa 29.12.2023 31.10.2024 YTD

Ztoto $/oz 2 062,98 2743,97 33,01%
Srebro $/oz 23,80 32,66 37,26%
Platyna $/oz 991,90 994,52 0,26%
Pallad $/oz 1100,24 1119,85 1,78%
NYSE ARCA Gold Miners 876,44 1128,47 28,76%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 152,92 195,45 27,81%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.10.2024
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Z koricem miesigca otrzymalismy kwartalny raport popytu i podazy w trzecim kwartale 2024 roku
przygotowany przez Swiatowg Rade Ztota (World Gold Council - WGC). Catkowity popyty (uwzgledniajac
rynek OTC) w trzecim kwartale zaliczyt wzrost o 5% rok do roku i co najwazniejsze odnotowat najwiekszy
0 2010 roku nominalny popyt wynoszqgcy 1313 ton ztota. Przechodzgc do poszczegodlnych grup popytowych
i tym samym zaczynajgc od najwiekszej z nich tj. jubilerstwa (41% udziatu), mozemy ocenié, iz poprzedni kwartat
pozytywnie zaskoczyt w odniesieniu do tego segmentu. O ile zmiana popytu liczona rok do roku wynosi
-39 ton (-7% rdr), to biorgc pod uwage jak zmienita sie cena ztota przez ostatni rok (wzrost z okoto 1930
do blisko 2500 dolaréw na koniec trzeciego kwartatu) spadek konsumenckiego popytu wyddje sie czyms$
naturalnym. Dodatkowo zestawiajac wynik popytu jubilerskiego kwartat do kwartatuy, mozemy zauwazyc
poprawe popytu o blisko 135 ton (+33%), ktéra miata miejsce takze w $rodowisku rosngcych cen ztota. Popyt
technologiczny pozostaje w trendzie wzrostowym juz czwarty kwartat z rzedu (+7% rdr w 3Q24), nie mniej jest
to w dalszym ciggu najmniejszy segment popytowy odpowiadajacy za okoto 6% globalnego zapotrzebowania.
W odniesieniu do bankow centralnych obserwujemy dalszg normalizacje popytu, ktéry zakoriczyt miniony
kwartat z wynikiem 186 ton, pozostajac w dalszym ciggu powyzej swojej dtugoterminowej $redniej (Srednia
od 2010 roku 144 ton). To jak ksztattowat sie popyt bankéw w stosunku do przeptywodw przez konkretne
panstwa, przyjdzie nam poczeka¢ na doktadniejsze dane. Niemniej okres, w ktérym banki odpowiadaty
za 30-40% globalnego popytu na ten moment sie zakoriczyt i obserwujemy powrédt do $redniej (blizej 12-15%
udziatu). Na koniec zostat popyt inwestycyjny ktéry w trzecim kwartale 2024 roku okazat sie gtownym motorem
wzrostu dla ztota. Po 9 kwartatach z rzedu odptywow z funduszy ETP, ktdorych seria zostata przerwana
w 1Q22 (w innym wypadku pisaliby$my o serii az 15 kwartatow odptywodw), na rynek funduszy odnotowalismy
pierwsze wieksze naptywy. tgczny popyt inwestycyjny istotnie przebit poziom 300 ton popytu i przy stabilnym
popycie ze strony fizycznych rozwigzan to wtasnie zaangazowanie inwestorow w fundusze inwestycyjne
zabezpieczajgce emitowane instrumenty w fizycznym ztocie byto kluczowym czynnikiem do dalszych wzrostow
na rynku ztota. W dalszym ciggu utrzymujemy, ze popyt inwestycyjny powinien utrzymywac sie na zwiekszonym
poziomie.

Kwartalna Struktura Popytu Inwestycyjnego na ztoto (tony)
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Zrédto: World Gold Council




Seria odptywdw z ostatnich lat moze $wiadczy¢ o ,niedowazeniu” inwestorow w aktywa opartych o ztota.
Ponadto powrdt rentownoéci amerykarniskich obligacji do poziomu powyzej 4%, oceniamy jako ruch korekcyjny
w trendzie spadkowym i wraz z powrotem do dalszego obnizania sie rentownosci mozemy oczekiwad,

ze cze$¢ kapitatu zostanie przekierowana wtasnie w kierunku metali szlachetnych.

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtéowng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny ztota osiggana jest poprzez wykorzystanie
funduszy typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%.
Drugim komponentem sqg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich
jak srebro, platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC.
Udziat pozostatych metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu,
odpowiadajagcym za 0 - 30% aktywdw sq inwestycje w instrumenty udziatowe spdtek zwigzanych z branzg

wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywdéw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele opfat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochod z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzgdzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sig z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
spos6b informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




