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Komentarz miesieczny czerwiec 2023 r.
Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

Czerwiec fundusz zakonczyt ze stopg zwrotu wynoszaca -4,83%. Mediana wynikéw w grupie poréwnawczej
w skali jednego miesigca wynosita -2,21%. Stopa zwrotu funduszu na koniec maja, liczona od poczatku roku

wynosi -1,15%.

Piotr Humiriski
zarzgdzajgcy funduszem

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-
Mazurskiego w Olsztynie.

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie
zarzgdzajgcego funduszami, koncentruje
sie  na branzach  technologicznej,
odnawialnych  zrédet  energii  oraz

| Wyniki funduszu

zwrotu w przypadku wszystkich analizowanych aktywow zaliczany do grupy

Czerwiec podobnie jak maj, zakonczyt sie z ujemnymi stopami

metali szlachetnych. Uzasadnienia spadkéw mozemy szukac¢ przez pryzmat
polityki monetarnej, ktéra pomimo trwajgcej deceleraciji inflacji w dalszym ciggu
podtrzymuje restrykcyjne srodowisko stop procentowych. Dobra kondycja
rynku pracy i poprawa wskaznikéw wzrostu gospodarczego, wskazujg na
oddalajgce sie ryzyko recesji. W efekcie i chyba najbardziej istotny czynnik,
jaki w ostatnich miesigcach wywiera presje na ceny, dotyczy przeptywéw
kapitatu, a doktadnie odptywu z rynku surowcow, w tym takze metali
szlachetnych. Podsumowujgc miesieczne stopy zwrotu, najlepiej wypadto
ponownie ztoto, ktérego zmiana cen wyniosta -2,2%. Niewiele wiecej spadty
spotki, co obrazuje spadek indeksu NYSE Arca Gold Miners o -2,5%. Srebro
zakonczyto miesigc ze stopg zwrotu wynoszacg -3%, natomiast platyna i pallad
kolejno -9,2% oraz -10%.

metalach szlachetnych. Aktywa 30.12.2022 30.06.2023 YTD
Dos$wiadczenia zawodowe zdobywat w i
kilku renomowanych kancelariach Ztoto $/ 0z 1824,02 1919,35 5,23% !
prawniczych. Odpowiadat za analizy Srebro $/OZ 2395 2277 -4 939{‘
spdtek z sektora Information Technology ! ’ !
i Communication Services, byt tez Platyna S/oz 1 074,29 906,30 -1@
odpowiedzialny za zarzgdzanie czescia
funduszy inwestujgcych w tych sektorach. Pallad $/oz 1792,68 1230,42
Jest kandydatem do Il etapu egzaminu VanEck Gold Miners ETF 28,66 30,11 5,06% i
CFA. NYSE ARCA Gold Miners 805,50 836,38 3,83% |
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 149,42 147,70 -1,15%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.06.2023

Odczyty inflacji ktére sg bardzo zblizone do oczekiwan rynku, nie powodujg takiego zamieszania jak miato to miejsce
jeszcze na poczatku roku. Oczekiwania odno$nie stopy referencyjnej Fed takze ulegty normalizacji, wyceniajgc jedng
podwyzke w lipcu i utrzymanie poziomu 5,25 - 5,5% do konca roku. Dane makroekonomiczne z amerykanskiego
rynku pozwalajg cztonkom komitetu na utrzymywanie aktualnie prowadzonej polityki monetarnej. Niskie bezrobocie
wraz z poprawiajgcymi sie wskaznikami wzrostu oraz stabnacej dynamiki inflacji, dajg przestrzen do utrzymywania
stdp na podwyzszonym poziomie. Ma to bezposredni wptyw na poziom realnej rentownosci z amerykanskiego rynku
dluznego, ale takze posrednio wptywa na sentyment w innych segmentach rynku finansowego, jak chociazby rynek
akcji, ktory od poczatku roku zaliczyt dobry okres. Migracja kapitatu przez ostatnie 12 miesiecy jest widoczna na

ponizszym wykresie.
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Saldo napfywow do sektorowych ETF w ciggu ostatniego roku w min USD
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Zrodto: Puls Biznesu, Bloomberg, XTB

Mozemy zauwazy¢, ze poziom odptywow ze sektora surowcowego jest w duzej mierze gtdwnym sponsorem
naptywow w takich segmentach jak technologie, finanse czy sektor ochrony zdrowia. Poprawa sentymentu na rynku
akcji wraz z ostatnimi wydarzeniami w kontekscie rozwoju i adaptacji rozwigzan sztucznej inteligencji (Al)
spowodowata znaczgce przesuniecie zainteresowanie inwestoréw w kierunku inwestycji akcyjnych. Wzrost
zainteresowania inwestycji w instrumenty udziatowe o profilu wzrostowym, wskazuje na zwiekszajaca sie sktonnos¢
do ryzyka, co w przypadku w inwestycje w metale szlachetne moze byc interpretowane jako negatywny czynnik.
Potwierdzenie mozemy znalez¢ takze w danych dotyczacych przeptywéw ztota (w tonach) w produktach
zabezpieczonych fizycznym kruszcem, ktére wskazujg na sukcesywne odptywy od potowy maja, a patrzgc na 12
miesiecy wstecz takze pokrywajgce sie odptywy trwajgce miesigc do miesigca od maja 2022 do marca tego roku,

jasno wskazujg ze powyzsze dane odno$nie szerokiego rynku surowcowego nie pominety takze ztota.
Popyt w tonach zlota poprzez fundusze ETC (wykres tygodniowy zakonczony na 23.06.2023r.)
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Zrédto: World Gold Council




Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych giéwng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny zfota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy
typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych
metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za O -

30% aktywow sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzqg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikéw FIO.




