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INFORMACJA DLA KLIENTA

IPOPEMA BENEFIT 3
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D, E,
F, G, H, 1, J, oraz K funduszu IPOPEMA BENEFIT 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”).

Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami i aneksami udostepniany jest do publicznej wiadomos$ci w postaci elektronicznej w sieci Internet na
stronach internetowych Towarzystwa (www.ipopema.pl) oraz oferujgcego - IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie przy ul. Proznej 9 (www.ipopemasecurities.pl). Aktualizacje treSci Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w formie aneksow
do Prospektu Emisyjnego lub komunikatéw aktualizujacych, w trybie okreslonym w Ustawie o ofercie. Podmiot udostepniajacy Prospekt
Emisyjny jest obowigzany, na zadanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie wazno$ci Prospektu Emisyjnego, do nieodptatnego
dostarczenia Prospektu Emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

Okreslenia uzyte w niniejszym dokumencie pisane z wielkiej litery majg znaczenie, jakie nadaje im statut Funduszu.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji dla Klienta:
4 czerwca 2018 r., Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta:
4 czerwca 2018 r., Warszawa
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Aktywa Funduszu

Aktywa Netto Funduszu
Aktywny Rynek

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Depozytariusz
Dzienn Wyceny

Dtuzne Papiery Wartosciowe

Fundusz

Instrumenty Rynku Pienigznego

Komisja

Prospekt Emisyjny

Rozporzadzenie 231

Rozporzadzenie 2015/2365

Statut
SWAP Przychodu Catkowitego

Towarzystwo, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

Transakcja Finansowane z Uzyciem
Papierow Wartosciowych, TFUPW

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

L DEFINICJE | SKROTY

mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, inne Srodki
pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu;

rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku
sq jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny
sq podawane do publicznej wiadomosci;

emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela;

Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa,
bedacy podmiotem, ktéry wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu;

Dzien Wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wyceny Aktywéw Netto Funduszu i ustalenia
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny;

nastepujace papiery wartosciowe (inne niz Instrumenty Rynku Pienigznego): bony skarbowe,
obligacie, weksle, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia dtugu;
IPOPEMA BENEFIT 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych;

rozumie sie przez to papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie
wierzytelno$ci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajq dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty
na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynno$ci przez papier wartosciowy lub
prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;

Komisja Nadzoru Finansowego;

dokument okre$lajacy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, sporzadzony zgodnie z Ustawg,
o ofercie i Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w

prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, sporzadzony w formie jednolitego dokumentu;

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieA, ogoinych
warunkéw  dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

statut IPOPEMA BENEFIT 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych;
transakcje, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365;

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

transakcije, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365;
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Uczestnik, Uczestnik Funduszu osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowoSci prawnej,
posiadajgca przynajmniej jeden Certyfikat zapisany na rachunku papieréw wartosciowych lub
zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem
Emisji) albo bedaca osoba uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu zapisanego na rachunku
zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie;

Ustawa Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Inwestycyjny wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Il. INFORMACJE OGOLNE
Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z art. 222a Ustawy.

Zgodnie z art. 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi przy emisji certyfikatow inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w celu umozliwienia zapoznania si¢ z trescig tego dokumentu przed objeciem certyfikatow
inwestycyjnych.

Towarzystwo jest zobowigzane udostepnia¢ klientowi informacje o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie (art. 222a ust. 3 Ustawy).
Obowigzujaca wersja Informaciji dla Klienta dostepna jest w siedzibie Towarzystwa (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa).

Stosownie do art. 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument powinien obejmowaé informacje wymagane na podstawie Ustawy wytacznie w
zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci prospektu emisyjnego funduszu inwestycyjnego.

Prospekt Emisyjny, a takZze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczace Funduszu dostepne sg w siedzibie Towarzystwa
(ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa), a takze na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz Oferujacego — IPOPEMA Securities
S.A. www.ipopemasecurities.pl.

1. INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 222A UST. 2 USTAWY, W ZAKRESIE JAKIM NIE ZOSTALY
ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE EMISYJNYM FUNDUSZU

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa; ,IPOPEMA BENEFIT 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych”. Fundusz moze uzywaé
skroconej nazwy w brzmieniu ,IPOPEMA BENEFIT 3 FIZAN".
Siedziba i adres Funduszu wskazane sa w pkt 3.1.1. Prospektu Emisyjnego.

2.  Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich
obowiazkéw oraz praw uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:
1) podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sa w pkt 3.1.2. Prospektu Emisyjnego,
2)  Depozytariusza wskazane sa w pkt 10 Prospektu Emisyjnego,

3)  podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Obrzezna 5, 02-691
Warszawa,

4)  podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu wskazane sg w pkt 8.4. Prospektu Emisyjnego,
5)  podmiotu, ktéremu zlecono petnienie funkcji doradcy przy realizacji oferty publicznej wskazane sa w pkt. 3.2.1. Prospektu Emisyjnego.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikow Funduszu:

1) Towarzystwo — Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
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w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci..

2)  Depozytariusz — opis obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania
intereséw Uczestnikéw Funduszu wskazane sgq w pkt 10.5. Prospektu Emisyjnego. Do praw Uczestnikow nalezy w szczegélnoSci
prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwo z tytulu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3)  podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — do obowigzkow tego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych
Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych nie wynikaja
bezpos$rednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

4)  podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikajg
bezpo$rednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu,

5)  podmiot, ktéremu zlecono petnienie funkcji doradcy przy realizacji oferty publicznej — do obowigzkow tego podmiotu, jako tzw.
Oferujgcego nalezy w szczegolnosci posrednictwo przy ztozeniu Prospektu Emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego,
uczestnictwo w procesie przygotowania Prospektu Emisyjnego w tym sporzadzenie czesci po$wieconej warunkom oferty,
przyjmowanie zapisow i wptat za certyfikaty inwestycyjne, utworzenie ewentualnego konsorcjum dystrybucyjnego, rozliczenie oferty.

Szczegotowy opis praw uczestnika Funduszu wskazany jest w pkt 13.5. Prospektu Emisyjnego.

3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze stosowac, rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktorych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej
AFI, dozwolonych rodzajow i zrodet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen
dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki
moze by¢ stosowany w ich imieniu.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym cel inwestycyjny, przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat, kryteria doboru
lokat, ograniczenia inwestycyjne wskazane zostaty w pkt 7.7. Prospektu Emisyjnego.

Fundusz moze stosowa¢ dzwignie finansowa, ktorg wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg Funduszu a warto$cig netto jego aktywow.
Ekspozycja Funduszu jest zwigzana z wszelkimi strukturami finansowymi lub prawnymi i jest obliczana zgodnie z metoda brutto okre$long w
art. 7 i zgodnie z metodq zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Fundusz moze stosowaé dzwignie finansowa poprzez zacigganie wytacznie w bankach, pozyczek i kredytéw, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow $rodkéw pienieznych. Maksymalny
poziom dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 250% Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Szczegotowy opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Certyfikaty inwestycyjne, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg
inwestycyjng Funduszu wskazany zostat w pkt 2 Prospektu Emisyjnego.

4.  Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego. Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitdw i innych ograniczen
inwestycyjnych okre$lonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede wszystkim w Dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane
przez spotki majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktdrych przedmiot
przewazajacej dziatalnosci stanowi:

1) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedacym konsumentami w rozumieniu ustawy z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks
cywilny, zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% warto$ci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez ustanowienie hipoteki na
nieruchomo$ci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci lub przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

2) $wiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych wzgledem podmiotow, o ktérych mowa w pkt 1),
lub

3) obejmowanie obligacji emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1).

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu wskazanej w Statucie wymaga dokonania zmiany Statutu. Tryb oraz spos6b zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w art. 57 Statutu, ktéry stanowi, iz zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Zgodnie z art. 24 ust. 8 pkt 1 Ustawy, zmiany Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia o zmianie Statutu.
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5.  Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika Funduszu.

Prawa majatkowe Uczestnikdéw Funduszu reprezentowane sg przez posiadane przez nich Certyfikaty Inwestycyjne i okreslone sg Statutem
Funduszu oraz Ustawa. Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Uczestnik w
zwigzku z posiadaniem Certyfikatow posiada prawa okreslone w pkt 13.5.1 Prospektu Emisyjnego i oraz w Rozdziale VII Statutu.

Uczestnik Funduszu powinien by¢ $wiadomy, ze z inwestycjq w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu wigza sig¢ okre$lone czynniki ryzyka,
mogace doprowadzi¢ do spadku wartosci dokonanej inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu. Czynniki ryzyka opisane zostaty w pkt
2 Prospektu Emisyjnego.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wtasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wymaganym przez art. 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego z
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe
fundusze wiasne. Towarzystwo oblicza wymdg dotyczacy dodatkowych funduszy wiasnych na koniec kazdego roku obrotowego i w razie
koniecznosci dokonuije ich zwiekszenia.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywéw, ze
wskazaniem podmiotéw, ktorym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem
konfliktéw intereséw, ktore moga wyniknaé z przekazania ich wykonywania.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Towarzystwo nie powierzylo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dla klienta nie zawarto Zadnych uméw powierzenia przechowywania aktywow. Umowy
powierzenia przechowywania aktywéw moga by¢ zawarte w trakcie trwania Funduszu i mogg dotyczy¢ czesci aktywow, ktore ze wzgledu na
ich charakter nie moga by¢ zapisywane na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez depozytariusza ani przechowywane
przez depozytariusza (np. jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z
tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw
Uczestnikow wobec Towarzystwa wskazane sq w 10.5. Prospektu Emisyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych przepisami
Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw warto$ciowych zapisywanych na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywédw Funduszu, w tym instrumentéw
finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku
utraty instrumentu finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki
sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze byé wytgczona albo ograniczona w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze,
Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegéinosci udowodni, ze
spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:
a) zdarzenie, ktdre doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji jakiegokolwiek dziatania lub
zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktdrej przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentow
finansowych;
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b) Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktdre doprowadzito do utraty mimo podjecia wszelkich
Srodkéw ostroznosci, ktorych zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng praktykqg
branzowa;

c) Depozytariusz nie mdgt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Szczegotowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialno$ci okre$la art. 101 Rozporzadzenia 231/2013.

9.  Opis metod i zasad wyceny aktywoéw.

Opis metod i zasad wyceny aktywéw szczegotowo okresla pkt 11 Prospektu Emisyjnego.

10. Opis zarzadzania plynnoscia.

Przez ptynno$¢ funduszu inwestycyjnego nalezy rozumie¢ zdolno$é do zamiany skiadnikéw aktywéw takiego funduszu na gotdwke bez
istotnej straty. Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie wystarczajacej ptynnosci umozliwiajacej obstuge biezacych
przeptywéw w ramach danego funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz monitorowanie jak szybko i bez straty jego aktywa moga by¢
zamienione na gotéwke w réznych warunkach rynkowych.

W Towarzystwie obowiazujg skuteczne sformalizowane systemy i procedury zarzadzania ptynno$cig uwzgledniajace strategie inwestycyjna,
profil ptynno$ci oraz okreslong statutem danego funduszu inwestycyjnego zamknietego polityke wykupu certyfikatéw inwestycyjnych.
Zgodnie z ww. regulacjami, Towarzystwo w szczegdlnosci:

- utrzymuje w kazdym funduszu inwestycyjnym zamknietym poziom ptynnosci odpowiedni do jego zobowigzan bazowych na
podstawie oceny wzglednej plynnosci aktywow funduszu inwestycyjnego na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do
celdw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak rowniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje
ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe;

- monitoruje profil ptynnosci portfela kazdego funduszu inwestycyjnego zamknietego, uwzgledniajac minimalny udziat pojedynczych
sktadnikow aktywow, ktére moga mie¢ istotny wptyw na ptynno$¢, oraz istotne wierzytelnoSci i zobowigzania, warunkowe lub inne,
ktére moze posiada¢ taki fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych.

- posiada odpowiednig wiedze i informacje na temat ptynnosci aktywow, w ktdre fundusz inwestycyjny zamkniety zainwestowat lub
zamierza zainwestowac.

W Towarzystwie jednostkg odpowiedzialng za pomiar ryzyka ptynno$ci funduszy inwestycyjnych jest Zespét ds. Ryzyka. Zespdt ten
dokonuje pomiaru ryzyka ptynnosci lokat w dedykowanym systemie informatycznym z czestotliwo$cig miesigczng, oddzielnie dla kazdego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo. Zespdt ds. Ryzyka dokonuje monitoringu i pomiaru ryzyka za
pomocg opracowanego systemu limitéw odrebnego dla kazdego funduszu inwestycyjnego, przy uwzglednieniu terminéw okre$lonych w jego
statucie dotyczacych wykupu/umarzania certyfikatow inwestycyjnych. Proces monitorowania limitéw ryzyka polega na cyklicznej kontroli
wielko$ci limitowanych parametréw oraz analizowaniu ich wykorzystania w funduszu inwestycyjnym, majac na uwadze specyfike jakgq
reprezentuje ten fundusz inwestycyjny..

Integralng czescig systemu pomiaru i monitorowania ptynnosci jest ,Awaryjny Plan Plynno$ci”, opisujacy sposob zdobycia zasobdw
gotéwkowych w sytuacjach kryzysowych. Plan taki moze zaktada¢ w razie konieczno$ci:

- zawarcie transakcji na rynku pienieznym w tym transakcji lokacyjno-depozytowych, reverse repo (transakcja polegajgca na
nabyciu papierdw wartosciowych i jednoczesnym zobowigzaniu sie do ich odsprzedazy w przysztosci po okreslonej cenie), repo
(transakcja polegajgca na sprzedazy papieréw wartosciowych i jednoczesnym zobowigzaniu sie do ich odkupienia w przysziosci
po okreslonej cenie), SBB (,sell-buy-back” — transakcja bedaca odpowiednikiem transakcji ,repo”)), BSB (,buy-sell-back” —
transakcja bedgca odpowiednikiem transakcji ,reverse repo’), kupna - sprzedazy bonow skarbowych i obligacji,

- zaciggniecie pozyczki, kredytu na X% w zalezno$ci od rodzaju funduszu inwestycyjnego.

W przypadku przekroczenia limitéw ryzyka ptynnosci Zespét ds. Ryzyka informuje niezwtocznie o tym fakcie jednostke odpowiedzialng za
zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym zamknigtym oraz Zarzad Towarzystwa. Dodatkowo nie rzadziej niz raz na kwartat Zespét ds.
Ryzyka przygotowuje dla Zarzadu Towarzystwa raport narazenia kazdego zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego
zamknietego na ryzyko ptynno$ci.

11.  Opis procedur objecia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Opis procedury objecia Certyfikatow Inwestycyjnych wskazany zostat w pkt 14.1 oraz 14.2. Prospektu Emisyjnego
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12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikdw Funduszu albo opis preferencyjnego
traktowania poszczegdlnych uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem lub z
Towarzystwem, jezeli majg miejsce.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujace jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz nie réznicuje praw majatkowych uczestnikow Funduszu posiadajacych Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz.

Emitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne, a takze charakterystyka tych papieréw wartosciowych wskazane zostaly w pkt 13.
Prospektu Emisyjnego.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw Funduszu oraz maksymalna
ich wysokosé.

Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw Funduszu podano w pkt 1 (podpunkt E.7),
8.1., 8.2 oraz 14.3.1. Prospektu Emisyjnego. Majac na uwadze przedstawione tam informacje prosimy o uwzglednienie, ze:

a) Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
(,Optata za Wydanie”), wynoszacg nie wiecej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat. Optata za Wydanie
nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego, Optata za Wydanie zostanie podwyzszona o warto$¢
naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. Skala i
wysoko$¢ stawek Optaty za Wydanie zostang podane do publicznej wiadomos$ci wraz z publikacjg Prospektu Emisyjnego.

b) Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w wysoko$ci do 3% warto$ci wyptacanych
srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaty
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu albo informacja o miejscu udostepnienia tego sprawozdania.

Sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, nie zostato jeszcze sporzadzone. Zgodnie z art. 222d ust. 1 Ustawy,
sprawozdanie roczne Funduszu sporzadzane jest przez Towarzystwo w terminie 4 miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego oraz
przekazywane uczestnikom Funduszu na ich zadanie.

15. Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie certyfikatu inwestycyjnego oraz
informacja o tej warto$ci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych.

Fundusz udostepnia informacje o ostatniej Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w ujeciu historycznym na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

16. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie
wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialno$ci.

Fundusz nie wyznaczyt jeszcze prime brokera.
17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy udostepniane beda stronie internetowej na www.ipopema.pl.

Informacje w zakresie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pitynno$cig, zmian maksymalnego poziomu dzwigni
finansowej Funduszu, prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwaranciji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego
dzwigni finansowej beda udostepniane niezwtocznie.

Pozostate informacje bedg udostepniane okresowo, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu.

Iv. INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 14 UST. 11 2 ROZPORZADZENIA 2015/2365

1. Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:
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a.  nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2.  Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich
stosowania.
nie dotyczy

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtaszac¢ w odniesieniu do poszczegolnych rodzajow TFUPW,

a) Rodzaje aktywow, ktdre moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
nie dotyczy

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢é przedmiotem tych transakcji.
nie dotyczy

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych transakcji.
nie dotyczy

4,  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
nie dotyczy

5.  Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
nie dotyczy

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.
nie dotyczy

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami,
takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pltynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

nie dotyczy

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeni (np. u depozytariusza
Funduszu).
nie dotyczy

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowienn Rozporzadzenia 2015/2365, przepisdw prawa ograniczajacych wysoko$¢é dzwigni finansowej Funduszu oraz
informacji zamieszczonych ponizej, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych
strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zgodnie z przepisami Ustawy, aktywa Funduszu przechowywane przez depozytariusza nie mogg by¢ przez depozytariusza wykorzystywane
we wasnym imieniu i na wiasny rachunek.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje
Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéow i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powiazane
z Towarzystwem.

nie dotyczy




