PROSPEKT EMISYJNY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII 001, 002, 003, 004, 005 ORAZ 006
FUNDUSZU
TRIGON POLSKIE PERLY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

z siedzibg w Krakowie
przy ul. Mogilskiej 65, 31 - 545 Krakéw
strona internetowa: www.trigontfi.pl
Organem Funduszu jest
Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Krakowie

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzadzeniem o prospekcie.
Oferta publiczna Certyfikatow Oferowanych jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt Emisyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja
lub oferta nabycia. Prospekt Emisyjny ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestraciji,
zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegdlnosci zgodnie z
przepisami Dyrektywy o prospekcie lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartosSciowych.
Certyfikaty Oferowane, objete niniejszym Prospektem, nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana
zgodnie z prawem, bez koniecznos$ci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych. Kazdy Inwestor
zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sig¢ z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére mogg sie¢ do niego stosowac.
Niniejszy Prospekt sporzadzany jest w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002,
003, 004, 005 oraz 006 Funduszu Trigon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz z dopuszczeniem
tych certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.
Przedmiotem oferty jest 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002, nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 003, nie wiecej niz 1.000.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004, nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005 oraz nie
wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006 wyemitowanych przez Trigon Polskie Perty Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.
Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Subskrypcyjnych:
1) od dnia 21 marca 2014 r. do dnia 11 kwietnia 2014 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,
2) od dnia 12 maja 2014 r. do dnia 29 maja 2014 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002,
3) od dnia 6 czerwca 2014 r. do dnia 27 czerwca 2014 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003,
4) od dnia 5 wrzesnia 2014 r. do dnia 26 wrzesnia 2014 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004,
5) od dnia 7 listopada 2014 r. do dnia 27 listopada 2014 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005,
6) od dnia 6 lutego 2015 r. do dnia 26 lutego 2015 r. wtacznie
— w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktoérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty Oferowane zostanie
opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa (www.trigontfi.pl) oraz Oferujgcego (www.bmbgz.pl), nie
pézniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Oferowane.
Oferujgcym Certyfikaty Oferowane jest Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z
siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 6/12.
Niniejszy Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w
postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa (www.trigontfi.pl) oraz Oferujgcego
(www.bmbgz.pl). Aktualizacje tresci Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w formie anekséw do Prospektu
Emisyjnego lub komunikatow aktualizujgcych, w trybie okreslonym w Ustawie o ofercie. Podmiot udostgpniajgcy
Prospekt Emisyjny jest obowigzany, na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci Prospektu
Emisyjnego, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu Emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia
zgdania.
Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 19 marca
2014 r.

Oferujacy: Doradca Prawny:
§ Bank BGZ
Biuro Maklerskie FABRYCKI
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1.

PODSUMOWANIE

A. WSTEP | OSTRZEZENIA

A1
Wstep

Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Oferowane powinna by¢ kazdorazowo oparta na rozwazeniu przez
Inwestora catosci Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sig¢ do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylgcznie tych osoéb, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w bitad, jest
nieprecyzyjne lub niespdéjne w przypadku czytania go fgcznie z innymi czgsciami Prospektu Emisyjnego, bgdz
gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego,
najwazniejszych informacji majacych poméc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

A2
Wstep

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celow podzniejszej odsprzedazy papieré6w wartosciowych Ilub ich
ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywaé
pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego
udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie
do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie bedg przedmiotem pozniejszej odsprzedazy, ani ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

B. EMITENT | GWARANT

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

B1 Trigon Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

B2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktoérym emitent prowadzi swoja
dzialalnos$é, a takze kraj siedziby emitenta
Siedziba: Krakow
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety
Kraj siedziby: Polska
Fundusz zostanie utworzony i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych.

B3 Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na
ktérych emitent prowadzi swoja dziatalnos¢
Fundusz, lokuje $rodki pienigzne zebrane w drodze publicznego proponowania Certyfikatéow Oferowanych w
okreslone w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe, na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych. Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, odbywa sig¢ zgodnie z przyjetg
politykg inwestycyjng Funduszu.

B4A Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wpltyw na emitenta oraz

na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢
Do istotnych tendencji z ostatniego okresu majgcych wptyw na Funduszu oraz na branze, w ktérych Fundusz
prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢, nalezy zaliczy¢:

1) Decyzje Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED)
Kluczowym czynnikiem, ktéry miat wplyw na rynek kapitatowy w krétkim i $rednim terminie, a przez to na kondycje
funduszy inwestycyjnych, byto oczekiwanie na decyzje FED dotyczgca utrzymania polityki luzowania monetarnego.
W zwigzku z pojawiajgcymi sie sygnatami z FED, iz ostatni program luzowania monetarnego (QE3) bedzie dalej
wygaszany, na rynku pojawito si¢ duzo niepewnosci i przez to zwigkszyta si¢ zmiennos$¢ stép zwrotu z réznych klas
aktywow, wliczajgc m.in.: akcje, obligacje i surowce, ktére stanowig instrumenty bazowe dla produktow
inwestycyjnych oferowanych przez fundusze inwestycyjne w Polsce, wliczajgc produkty bedace w ofercie
Towarzystwa.

2) Reformeg sytemu otwartych funduszy emerytalnych
W dniu 26 czerwca 2013 r. polski Rzagd opublikowat raport pt. ,Przeglad funkcjonowania systemu emerytalnego”, w
ktéorym dokonat wilasnej oceny efektywnosci systemu emerytalnego ze szczegdélnym uwzglednieniem filaru
prywatnego. tj. otwartych funduszy emerytalnych (OFE). Raport krytycznie odniost si¢ do dziatalnosci OFE zaréwno
na poziomie efektywnos$ci zarzadzania, kosztéw funkcjonowania systemu, jak réwniez wptywu na parametry dtugu
publicznego obecnie i w przysziosci. Ostatecznie propozycja rzgdowa reformy sytemu otwartych funduszy
emerytalnych w Polsce zostata przyjeta przez Parlament w dniu 6 grudnia 2013 r. Implementacja nowej ustawy
dotyczacej otwartych funduszy emerytalnych w 2014 r. bedzie miata kluczowe znaczenie dla ksztattu rynku
kapitatowego w Polsce ze wzgledu na znaczacy udziat OFE w obrotach na rynku akgji i obligaciji.

3) Konsolidacje branzy
Na rynku kapitatowym w Polsce nastepuje proces konsolidacji funduszy inwestycyjnych. Proces dotyczy przede
wszystkim podmiotéw dziatajgcych w Polsce juz od wielu lat, natomiast w luke rynkowag prébujg wpasowac sie
mniejsze podmioty lokalne. O ile nowo startujgce podmioty probujg zacheci¢ inwestoréw przede wszystkim
odmienng paletg produktéw inwestycyjnych, to powstate w ramach konsolidacji podmioty dyktujg warunki cenowe,
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czesto nie do zaakceptowania przez mniejszych graczy na rynku. Powyzsze warunki powoduja, iz tylko Fundusz o
powtarzalnej stopie zwrotu bedzie maégt efektywnie konkurowac o klientéw na rynku.

4) Naptyw $rodkéw pienigznych do akcyjnych funduszy inwestycyjnych
Po okresie marazmu, w 2012 roku fundusze inwestycyjne zaczely notowaé systematyczne naptywy s$wiezych
srodkéw finansowych od inwestoréw. Po okresie w ktérym praktycznie jedynie fundusze depozytowo-obligacyjne
notowaty naptyw s$rodkéw pienieznych, co raz wigcej nowych $rodkéw zaczeta trafiac do funduszy majgcych
zaangazowanie w rynku akcji. Dalszy spadek rynkowych stép procentowych w nastepstwie decyzji Rady Polityki
Pienieznej w Polsce moze dodatkowo zacheci¢ Polakéw do zwiekszenia zaangazowania w fundusze majgce
wigkszg ekspozycje na rynek akcji.

5) Odptywy $rodkéw z rynkéw wschodzacych
W ostatnim okresie nastgpit wzrost awersji do ryzyka wsréd globalnych inwestoréw, co zaowocowato wzmozonymi
odptywami $rodkéw ulokowanych w funduszach lokujacych na rynkach wschodzacych. Niepewnos$¢ dotyczgca
przysztego ksztattu polityki monetarnej FED w potaczeniu z wyraznie hamujgca najwieksza gospodarka wschodzaca,
Chinami, moze dalej rzutowa¢ na zachowanie sig¢ gietd poszczegodlnych rynkéw wschodzgcych, wliczajgc w to
Polske, a przez to na produkty inwestycyjne oferowane przez branze funduszy inwestycyjnych w Polsce

B5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest
czesciag grupy

Fundusz nie wchodzi w skiad zadnej grupy kapitatowe;.

Organem Funduszu odpowiedzialnym m.in. za zarzadzaniem Funduszem oraz reprezentowaniem Funduszu wobec
0so6b trzecich jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest czescig niezaleznej grupy kapitatowej ,TRIGON”. Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa
jest Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ktéry posiada 33.087 (trzydziesci trzy tysigce osiemdziesigt
siedem) akcji Towarzystwa, stanowigcych 97% kapitalu zakladowego Towarzystwa oraz uprawniajgcych do
wykonywania 97% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Wiekszosciowym akcjonariuszem Trigon Dom
Maklerski S.A. posiadajgcym ponad 69% w kapitale zakladowym Trigon Dom Maklerski S.A. i tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Trigon Dom Maklerski S.A. jest spotka Patkiewicz, Schmidt, Sykulski SKA z
siedzibg w Warszawie (PSS SKA). Nie ma innego akcjonariusza spotki Trigon Dom Maklerski S.A. poza PSS SKA
posiadajgcego wiecej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy w Trigon Dom Maklerski S.A. Beneficjentem rzeczywistym spétki PSS SKA jest pan Wojciech
Patkiewicz petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej w Towarzystwa, prezesa zarzagdu Trigon Dom Maklerski S.A.
oraz komplementariusza w PSS SKA.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gtoséw w Radzie
Inwestoréw.

B6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w spos6b bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego
emitenta, wraz z podaniem wielkosci udzialu kazdej z takich osob. Nalezy wskazaé, czy znaczni
akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest
to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli
Organem Funduszu odpowiedzialnym m.in. za zarzadzaniem Funduszem oraz reprezentowaniem Funduszu wobec
0so6b trzecich jest Towarzystwo.

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ktéry posiada
33.087 (trzydziesci trzy tysigce osiemdziesiat siedem) akcji Towarzystwa, stanowigcych 97% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa oraz uprawniajacych do wykonywania 97% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Wigkszosciowym akcjonariuszem Trigon Dom Maklerski S.A. posiadajgcym ponad 69% w kapitale zaktadowym
Trigon Dom Maklerski S.A. i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Trigon Dom Maklerski S.A.
jest spotka Patkiewicz, Schmidt, Sykulski SKA z siedzibg w Warszawie (PSS SKA). Nie ma innego akcjonariusza
spotki Trigon Dom Maklerski S.A. poza PSS SKA posiadajgcego wigcej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym lub
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w Trigon Dom Maklerski S.A. Beneficjentem
rzeczywistym spotki PSS SKA jest pan Wojciech Patkiewicz petnigcy funkcje czionka Rady Nadzorczej w
Towarzystwa, prezesa zarzadu Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS SKA.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gloséw w Radzie
Inwestoréw.

B7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego
po nim okresu srodrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian
sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada jakichkolwiek
aktywow.

B8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity przestanki uzasadniajgce sporzgdzenia
przez Fundusz informacji finansowych pro forma.

B9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa
Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit prognoz finansowych ani szacunkéw wynikow.

B10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie byly sporzadzane
raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

B11

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,
nalezy zataczy¢ wyjasnienie
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Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada jakichkolwiek
aktywow.

B33

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta — wskazano w pkt B.1 powyzej;

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja
dziatalnos$é, a takze kraj siedziby emitenta — wskazano w pkt B.2 powyzej

Opis i gtowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na
ktorych emitent prowadzi swojg dziatalno$é — wskazano w pkt B3 powyzej;

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendenciji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz
na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢ — wskazano w pkt B.4a powyzej;

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest
czescig grupy — wskazano w pkt B.5 powyzej;

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w spos6b bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgltoszeniu na mocy prawa krajowego
emitenta, wraz z podaniem wielkosci udzialu kazdej z takich oséb; wskazanie czy znaczni akcjonariusze
emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie; w zakresie, w jakim znane jest to emitentowi,
nalezy podaé¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz
wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli — wskazano w pkt B6
powyzej;

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego
po nim okresu srodrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku; nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian
sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu — wskazano w pkt B.7 powyzej;

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru — wskazano w pkt B.8
powyzej;

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielko$¢ liczbowa — wskazano w pkt B.9
powyzej;

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych — wskazano w pkt B.10 powyzej;

Liczba certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni;
wartos¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie maja wartosci nominalnej — wskazano w pkt
C.3 ponizej;

Opis polityki dywidendy — wskazano w pkt C.7 ponizej;

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych —
wskazano w pkt D.3 ponizej.

B34

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych
instrumentow
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz bedzie
realizowaé cel inwestycyjny wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu w kategorie lokat wskazane ponizej. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego. Fundusz
charakteryzowac sie bedzie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikdéw lokat posiadanych w portfelu.
Stopien zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat w ramach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relac;ji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Funduszu
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
moze podlegaé istotnym wahaniom.
Fundusz bedzie realizowa¢ cel inwestycyjny wykorzystujac strategie absolutnej stopy zwrotu. Fundusz bedzie dazyt
do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od
sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej polityce inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rézne kategorie lokat.
Fundusz bedzie zabezpieczat ryzyko rynkowe posiadanych akcji poprzez zajmowanie krotkiej pozycji w
Instrumentach Pochodnych na gtéwne indeksy notowane na GPW. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzowa¢ bedzie wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
moze podlega¢ istotnym wahaniom.
Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe,

2) Waluty,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

5) Depozyty.
Aktywa Funduszu bedg inwestowane elastycznie w rozne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegoélnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie dazyt do
zainwestowania co najmniej trzydziestu procent [30%] Aktywéw Funduszu w Instrumenty Udziatlowe, gtéwnie
Instrumenty Udzialowe notowane na polskich rynkach gietdowych, z zastrzezeniem mozliwosci lokowania przez
Fundusz od zera procent [0%] do stu procent [100%] Aktywéw Funduszu w poszczegoélne kategorie lokat, o czym
mowa w art. 25 ust. 4 Statutu. W ramach inwestowania w Instrumenty Udziatowe, Fundusz nie bedzie koncentrowat
sie na inwestycjach w wybrane segmenty, czy sektory, a wybrane spotki odznaczajgce sie najwigkszym potencjatem
wzrostu. Minimum piecdziesigt procent [50%] Aktywéw Funduszu zainwestowanych w Instrumenty Udziatowe bedg
lokowane na GPW Iub NC. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
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Pienigznego dopuszczone do obrotu na:
1) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,
2) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia:
Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péthocnej: American Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange.
Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od zera procent [0%] do stu
procent [100%] Aktywdw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z
Ustawy i Statutu.
Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzglgdniania pozycji w instrumentach bazowych
Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udziatowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartos$ci Aktywoéw Funduszu, w tym

Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od zera procent [0%)] do dwudziestu procent

[20%] wartos$ci Aktywoéw Funduszu;

2) Waluty — od zera procent [0%] do piec¢dziesieciu procent [50%] wartosci Aktywéw Funduszu,

3) Depozyty — od zera procent [0%] do stu procent [100%] warto$ci Aktywéw Funduszu,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego - od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywéw Funduszu.
Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozyciji
Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania stosujgc techniki opisane w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu obliczone zgodnie z
metoda zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Fundusz przewiduje mozliwo$¢ stosowania technik redukcji wartosci zaangazowania w Instrument Pochodny
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013
poz. 538).

Fundusz z uwzglednieniem postanowien Statutu moze zainwestowa¢ cato$¢ Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Pochodne.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w Waluty wytgcznie dla efektywnego zarzgdzania portfelem (ij. wytacznie
by zredukowac, przenies¢ lub wyeliminowac ryzyko inwestycyjne inwestycji bazowych Funduszu).

Fundusz nie zamierza stosowaé Instrumentéw Pochodnych, zaréwno Wystandaryzowanych jak i
Niewystandaryzowanych, do celéw innych niz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze utrzymuje czes$¢ aktywow na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakgji.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
Zasady wyrazonej w zdaniu poprzednim nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z

panstw nalezacych do OECD.

ktore nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu
osiggnigcia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego,
Instrumentéw Pochodnych od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposéb praw. taczna wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekraczac¢ stu procent [100%)] wartosci Aktywow Funduszu wedtug stanu
na dzien dokonywania krétkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, tgczna warto$¢ papierow
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu
procent [20%] wartos$ci Aktywéw Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krétkiej sprzedazy.

B35

Limity wysokosci srodkéw pozyczanych Ilub dzwigni finansowej dla przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskazac¢
Fundusz moze:
1) zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej siedemdziesiat pie¢ procent [75%] Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu oraz
2) dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z
przyjeta politykg inwestycyjna.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi
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sq:
1) gietdowe indeksy akcji,
2) akcje,
3) dtuzne papiery warto$ciowe,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat w nastepujgce rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w pkt 1 -
5 powyzej. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
wylacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalno$é maklerska.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sa:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) dtuzne papiery warto$ciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujace rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
kontrakty terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w
pkt 1-5 powyzej oraz swapy.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozyciji
Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania stosujgc techniki opisane w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu obliczone zgodnie z
metodg zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 300% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Fundusz przewiduje mozliwo$¢ stosowania technik redukcji wartosci zaangazowania w Instrument Pochodny
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013
poz. 538).-

Fundusz moze dokonywa¢ krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu
osiggnigcia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego,
Instrumentéw Pochodnych od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotdw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposéb praw.

taczna warto$¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze
przekraczac stu procent [100%] wartosci Aktywéw Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krétkiej sprzedazy.
Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, tgczna warto$¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedgcych
przedmiotem krétkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywéw Funduszu
wedtug stanu na dzieh dokonywania krétkiej sprzedazy.

B36 Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w
kraju, w ktérym zostato ono zatozone
Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety.
Organem regulacyjnym w kraju, w ktérym zostanie utworzony Fundusz jest Komisja Nadzoru Finansowego.
B37 Krétki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
- zainteresowany inwestycjg oferujgcg potencjat wyniku inwestycyjnego niezaleznego od sytuacji na rynkach
kapitatowych,
- zainteresowany inwestycjg wykorzystujgcg trendy rynkowe na wielu roznych rynkach instrumentéw
finansowych jednoczesnie,
- zainteresowany dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego,
- majacy dlugoterminowy horyzont inwestycyjny (minimum 3 lata),
- akceptujgcy wysokie ryzyko inwestycyjne oraz podwyzszong zmienno$¢ wyniku inwestycyjnego.
B38 W przypadku gdy w czesci gtéwnej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 % aktywow brutto
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze by¢:
a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych; badz
b) inwestowane w jedno lub wigcej przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktére z kolei moga
inwestowac ponad 20 % aktywoéw brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez
c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;
nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz poda¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku, na
ktorym sa dopuszczone jego papiery wartosciowe
Nie dotyczy. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim nie stosuje si¢ wylgcznie w odniesieniu do papierow wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafnstwa nalezgce do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.
B39 W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40 % swoich
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aktywéw brutto w inne przedsigebiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko
wyjasnié:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i podac
informacje, ktore bylyby wymagane w podsumowaniu sporzadzonym przez to przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania zostaly juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy wskaza¢
bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie lokowat ponad 40% Aktywéw Funduszu w inne przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania.

B40

Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat
Fundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem — do ustalonego dla Funduszu limitu,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych - bedace
kosztami nielimitowanymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Funduszu, jak réwniez ujemne réznice
kursowe powstate w zwigzku z wyceng aktywdw i zobowigzan w walutach obcych - bedgce kosztami
nielimitowanymi,

4) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora - pokrywane przez Fundusz — do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 100.000 zt - w roku kalendarzowym,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne - bedgce kosztami nielimitowanymi - pokrywane przez Fundusz,

6) koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksigg rachunkowych oraz koszty
licencji na oprogramowanie stuzace do ewidencji i wyceny Aktywéw Funduszu, koszty zwigzane z
okresowg wyceng sktadnikéw lokat Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywéw
Netto Funduszy na Certyfikat Inwestycyjny - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 0,2% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 100.000 zt — w roku kalendarzowym,

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu - pokrywane przez
Fundusz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku
kalendarzowym,

8) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa
oraz Statutu - bedgce kosztami nielimitowanymi,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, w tym koszty
przechowywania Aktywoéw, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z
ustugami Depozytariusza - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 48.000 zt za weryfikacje wyceny
aktywéw od kazdego Funduszu oraz do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej
niz 15.000 zt, za prowadzenie rejestru aktywow oraz innych kosztéw wskazanych w tym punkcie,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu, w
tym koszty notarialne - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestoréw - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 20.000
zt w roku kalendarzowym,

12) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, Swiadczacych, na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi
obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiggowego, w tym wyceny skladnikéw portfela -
pokrywane przez Fundusz do wysokosci 100.000 zt w roku kalendarzowym,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzgcych na Funduszu -
pokrywane przez Fundusz do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000 zt
— w roku kalendarzowym,

14) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW - bedgce kosztami
nielimitowanymi,

15) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku regulowanym
albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek regulowany
albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznos$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrot
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem
lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu - pokrywane przez
Fundusz - bedgce kosztami nielimitowanymi,

16) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem - pokrywane przez
Fundusz - bedgce kosztami nielimitowanymi,

17) koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczen zacigganych przez Fundusz kredytow i
pozyczek - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 100.000 zt.

Wskazane powyzej limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych dotyczg te
koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane powyzej limity kosztéw zostang powigkszone o podatek
VAT.
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Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzadzajgcej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza,

B41 powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace przekazanych praw i obowiazkow o
charakterze powierniczym)
1. Towarzystwo
Nazwa: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Status prawny: spotka akcyjna
2. Doradca inwestycyjny
Nie dotyczy. Emitent nie angazuje doradcy inwestycyjnego.
3. Depozytariusz
Nazwa: ING Bank Slgski Spétka Akcyjna
Status prawny: spotka akcyjna
4. Zarzadca powierniczy
Nie dotyczy. Emitent nie angazuje zarzadcy powierniczego.
5. Doradca prawny
Nazwa: Dubinski Fabrycki Jelenski Kancelaria Prawna spétka komandytowa
Status prawny: spétka komandytowa

B42 Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywoéw netto dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom
Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzien miesigca, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

2) dzien otwarcia ksiag rachunkowych,

3) dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji,

4) dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych,

5) Dzien Wykupu,

6) dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywoéw Funduszu, o ktérej mowa
w pkt 10.3.

Fundusz bedzie podawat Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie

internetowej Towarzystwa: www.trigontfi.pl.

B43 W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o
wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

B44 B.7 oraz "W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dzialalnosci i w dacie
dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt."

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie byly sporzadzane
sprawozdania finansowe Funduszu.

B45 Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywdw.

B46 Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papierow wartosciowych (jesli ma zastosowanie)

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywdw.
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
c1 Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych
Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, Certyfikaty
Inwestycyjne serii 004, Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 Funduszu (Certyfikaty
Oferowane) beda (po ich wyemitowaniu) papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.
Certyfikaty Oferowane beda rejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW, co bedzie
wigzato sig z oznaczeniem Certyfikatow Oferowanych kodem ISIN.
Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu, beda rejestrowane pod jednym kodem ISIN.
Certyfikaty Oferowane bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
GPW.
c2 Waluta emisji papieréw wartosciowych
Walutg Certyfikatéw Oferowanych jest polski ztoty (PLN).
c3 Liczba certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie emitowat jakichkolwiek
certyfikatdw inwestycyjnych.
Wartosé¢ nominalna certyfikatéw lub wskazanie, ze certyfikaty nie maja wartosci nominalnej
Certyfikaty Oferowane nie majg wartosci nominailne;.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest ceng statg, jednolitg dla wszystkich
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, objetych zapisami.
Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

c4 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Z posiadaniem Certyfikatow Oferowanych wigzg sig nastepujgce uprawnienia:

-19 -




1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatéw Oferowanych:

Uczestnik ma prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny
sposob Certyfikatu Oferowanego nie podlega ograniczeniom.

2) prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw:

(i) Czionkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w
Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatdw na Rachunku papieréow
wartosciowych w liczbie stanowigcej ponad pie¢ procent [5 %] ogodlnej liczby Certyfikatow.

(i) Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréow zobowigzani sg przedstawi¢
Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ppkt
(i). Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

(i) Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogg przeglada¢ ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

(iv) Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy facznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3) prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych:

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika, zgodnie z przyjetymi zasadami
wykupienia, ktére wskazujg przede wszystkim ceng wykupowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, terminy wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz szczegotowe zasady przekazywania Uczestnikom srodkéw pochodzgcych z wykupu
Certyfikatéw.

4) prawo do wyptat dokonywanych w postgpowaniu likwidacyjnym:

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych
Nie dotyczy. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Oferowanego nie podlega zadnym ograniczeniom.

Cé

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sa
lub maja by¢ przedmiotem obrotu

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia Certyfikatéw Oferowanych
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Funduszu jest aby Certyfikaty Oferowane
zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Cc7

Opis polityki dywidendy
Nie dotyczy. Wszelkie dochody Funduszu powigekszajg Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

RYZYKO

D1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy
1) Czynniki zwigzane z politykg lokacyjng Funduszu oraz otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalno$¢
- ryzyko rynkowe
- ryzyko kredytowe
- ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu
- ryzyko ekonomiczne
- ryzyko migdzynarodowe
- ryzyko walutowe
- ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
- ryzyko stopy procentowej
- ryzyko utraty wartosci realnej
- ryzyko nietrafnych decyz;ji
- ryzyko rozliczenia
- ryzyko ptynnosci
- ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych
- ryzyko ptynnosci na rynku pierwotnym
- ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
- ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
2) Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu
- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
- ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
- ryzyko wyceny
- ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji
- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
- ryzyko kontrpartneréw
- ryzyko operacyjne
- ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora
- ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie Funduszem
- ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem
- ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
- ryzyko zmiany Statutu
- ryzyko firmy/emitenta (lokaty inwestycyjnej)
- ryzyko ceny danego instrumentu finansowego w dniu rozpoczecia notowan
- ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu
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- ryzyko prawne
- ryzyko podatkowe
3) Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalno$¢
- ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu
- ryzyko prawnopodatkowe
- ryzyko makroekonomiczne

D3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych

- ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartoSciowe oraz ksztattowaniem sie kursu
Certyfikatow Inwestycyjnych

- ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty

- ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych

- ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

- ryzyko przedtuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatéw Oferowanych

- ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatéow Oferowanych do obrotu regulowanego

- ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia
obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku
regulowanym

- ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania
rozpoczegcia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

- ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg

- ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

- ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatéw Inwestycyjnych

OFERTA

E1

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogotem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Wplywy pieniezne netto ogétem:

Woptywy pieniezne netto ogétem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedg réwne, w odniesieniu do tej
serii iloczynowi liczby Certyfikatéw Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatébw Oferowanych tej serii. W
przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, cena emisyjna bedzie réwna sto [100] ztotych. W przypadku
Certyfikatdow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych
danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane tej serii i zostanie udostepniona niezwtocznie po
jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostgpniony Prospekt oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o
ofercie.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdw Oferowanych, z uwzglednieniem poszczegdlnych serii oraz
poszczegolnych rodzajow kosztéw, wyniosa:

Struktura kosztéw emisji

Rodzaj kosztow Cl serii 001 serii 002, 003, 004, 005 i 006 **
(oddzielnie dla kazdej emisji)

Min. Max. Min. Max.

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Koszty
sporzadzenia
Prospektu

oraz doradztwa
prawnego

max. 36.000 PLN brak

Koszty

zezwolenia
Komisji na 16.960 PLN brak
utworzenie
Funduszu *

_21-




Koszty Komisji
— optata
ewidencyjna 1.350 PLN 30.000 PLN 1.350 PLN 30.000 PLN
Koszty KDPW | 3.000 PLN 12.000 PLN 3.000 PLN 12.000 PLN
Koszty GPW 14.000 PLN 36.000 PLN 14.000 PLN 36.000 PLN
Koszty
promogji i 25.000 PLN
reklamy oferty

Razem | 96.310 PLN | 155.960 PLN 43.350 PLN 103.000 PLN

*

réownowarto$¢ 4.000 euro w ztotych polskich wedtug przelicznika, tj. przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

** przy ztozeniu ceny emisyjnej Certyfikatdbw Oferowanych serii 002, 003, 004, 005 oraz 006 réwnej PLN 100 oraz
emisji w petnych wysokosciach (nie mniej niz 10.000 oraz nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatow Oferowanych danej
serii).

*** 0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatow Oferowanych, o ile bedzie ponoszona zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie i zostanie ustalona dla kazdej serii w oparciu o faktyczng warto$¢ Certyfikatow
Oferowanych serii.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, Fundusz moze

pokrywac z Aktywédw Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujgcych kategorii kosztéw:

1) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa oraz
Statutu,

2) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu, w tym
koszty notarialne,

3) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na Funduszu,

4) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z
Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

5) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo
organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem
Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu,

6) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow

Oferowanych, o ktérych mowa w pkt E7 ponizej.

W zwigzku ze ztozeniem zapisow na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani do poniesienia

jakichkolwiek podatkow.

E2A

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wplywow pienieznych
Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktérego wytagcznym przedmiotem
dziatalnosci bedzie lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatdw Inwestycyjnych w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majgtkowe.
Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, odbywa¢ sie bedzie zgodnie z przyjeta dla Funduszu
politykg inwestycyjna.

Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane bedg lokowane w:

1) Instrumenty Udziatowe,

2) Waluty,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

5) Depozyty.

Aktywa Funduszu bedg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegoinych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie dazyt do
zainwestowania co najmniej trzydziestu procent [30%] Aktywéw Funduszu w Instrumenty Udzialowe, gtéwnie
Instrumenty Udzialowe notowane na polskich rynkach gietdowych, z zastrzezeniem mozliwosci lokowania przez
Fundusz od zera procent [0%] do stu procent [100%] Aktywéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, o czym
mowa w art. 25 ust. 4 Statutu. W ramach inwestowania w Instrumenty Udziatowe, Fundusz nie bedzie koncentrowat
sie na inwestycjach w wybrane segmenty, czy sektory, a wybrane spétki odznaczajgce sig¢ najwigkszym potencjatem
wzrostu. Minimum piecédziesiat procent [50%] Aktywdw Funduszu zainwestowanych w Instrumenty Udziatowe bedg
lokowane na GPW lub NC. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego dopuszczone do obrotu na:

1) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD: Australia, Islandia,
Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,

2) nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
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Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange.
Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od zera procent [0%] do stu
procent [100%] Aktywéw Funduszu w poszczegodlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
Ustawy i Statutu.

taczna wartos$¢ emisji Certyfikatow Oferowanych nie moze by¢ nizsza niz:

1) 4.500.000 (stownie: cztery i pét miliona) ztotych oraz wyzsza niz 100.000.000 (stownie: sto milionédw) ztotych
w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,

2) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002 oraz
wyzsza niz iloczyn réznicy pomiedzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz liczbg przydzielonych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz ceny emisyjnej Certyfikatdow Inwestycyjnych serii 002, o ile
réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy),

3) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz
wyzsza niz iloczyn réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, oraz
ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003, o ile réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢
tysiecy),

4) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oraz
wyzsza niz iloczyn réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych
Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatéow Inwestycyjnych serii 002 oraz
liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004, o ile réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesig¢ tysiecy),

5) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 oraz
wyzsza niz iloczyn réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych
Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, liczby
przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz liczby przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004, oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005, o ile réznica ta bedzie
wyzsza niz 10.000 (dziesig¢ tysiecy),

6) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 oraz
wyzsza niz iloczyn réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, liczby
przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003, liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 004 oraz liczby przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005, oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 006, o ile réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesig¢ tysiecy).

E3

Opis warunkéw oferty
Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej bedg oferowane do nabycia Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,
Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, Certyfikaty Inwestycyjne serii 004, Certyfikaty
Inwestycyjne serii 005 oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii 006.
Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Oferowane sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
dewizowego. W Ofercie Certyfikatdw Oferowanych mozna uczestniczy¢ wylgcznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskie;j.
Przedn{iotem Oferty objetych jest:
1) 45.000 (stownie: czterdziesci piec tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 o cenie emisyjnej réownej 100 (sto) ztotych,
2) 10.000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) i nie wigcej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002 o cenie emisyjnej rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 002, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostgpniony
Prospekt Emisyjny, przy czym faktyczna liczba oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 bedzie
réwna roznicy pomiedzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz liczbg przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, o ile roznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy), i zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposéb, w jaki zostat udostgpniony Prospekt, nie
pdzniej niz na siedem [7] dni przed dniem rozpoczegcia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002,
3) 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 003 o cenie emisyjnej rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 003, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostgpniony
Prospekt Emisyjny, przy czym faktyczna liczba oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 bedzie
réwna réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 oraz liczby przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, o ile réznica ta
bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy), i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54
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Ustawy o ofercie w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, nie pézniej niz na siedem [7] dni przed
dniem rozpoczecia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003,
4) 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 004 o cenie emisyjnej rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 004, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostgpniony
Prospekt Emisyjny, przy czym faktyczna liczba oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004 bedzie
réwna réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 oraz liczby
przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003, o ile réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢
tysiecy), i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposoéb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt, nie pdzniej niz na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004,
5) 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 005 o cenie emisyjnej rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 005, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostgpniony
Prospekt Emisyjny, przy czym faktyczna liczba oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 bedzie
réwna réznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, liczby przydzielonych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz liczby przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004, o ile
réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy), i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie
art. 54 Ustawy o ofercie w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, nie pézniej niz na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005,
6) 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 006 o cenie emisyjnej rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 006, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostgpniony
Prospekt Emisyjny, przy czym faktyczna liczba oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 bedzie
réwna roznicy pomigdzy 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, liczby przydzielonych
Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 003, liczby przydzielonych Certyfikatéow Inwestycyjnych serii 004 oraz
liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, o ile réznica ta bedzie wyzsza niz 10.000
(dziesig¢ tysiecy), i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposoéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt, nie pdzniej niz na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006,
z zastrzezeniem, ze tgczna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach wszystkich emisji nie moze
przekroczy¢ 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych, a kazda kolejna emisja Certyfikatow
Oferowanych nastepujgca po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 bedzie przeprowadzana, o ile réznica
pomiedzy liczbg 1.000.000 (stownie: jeden milion) a liczbg przydzielonych Certyfikatéw Oferowanych poprzednich
emisji, bedzie wynosita nie mniej niz 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy).
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowaé nie mniej niz piec¢dziesigt [50] i nie wiecej niz jeden
milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
Zapis na Certyfikaty Oferowane inne niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowac¢ minimalnie piecdziesiat
[50] i maksymalnie wszystkie Certyfikaty Oferowane danej serii.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 rozpoczng sie w dniu 21 marca 2014 roku i beda trwa¢ do dnia 11
kwietnia 2014 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedg przyjmowane od dnia
21 marca 2014 roku do dnia 11 kwietnia 2014 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 rozpoczng si¢ w dniu 12 maja 2014 roku i bedg trwa¢ do dnia 29 maja
2014 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 beda przyjmowane od dnia 12 maja
2014 roku do dnia 29 maja 2014 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 rozpoczng sie¢ w dniu 6 czerwca 2014 roku i bedg trwa¢ do dnia 27
czerwca 2014 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 beda przyjmowane od dnia
6 czerwca 2014 roku do dnia 27 czerwca 2014 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 rozpoczng sie¢ w dniu 5 wrzesnia 2014 roku i bedg trwac¢ do dnia 26
wrzesnia 2014 wigcznie. Wplaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 bedg przyjmowane od dnia 5
wrzesnia 2014 roku do dnia 26 wrze$nia 2014 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 rozpoczng sie w dniu 7 listopada 2015 roku i bedg trwa¢ do dnia 27
listopada 2014 roku witacznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 beda przyjmowane od
dnia 7 listopada 2014 roku do dnia 27 listopada 2014 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 rozpoczng sig w dniu 6 lutego 2015 roku i bedg trwa¢ do dnia 26 lutego
2015 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 bedg przyjmowane od dnia 6 lutego
2015 roku do dnia 26 lutego 2015 roku wigcznie.
Przydziat Certyfikatow Oferowanych danej serii nastgpuje w terminie czternastu [14] dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Oferowane dane;j serii.

E4

Opis intereséw, witacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczajg si¢ do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty.

Z podmiotéw zaangazowanych w Oferte Fundusz, Towarzystwo, Oferujgcy, Sponsor Emisji oraz przedstawiciele
dziatajgcy w imieniu Oferujgcego lub Sponsora Emisji posiadajg interes ekonomiczny, ktéry zalezy od powodzenia
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Oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z kazdej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzgdzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w zwigzku z tym w/w podmioty sg zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z kazdej emisji
Certyfikatdw Inwestycyjnych. Wynagrodzenie Towarzystwa jest w czesci wynagrodzeniem z tytutu optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne, ktérego wysokos$¢ zalezy od liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na ktére zostaty ztozone zapisy. Wynagrodzenie Oferujgcego jest uzaleznione od wartosci srodkow
zebranych w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

E5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujagcego papier wartosciowy do sprzedazy.

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane powstajg w chwili dokonania ich przydziatu osobie do tego uprawnionej, po
przeprowadzeniu oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych. Oferujgcym Certyfikaty Oferowane jest Bank
Gospodarki Zywno$ciowej Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie. Doradcg prawnym Emitenta w
zakresie Oferty jest Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspolnicy Kancelaria Prawna sp.k. Podmiotem przygotowujgcym
Prospekt jest Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup": strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Fundusz nie zawart jakiejkolwiek umowy zakazu sprzedazy akgji typu "lockup”.

E6

Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatéw Oferowanych ktdrejkolwiek serii.

Z uwagi na sposob okreslenia maksymalnej liczby Certyfikatéow Oferowanych, ktére beda oferowane w ramach emisiji
nastgpujacych po emisji serii 001, tj. uzaleznienie jej od liczby Certyfikatow Oferowanych, ktére zostang przydzielone
w ramach poprzednich emisji, jako réznica pomiedzy liczbg 1.000.000 a liczbg przydzielonych uprzednio Certyfikatow
Oferowanych, nie jest mozliwe procentowe okreslenie rozwodnienia spowodowanego ofertg Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002, Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003, Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 005 oraz Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 006, ktére bedg oferowane w ramach Prospektu.
Ponizej okreslono wielkos$¢ i wartos$¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg w ujeciu
minimalnych wielkosci emisiji.

Struktura Certyfikatow
Oferowanych (uzalezniona
od liczby Certyfikatow
Oferowanych w ramach
poszczegélnych

Emisja Oferowanych
Certyfikatow

serii przyjmujac minimalne
wielkos$ci danej emisji)

Emisja Cl serii 001

Emisja Cl serii

001 -100,00%

Emisja Cl serii 002

Emisja Cl serii
Emisja Cl serii

001 -81,80%
002 - 18,20%

Emisja Cl serii 003

Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii

001 -69,23%
002 - 15,385%
003 - 15,385%

Emisja Cl serii 004

Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii

001 -60,00%
002 - 13,33%
003 - 13,33%
004- 13,33%

Emisja Cl serii 005

Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii

001 -52,94%

002 - 11,765%
003 - 11,765%
004 - 11,765%
005 - 11,765%

Emisja Cl serii 006

Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii
Emisja Cl serii

001 —47,36%

002 - 10,528%
003 - 10,528%
004 - 10,528%
005 - 10,528%
006 — 10,528%

* zrédto danych: Towarzystwo

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i
wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte

Nie dotyczy. Posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow
Oferowanych.

E7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego
Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera od Inwestoréw optaty manipulacyjne za wydanie
Certyfikatéw Oferowanych.
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Zroznicowanie ze wzgledu na liczbe przydzielonych Certyfikatow Oferowanych:

Wielkosé do 1.000 od 1.001 do 5.000 od 5.001 do 10.000 10.001 i wiecej
zapisu* Certyfikatow Certyfikatéw Certyfikatéw Certyfikatéw
Optata™* 2,0% 1,5% 1,0% 0,5%

* Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatow Oferowanych, na ktére dokonywany jest dany zapis

** Optata jest liczona odpowiednio jako: wskazany w tabeli wspotczynnik procentowy x cena emisyjna Certyfikatu
Oferowanego x liczba Certyfikatéw Oferowanych bedacych przedmiotem zapisu. Optate zaokragla sie do petnego
grosza w nastepujacy sposob: koncéwki do 0,5 grosza zaokragla sie w dét, koncéwki od 0,5 grosza wigcznie
zaokragla sie w gore.

W przypadku zlozenia wiecej niz jednego zapisu przez t¢ samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za
wydanie Certyfikatéw Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku
do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw.

2. CZYNNIKI RYZYKA
21. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FUNDUSZU

2141. Czynniki zwigzane z polityka lokacyjng Funduszu oraz otoczeniem, w jakim

Fundusz prowadzi dziatalno$¢é

2111, Ryzyko rynkowe

Wysokos$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Certyfikaty
Oferowane, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papieréw wartosciowych, takich
jak: kursy akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stép
procentowych czy kursy walutowe. Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak prawa do akcji,
prawa poboru lub warranty subskrypcyjne, obligacje), bedacych przedmiotem Ilokat
Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne (ogdélne) catego rynku
akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegoélnych emitentéw. Ryzyko
systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng
korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, w szczegdlnosci w zakresie
akcji emitentéw dziatajgcych w tych samych branzach Iub rynkach natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki
lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie do
danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym. Poniewaz Aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcje spotek
notowanych na GPW oraz zatem zmiany wartosci Aktywow Funduszu wynika¢ bedg gtéwnie
ze zmian kursow akcji polskich spotek notowanych na GPW. Niekorzystne tendencje na tym
rynku moga spowodowaé znaczne wahania wartosci Aktywow Funduszu, co oznacza
mozliwo$¢ wystgpienia nawet znacznych spadkéw wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

2.1.1.2. Ryzyko kredytowe

Mozliwos¢ niezrealizowania zobowigzania emitenta wzgledem Funduszu w nastepstwie
pogorszenia sie jego sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan z
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub jako kontrahenta, z ktérym
Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego
podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach papieréw przez
niego wyemitowanych.

Fundusz zaktada deponowanie czesci Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, z
czym wigze sie potencjalne ryzyko utraty co najmniej czes¢ zdeponowanych srodkow w
przypadku upadtosci banku prowadzgcego dany rachunek bankowy, co moze negatywnie
wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
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W zwigzku z zakladanym udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuaciji
finansowej ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw finansowych moze w
istotny sposob wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywéw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz
straty w przypadku takich zdarzeh jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umoéow lub wyemitowanych instrumentow
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych
z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Funduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Funduszu instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez
Funduszu instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Funduszu.
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

21.13. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjnga Funduszu

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w
zakresie udziatu lokat w akcje i inne instrumenty udziatowe. W szczegolno$ci, Fundusz moze
inwestowa¢ w akcje lub inne instrumenty udzialowe wybranych spétek, ktére w ocenie
Funduszu charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym
portfel instrumentéw udzialowych Funduszu moze charakteryzowaé sie niskim poziomem
dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko specyficzne
poszczegolnych emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym bedzie
wywierato negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu i warto$¢ Certyfikatow.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w
Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywéw zainwestowanych w te
Instrumenty Pochodne. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

21.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papierow wartosciowych, w tym
dtuznych papieréow wartosciowych oraz innych aktywow, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych krajowych oraz Swiatowych, w szczegdlnosci takich jak:

1) stopien nierbwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotow
biezacych),

tempo wzrostu gospodarczego,

wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,

poziom inwestycji,

wysokos¢ stop procentowych,

ksztattowanie poziomu depozytow i kredytéw sektora bankowego,

stopieh kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,

wartos¢ zadtuzenia krajowego,

sytuacja na rynku pracy,

10) warto$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji,

11)wartos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw na rynkach miedzynarodowych,
12) sytuacja geopolityczna.
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Zmiany w zakresie powyzszych parametrow mogg powodowaé wahania oraz spadki wartosci
Certyfikatow Oferowanych.

2.1.1.5. Ryzyko miedzynarodowe
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W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych, istotnym czynnikiem ryzyka
jest sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju zagranicznego emitenta
oraz kurs waluty w relacji do polskiego ziotego oraz innych wymiennych walut. Sytuacja
finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z
niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza moze negatywnie wplyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych
emitentow pochodzgcych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci aktywéw
pochodzgcych z okreslonego kraju moze przyczyniC sie takze niestabilna sytuacja
polityczna, ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego
regionu.

Powyzsze, moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

2.1.1.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko wynikajgce ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Funduszu.
Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w
walucie obcej. Fundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajgcych ryzyko
kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Funduszu, w stosunku do waluty polskiej. Powyzsze, moze
powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

2.1.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Funduszu w specyficzne sektory gospodarki,
Wartos¢ Aktywow Netto bedzie Scisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tejze gatezi przez inwestorow. Niekorzystna sytuacja w poszczegdinych
sektorach gospodarki, w ktorych beda lokowane Aktywa Funduszu, moze mie¢ negatywny
wpltyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.8. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stop procentowych,
ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie¢ wartosci poszczegdlnych dluznych
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu, a w
konsekwencji zmiany Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg
mie¢ rézny wpltyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. W przypadku wzrostu stop procentowych, cena papieréw wartosciowych o statym
kuponie odsetkowym maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw
wartosciowych rosnie.
W przypadku bondéw skarbowych i papieréw wartoSciowych o zmiennym oprocentowaniu
ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym oprocentowaniu,
tym to ryzyko stopy procentowej jest wieksze.
Potencjalnymi zrédtami ryzyka stopy procentowej mogg by¢ miedzy innymi:

1) poziom inflacji,

2) tempo rozwoju gospodarczego,

3) negatywna ocena przez inwestorow zwitaszcza zagranicznych przysziej sytuaci

fiskalnej w Polsce,
4) wzrost stop procentowych w innych krajach.

Powyzsze, moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéow Oferowanych.

Dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu
finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania
sie deficytu i diugu publicznego w przysziosci.

21.1.9. Ryzyko utraty wartosci realnej
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Wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych,
wchodzagcych w sktad Aktywéw Funduszu oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji dokonywanych przez Fundusz w papiery wartoSciowe. W konsekwencji moze
doprowadzi¢ to do spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.10. Ryzyko nietrafnych decyz;ji

Lokowanie Aktywow Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez Towarzystwo. Moze okaza¢ sig, ze decyzje inwestycyjne podjete
przez Towarzystwo w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw, a wartos¢ instrumentéw finansowych stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu ulegnie zmniejszeniu, co w konsekwencji bedzie miato negatywny
wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

21.1.11. Ryzyko rozliczenia

Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigzac sie z nieterminowym rozliczeniem
lub brakiem rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Funduszu, szczegdlnie w przypadku niewyptacalnosci bankéw lub innych posrednikow.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku negatywnego
zachowania sie cen instrumentéw finansowych, powodowa¢ wahania lub spadki wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem. Z powyzszym moze rowniez wigzac
sie koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Funduszu, kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw. Powyzsze moze negatywie
wptywac na Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.12. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych
po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkowg. Poszczegolne skfadniki Aktywow Funduszu mogag
charakteryzowac¢ sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie
moze wigzaé sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca warto$¢ rynkowa. Istnieje réwniez
ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow odkupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ Srodki nalezne z
tytutu odkupienia Certyfikatéw dopiero po dokonaniu zbycia czesci Aktywoéw Funduszu i
uzyskaniu srodkoéw naleznych Funduszowi ze zbycia tych Aktywdw Funduszu.

2.1.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry
oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$é
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm  dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego
ryzyka polega na okresleniu warto$ci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych,
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3)

ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument
Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow
lub opdéznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby bfednie
rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby
i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje

ryzyka:

1)

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry
oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu wartos¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz
wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosS¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto§¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci bezwzglednych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego
do wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow
lub  opdéznien w  rozliczeniach  transakcji,  ktorych  przedmiotem  sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z
opoznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami
Statutu,

ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielko$ci
planowanej pozycji w danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w
odniesieniu do Srednich dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy
uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie,

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby
i wielkoSci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym.
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Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

Powyzsze ryzyka moga negatywnie wptywaé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.14. Ryzyko plynnosci na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy
inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania
na rynku zorganizowanym, ktéry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w
przypadku, gdy w tym okresie nastapig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie
pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci
inwestycyjnej papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkow ceny tych papieréw
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.15. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywoéw Funduszu w
akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgc;ji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane
na podstawie wilasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego). Poniewaz Fundusz
inwestuje przewazajgcg czes¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje
spotek, ktérych dziatalnos¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, ryzyko
koncentracji aktywéw zwigzane jest gtéwnie z koniunkturg na rynku lokalnym (polskim). W
szczegoblnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktérych akcje bedg przedmiotem
lokat Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac negatywnie na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.16. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Funduszu przechowywane bedg u Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu. Aktywa Funduszu stanowig wtasnos¢ Funduszu i
nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje
ryzyko, ze Depozytariusz nie wywigze sie z cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem Aktywéw Funduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Nie mozna wykluczy¢ réwniez
sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywierac
negatywny skutek na wartos¢ Aktywow Funduszu.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z CHARAKTEREM FUNDUSZU |
EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

2.21. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu
2.21.1. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw ani, co
do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w
Statucie.

2.21.2. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze dodatnich stop
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

2.21.3. Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znacznych zmian cen tych papierow moze
wystagpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowej. Ze wzgledu
na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki
rynkowej, zasady wyceny Aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na
wycene Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy
dokonywaniu wyceny. Ponadto, Fundusz moze, na zasadach okreslonych w pkt 10.3.
Prospektu, zawiesi¢ dokonywanie wyceny Aktywow Funduszu (Funduszu). Powyzsze moze
negatywnie wptywac¢ na planowany zysk z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.21.4. Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez

Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem lokat z Aktywow Funduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa. Powyzsze ryzyka mogag
negatywnie wptywac na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.21.5. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Funduszu, w tym dotyczgcych Funduszu.

2.2.1.6. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartnerow Funduszu ze zobowigzan
wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow.

2.21.7. Ryzyko operacyjne

Objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Funduszu strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systeméw lub zdarzen
losowych, ktore mogg wydarzy¢ sie w Towarzystwie. W szczegdlnosci wystgpi¢ moze btedne
dziatanie systeméw informatycznych, ktére mogg ulec zawieszeniu uniemozliwiajgc tym
samym przeprowadzenie transakcji lub zdarzenie zewnetrzne w postaci klesk naturalnych.
Powyzsze ryzyka moga negatywnie wptywa¢ na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny. Istnieje rowniez ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow
netto na Certyfikat oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem.

2.2.1.8. Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora

Inwestorzy majg tendencje do zawyzania wiasnej tolerancji dla ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z inwestycjami na rynkach finansowych. Skutkiem tego moze by¢ podjecie
inwestycji niezgodnej z profilem Inwestora, a co za tym idzie, w okresach spadkéw cen
papierow wartosciowych na rynku kapitatowym, podejmowanie decyzji o zgdaniu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz po cenie nizszej, niz zostaty zakupione, bez
wzgledu na perspektywy rynkowe oraz pozostaty planowany termin inwestycji. Powyzsze
moze spowodowac uzyskanie przez Uczestnika nizszego, niz zaktadany, zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

2.21.9. Ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie Funduszem
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W Funduszu jako organ dziata Rada Inwestorow. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej np. w
wyniku rozproszenia Certyfikatow Inwestycyjnych, Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli
efektywnie korzysta¢ z przystugujgcych im uprawnien. W szczegdélnosci, pomimo, ze
Fundusz zostat utworzony na czas nieokres$lony, istnieje ryzyko podjecia przez Rade
Inwestoréw uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu
wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy
tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych). W konsekwencji moze
prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia Aktywow Funduszu i
uzyskania nizszej, niz przewidywana, rentownosci dokonanych przez Fundusz lokat. Nizszy
zwrot z lokat Funduszu spowoduje z kolei nizszy zwrot z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

2.2.1.10. Ryzyko wynikajagce z mozliwosci obcigzenia  Funduszu
nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektore koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z
jego funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokoSci
wynikajgcej w znacznej mierze z umow, na podstawie ktdérych Fundusz zobowigzany jest do
ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywéw Funduszu
kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez
Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu. Nalezy jednak zaznaczyé, Zze dziatajgc w
interesie Uczestnikéw, Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez
Fundusz kosztow limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie
ponosit zadnych kosztéw, ktore cigzy¢ bedg na innych podmiotach.

2.21.11. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag przeprowadzenia kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych

Podejmujgc decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez wartos¢ tych emisiji. Istnieje
ryzyko, ze Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatbw mogg zostac
mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki
ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych moga znaczaco odbiega¢ na niekorzys¢ od tych, jakie
wystepowaly przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej aktywa
pozyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa
pozyskane w drodze wczesniejszych emisiji.

Znaczne zwiekszenie Aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych moze spowodowa¢ zmniejszenie efektywnos$ci zarzgdzania Funduszem.
Towarzystwo dokfada staran, aby kolejne oferty Certyfikatow nie powodowaty zmniejszenia
efektywnosci zarzadzania Funduszem. W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w
kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki
catego Funduszu. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Fundusz nie wyemituje wiecej
niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych, a Zarzad Towarzystwa
przy podejmowaniu decyzji o przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowat mozliwos¢
wystgpienia wyzej wymienionych czynnikéw oraz bedzie dazyt do ustalenia ceny emisyjne;j
Certyfikatow Inwestycyjnych w taki sposob, aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie
powodowato obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikéw, ktérzy nabyli Certyfikaty
wczesniejszych emisji.

2.21.12. Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Rady Inwestorow.
Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie jego istotnych
postanowien, jednakze nie mozna tego wykluczyC, w szczegolnosci, jezeli Fundusz bedzie
przeprowadzat kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.1.13. Ryzyko firmy/emitenta (lokaty inwestycyjnej)
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Ryzyko wynikajgce z faktu, ze cena akcji wyemitowanych przez emitenta odzwierciedla
szereg czynnikdw okres$lajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng tego, m.in. jego sytuacje
finansowag, majatkowg oraz kadrowg, perspektywy rozwoju, zyskownosci, oraz innych
czynnikow charakterystycznych dla tego emitenta. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych
czynnikdw moze by¢ przyczyng spadku wartosci akcji tego emitenta stanowigcych przedmiot
lokaty inwestycyjnej Funduszu, co z kolei moze wptywaé na wahania lub spadek warto$ci
Certyfikatéow Inwestycyjnych.

2.21.14. Ryzyko ceny danego instrumentu finansowego w dniu rozpoczecia

notowan

Ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany
ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Cena pierwszego notowania moze znacznie rozni¢ sie (w tym na niekorzy$¢) od ceny
ptaconej przez Fundusz za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdlnie w przypadku
zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta, co z kolei
moze negatywnie wptywac¢ na Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.2.1.15. Ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie oraz w Statucie.

Zgodnie ze Statutem, Towarzystwo moze podjgé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w drodze
uchwaty Zarzgdu Towarzystwa, w przypadku gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktorym minie dwanascie [12] miesiecy od dnia wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, bedzie nizsza niz cztery miliony piecset
tysiecy [4.500.000] ztotych.

W przypadku wystgpienia przestanki rozwigzania Funduszu, moze okazac sie niemozliwe
zakonczenie projektéw inwestycyjnych Funduszu w planowanym terminie oraz koniecznos¢
zbywania lokat wchodzgcych w sktad Aktywdéw Funduszu we wcze$niejszym terminie niz
planowany. Powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na zwrot z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

2.2.1.16. Ryzyko prawne

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposob znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.21.17. Ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych,
Fundusz moze podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajgcemu z przepisow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w ktére inwestuje
Fundusz. Fundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jednak
ryzyko niedostosowania dziatalno$ci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w
panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

2.2.2, Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem emitowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych

2.2.21. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe
oraz ksztaltowaniem sie kursu Certyfikatéw Inwestycyjnych
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Inwestor nabywajgcy Certyfikaty Inwestycyjne powinien sobie zdawaé sprawe z ryzyka
bezposredniego inwestowania w papiery wartoSciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z
nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zarowno w krotszym, jak i dluzszym okresie.
Cena rynkowa Certyfikatow Inwestycyjnych moze podlegaé znacznym wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulegac¢
réwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatéw Inwestycyjnych i ptynnos¢ ich obrotu na rynku
regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztaltowanych przez
inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zbyc¢
posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych po satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie.
Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emisiji.

2222, Ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestorow na Certyfikaty Oferowane
poszczegolnych serii, Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjgc
decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Certyfikatow
Oferowanych, co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow Oferowanych.

Fundusz moze odwota¢ zapisy na Certyfikaty Oferowane takze po rozpoczeciu zapiséw na
te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych
od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie
zapisow.

2.2.2.3. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych

Niedojscie emisji do skutku spowoduje, iz Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone
lub dokonany przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, ktore
dokonaty zapisu na Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty na nie wptaty, nie bedg mogty
dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych
wptat.

2224, Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatow Oferowanych jest zwigzane ze spetnieniem
warunkow okreslonych w niniejszym Prospekcie.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Oferowanych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:

a) niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub niedokonania petnej wptaty
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie i Prospekcie,

b) niewtasciwego lub niepeinego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych
po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane, przy czym
niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci
zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisbw na minimalng liczbe Certyfikatow
Oferowanych,

3) dokonaniem redukcji zapisow, w wyniku ktérej moze nastgpic¢ przydzielenie mniejszej
liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw,

4) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu,
przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do
Prospektu dotyczgcy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatbw Oferowanych, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$¢ przed
tym przydziatem,
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5) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym
niedojsciem emisji do skutku.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatbw Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem
okolicznoéci, o ktorych mowa powyzej, Fundusz zwraca wpfaty w trybie okreslonym w
Statucie oraz Prospekcie.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Oferowanych moze spowodowac, ze osobie
dokonujacej zapiséw na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty
Oferowane lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba,
na jakg zostat ztozony zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na
Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wpfaty na Certyfikaty Oferowane, nie bedg mogty
dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa zwrotu
dokonanych wptat.

2.2.2.5. Ryzyko przediuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatow
Oferowanych

Ryzyko zwigzane z tym, ze Fundusz ma prawo zmiany terminu zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Oferowane, w tym w trakcie trwania subskrypcji, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 13.1.3. Prospektu.

W przypadku skrécenia terminu przyjmowania zapisow, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie
bedzie mogt ztozy¢ zapisu na Certyfikaty Oferowane, w tym dokona¢ wptaty na Certyfikaty
Oferowane w wymaganym lub zaplanowanym przez siebie terminie, co w rezultacie moze
doprowadzi¢ do zaistnienia przyczyn uniemozliwiajgcych dokonanie skutecznego zapisu.
Nalezy bowiem podkreslié, ze w zwigzku z tym, ze wptaty na Certyfikaty Oferowane
przyjmowane sg do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w
przypadku skrocenia terminu zapisow, skroceniu ulegnie rowniez termin przyjmowania wpfat
na Certyfikaty Oferowane, a co za tym idzie — w przypadku dokonania przez Inwestora
wptaty po uptywie skroconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapisow (oraz wptat),
zapis na Certyfikaty Oferowane, tytutem ktérych zostaty dokonane wptaty po uptywie
skréconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapiséw bedzie niewazny.

W przypadku wydtuzenia okresu trwania zapiséw na Certyfikaty Oferowane, réwniez termin
dokonania przydziatu Certyfikatbw Oferowanych przesunie sie w czasie. PoOzniejsze
dokonanie przydziatu Certyfikatéw Oferowanych wigzac¢ sie¢ bedzie, w szczegdlnosci, z tym,
ze $rodki z emisji zostang zainwestowane poézniej niz wynika to z pierwotnego
harmonogramu oraz Inwestor bedzie mogt rozporzgdza¢ Certyfikatami Oferowanymi oraz
realizowac prawa z tytutu ich posiadania w pozniejszym terminie.

2.2.2.6. Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatéw Oferowanych do
obrotu regulowanego

Fundusz dotozy starah w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych do
obrotu na GPW, a w razie niedopuszczenia do obrotu na GPW Fundusz ztozy wniosek o
wprowadzenie Certyfikatow do alternatywnego systemu obrotu. Istnieje jednak ryzyko, ze
Certyfikaty Oferowane nie zostang wprowadzone do obrotu na GPW albo do alternatywnego
systemu obrotu, a w takim przypadku sprzedaz Certyfikatow bedzie mozliwa w sposob
niepubliczny.

2.2.2.7. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia
obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku
regulowanym

W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na
uzasadniony wniosek Funduszu.
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Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia kazdej nastepnej emisiji
Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzgca
rynek regulowany, na zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzymac dopuszczenie do obrotu
na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie diuzszy niz
10 dni.

Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfik