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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2024 r. z tabelami uzupehliajacymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 r. wykazujacy dodatnie aktywa netto w wysokos$ci
74 374 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 9 200 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.

7. Informacj¢ dodatkows.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia

11 sierpnia 2011 roku.

Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1. Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych,

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,

Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

Subfundusz IPOPEMA Zlota i Metali Szlachetnych,

Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

lO Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

©wNo O ®wD

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

31 stycznia 2024 Subfundusz IPOPEMA Akcji zmienil nazwe na Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich
Spoétek, zmianie ulegta rowniez strategia inwestycyjna subfunduszu. W okresie sprawozdawczym subfundusz
postugiwat si¢ nazwa Subfundusz IPOPEMA Akgji i prowadzit polityke odpowiednia dla funduszy akcyjnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej przez BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postgpu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ przez dokonywanie lokat srodkéw gléwnie w
akcje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.



Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(glowne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane
ponizej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duza
zmiennoscig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych inwestoréw, szukajacych wysokich
zyskow w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
oraz znaczne wahania cen. Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

Subfundusz bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej
prawdopodobny biorac pod uwagg kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

Wzorcem shuizacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest portfel skladajacy sie w: 65% mWIG40TR + 25%
SWIG80TR + 10% WIBID ON.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

d)

Instrumenty udziatowe — od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w tym nie mniej niz 50%
warto§ci Aktywoéw Netto Subfunduszu instrumenty udziatlowe emitowane przez spétki wchodzace w
sktad indeksu mWIG40 lub sWIGS0.

Instrumenty dhuzne - do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 34% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne i aktywa denominowane
w walutach obcych.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne emitowane przez spotki wchodzace w sktad indeksu
mWIG40 lub sWIG80.

2. Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5d Statutu Funduszu, Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc si¢ w szczegdlnosci:

a)
b)

wskazaniami wynikajagcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. 2023 poz. 681) (dalej jako ,,Ustawa™) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu
Funduszu.

OKres
sprawozdania finansowego

1.

sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia pélrocznego jednostkowego

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udzialu w wartos$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.
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4. W poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana
jest wedhug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W poétrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaly warto$ci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku
zostalo  sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz = Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 30 czerwca 2024 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Funduszu
i Subfunduszu, okres§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, Al, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1,
Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8,
Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE..

Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii moga r6zni¢ si¢ miedzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysokos$cig minimalnych wptat,
c) wysokoscig statych i zmiennych optat za zarzgdzanie
d) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, D, P oraz S, ktore roznity si¢ wysokoScig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysokoscig
optat manipulacyjnych. Szczegétowe stawki statych i zmiennych optat za zarzadzanie oraz optat
manipulacyjnych sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Zmiany przepiséw majacych wplyw na dzialalno$¢ Funduszu

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszly w zZycie przepisy rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 25 wrze$nia
2023 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w
likwidacji dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego oraz zmiany do ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w
zakresie realizacji obowigzkow informacyjnych.

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszly w zycie zmiany przepisow ustawy o podatku od towarow iustug oraz
niektorych innych ustaw dotyczace opodatkowania dochodéw z funduszy inwestycyjnych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami od 1 stycznia 2024 r. dochody z odkupienia/konwersji
jednostek uczestnictwa wyptacone osobie fizycznej nie beda juz opodatkowane zryczattowanym podatkiem od
dochodow kapitatowych.

W dniu 14 lutego 2024 r. UKNF opublikowat swoje stanowisko dot. informacji publikowanych przez fundusze
inwestycyjne, w ktorym to stanowisku zawarto zalecenia dla towarzystw funduszy inwestycyjnych oferujacych
fundusze inwestycyjne inwestorom indywidualnym. Dotyczy ono informacji publikowanych przez fundusze
inwestycyjne, a takze nazw funduszy, sugerujacych rodzaj lub stopien bezpieczenstwa poszczegdlnych
inwestycji.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje 55 083 69 580 91,22% 47 479 59 893 88,36%

Warranty subskrypcyjne - - - N R N

Prawa do akcji - - - - - _

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - - - _

Listy zastawne - - - - R R

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - R R

Instrumenty pochodne - -4 0,00% - 69 0,10%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - R R

Jednostki uczestnictwa - - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - - - R R

Nieruchomosci - - - - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne

Suma: 55 083 69 576 91,22% 47 479 59 962 88,46%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2 446 696 55 083 69 580 91,22%
GIELDA PAPIEROW

(Pfg‘g Z%'gg(')%ﬁ) BANK POLSKA SA. Q’EEYUVLVS'JIEWEK WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 2058 2020 2,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 7000 POLSKA 2131 2128 2,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCCO000016) L RYEK | WARTOSCIOWYCH 30 000 POLSKA 2288 3690 4,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 80 000 POLSKA 955 1045 1,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 1482 1850 2,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'éajvﬁ’g\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 130 POLSKA 1667 2222 2,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQE‘KKAPO%;gTS KASA OPIEKIS.A. Q'ETGTJVI\_’S‘JW?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 925 1680 2,20%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 8000 POLSKA 169 503 0,66%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) ’QE&VXQ‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 350 000 POLSKA 1564 3283 4,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'ETGTJVI\_’S‘JW?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 7200 POLSKA 3448 4010 5,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK WARTOSCIOWYCH 3200 POLSKA 853 933 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) R UL OWANER | WARTOSCIOWYCH 468 734 POLSKA 2186 2630 3,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) R K| WARTOSCIOWYCH 1900 POLSKA 2869 5510 7,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 25 000 POLSKA 1968 2380 3,12%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

0,
(PLSTLEX00015) SRS ww;gsszcllsvvlvggi | 600 000 POLSKA 1659 1638 2,15%

GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) Q'EELVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 7826 POLSKA 228 261 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEXT S.A. (PLLVTSF00010) R L S AER | WARTOSCIOWYCH 33000 POLSKA 3122 2528 3,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) QE&"I\_’S\T\/E’I\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 85 989 POLSKA 1689 2098 2,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) QE&VXS\LEWEK WARTOSCIOWYCH 8500 POLSKA 715 774 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PLL1BTS00015) QEETJVI\_’S'\TVAR@‘EK WARTOSCIOWYCH 3700 POLSKA 2068 2327 3,05%
W WARSZAWIE S.A.

DO & CO AG (AT0000818802) L K | BORSA ISTANBUL 3400 AUSTRIA 1553 2 405 3,15%
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) QEETJVI\_IS\TVEJYNEK WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 971 1060 1,39%
W WARSZAWIE S.A.
LONDON STOCK

WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBNS74F90) QE&YS\LE@IEK EXCHANGE 20 000 JERSEY 2380 2278 2,99%
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW

XTB S.A. (PLXTRDM00011) QEETJVXS\TVARJ\TEK WARTOSCIOWYCH 75 000 POLSKA 2501 5373 7,04%
W WARSZAWIE S.A.

MEDICOVER AB (SE0009778848) QELLVXS\LEWEK gﬁggﬁg&“&x 20 000 SZWECJIA 1087 1444 1,89%
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) QELLVXS\LEWEK WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 1287 976 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCC EXOL S.A. (PLPCCEX00010) K| WARTOSCIOWYCH 270 000 POLSKA 861 737 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 60000 | LUKSEMBURG 1748 2262 2,97%

(LU2237380790) REGULOWANY WA

INPOST S.A. (LU2290522684) AAENGWGE E\ug?grfélwl 33000| LUKSEMBURG 2114 2343 3,07%
GIELDA PAPIEROW STANY

HUUUGE INC. (US44853H1086) QE&VXS\L%\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 84117 | ZJEDNOCZONE 1844 1989 2,61%
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
GIELDA PAPIEROW

GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QEETJVI\_ISI\XIZIYNEK WARTOSCIOWYCH 45 000 POLSKA 2410 2804 3,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MURAPOL S.A. (PLMURPL00190) AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH 60 000 POLSKA 2193 2399 3,15%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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Inny aktywny rynek

Suma, w tym:

2 446 696

55 083

69 580

91,22%

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

2 446 696

55 083

69 580

91,22%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 70 - B
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gieldowy mWIG40, | AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FW40U24, 2024.09.20 (PLOGF0029405) | RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA WG 490 Y 55 - -
(Dhuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. SA.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks dieldow
FW20U2420, 2024.09.20 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA WIGZOg Y 15 - -
(PLOGF0028803) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. SA.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU B - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 -4 0,00%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4 4 0,00%
153,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:écia’;’?'d BUR/PLN, 2024.09.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 2 -
RYNKU 4.3158000000
PLN
566,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:éciag’?rd EUR/PLN, 2024.09.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 2 -
RYNKU 4.3271000000
PLN
244,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:éciag’?rd GBP/PLN, 2024.09.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -3 -0,01%
RYNKU 5.0887500000
PLN
960,000.00 SEK
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘;ag?rd SEK/PLN, 2024.09.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 3 0,01%
RYNKU 0.3842500000
PLN
Suma, w tym: 74 -4 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 70 - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 3 0,01%
Zobowiazania [ 3 7 -0,01%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku (w tysiacach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) -2 0,00%
Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-) 3 0,01%
Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-) -3 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) -2 0,00%




1. BILANS
na dzien 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 76 275 67 783
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 396 7764
2. Naleznosci 1296 47
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 580 59 893
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 79
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1901 1038

IIl. Aktywa netto (I - 1) 74 374 66 745

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 49 394 50 965
1. Kapitat wptacony 244714 236 862
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -195 320 -185 897

V. Dochody zatrzymane 10 488 3299
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -891 -2 067
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 379 5 366

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 492 12 481

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 74 374 66 745

Liczba jednostek uczestnictwa 322 582,9980 331 199,6060
Kategoria A 166 188,1720 172 910,6950
Kategoria B 27 890,2500 39 675,6900
Kategoria C 94 085,2790 84 745,7300
Kategoria D 3844,9570 3594,7200
Kategoria P 1 684,4380 1574,7360
Kategoria S 28 889,9020 28 698,0350

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 233,90 205,57
Kategoria B 204,68 179,90
Kategoria C 228,18 199,09
Kategoria D 266,59 232,37
Kategoria P 231,93 203,83
Kategoria S 239,17 210,23

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktore
stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2072 1709 885
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1989 1574 829
Przychody odsetkowe 78 135 56
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 - -
Pozostate 1 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 902 1732 969
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 582 1147 685

- stata cze$¢ wynagrodzenia 561 791 338
- zmienna cze$é wynagrodzenia 21 356 347
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 53 105 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 18 8

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 239 354 161

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

(2}
[N

3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 7 13
Koszty odsetkowe 1

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _

Ujemne saldo réznic kursowych - 41 39
Pozostate 5 48 14
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 6 4 5
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 896 1728 964
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1176 -19 -79
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 024 16 778 9510
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6013 4 560 1775
tym:z' Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2011 12218 7735
- z tytutu réznic kursowych 5 -197 -166

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9 200 16 759 9431
VIll. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 28,52 50,60 31,44
Kategoria A 28,43 50,81 31,38
Kategoria B 24,51 44,50 27,21
Kategoria C 29,41 52,41 32,58
Kategoria D 34,35 61,23 38,05
Kategoria P 30,50 51,90 31,65
Kategoria S 29,32 51,04 31,95

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 66 745 35672

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 200 16 759
a) przychody z lokat netto 1176 -19
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6013 4 560
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2011 12 218

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 9 200 16 759

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1571 14 314
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbyzych jednostek uczestnictwe?) ( ¢ § 7852 25318
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 9423 11004

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 629 31073

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 74 374 66 745

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 70 334 49 953

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 674,9450 142 177,3510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45 291,5530 62 234,3670
Saldo zmian -8 616,6080 79 942,9840

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1826 899,3140 1790 224,3690
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1504 316,3160 1 459 024,7630

Saldo zmian

322 582,9980

331 199,6060

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 322 582,9980 331 199,6060
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 205.57 146.14

poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 233.90 205.57

biezgcego okresu sprawozdawczego ! !

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke 13.78% 40.67%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ! ’

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 198,03 2024-01-17 147,89 2023-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 234 05 2024-05-23 207 43 2023-12-22

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’

6. Wartosc¢ aktywéw netto na jednostke uczestnic?wa wg ostatniej 233.04 2024-06-28 20557 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 258% 3.47%

wartosci aktywow netto, w tym: ' '

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,66% 2,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,15% 0,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.03% 0.04%

Funduszu/Subfunduszu ' !
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,68% 0,71%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 674,9450 142 177,3510
Kategoria A 14 699,4630 79 552,5760
Kategoria B 4 232,5870 22 967,0030
Kategoria C 10 716,0540 18 649,6640
Kategoria D 418,0710 842,5150
Kategoria P 109,7020 1116,0790
Kategoria S 6 499,0680 19 049,5140

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45 291,5530 62 234,3670
Kategoria A 21 421,9860 25 995,2550
Kategoria B 16 018,0270 12 623,2860
Kategoria C 1 376,5050 10 285,7670
Kategoria D 167,8340 280,3260
Kategoria P - 88,4900
Kategoria S 6 307,2010 12 961,2430

Saldo zmian -8 616,6080 79 942,9840
Kategoria A -6 722,5230 53 557,3210
Kategoria B -11 785,4400 10 343,7170
Kategoria C 9 339,5490 8 363,8970




Kategoria D 250,2370 562,1890
Kategoria P 109,7020 1027,5890
Kategoria S 191,8670 6 088,2710

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 826 899,3140

1790 224,3690

Kategoria A 815 852,8700 801 153,4070
Kategoria B 737 812,2130 733 579,6260
Kategoria C 136 519,0250 125 802,9710
Kategoria D 5 045,0870 4 627,0160
Kategoria P 1 809,5340 1699,8320
Kategoria S 129 860,5850 123 361,5170

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1504 316,3160

1459 024,7630

Kategoria A 649 664,6980 628 242,7120
Kategoria B 709 921,9630 693 903,9360
Kategoria C 42 433,7460 41 057,2410
Kategoria D 1200,1300 1032,2960
Kategoria P 125,0960 125,0960
Kategoria S 100 970,6830 94 663,4820
Saldo zmian 322 582,9980 331 199,6060
Kategoria A 166 188,1720 172 910,6950
Kategoria B 27 890,2500 39 675,6900
Kategoria C 94 085,2790 84 745,7300
Kategoria D 3 844,9570 3594,7200
Kategoria P 1684,4380 1574,7360
Kategoria S 28 889,9020 28 698,0350

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

322 582,9980

331 199,6060

Kategoria A 166 188,1720 172 910,6950
Kategoria B 27 890,2500 39 675,6900
Kategoria C 94 085,2790 84 745,7300
Kategoria D 3 844,9570 3594,7200
Kategoria P 1684,4380 1574,7360
Kategoria S 28 889,9020 28 698,0350
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 205,57 146,14
Kategoria B 179,90 127,88
Kategoria C 199,09 137,89
Kategoria D 232,37 160,43
Kategoria P 203,83 145,18
Kategoria S 210,23 149,51
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 233,90 205,57
Kategoria B 204,68 179,90
Kategoria C 228,18 199,09
Kategoria D 266,59 232,37
Kategoria P 231,93 203,83
Kategoria S 239,17 210,23
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 13,78% 40,67%
Kategoria B 13,77% 40,68%
Kategoria C 14,61% 44,38%
Kategoria D 14,73% 44,84%
Kategoria P 13,79% 40,40%
Kategoria S 13,77% 40,61%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 198,03 2024-01-17 147,89 2023-01-02
Kategoria B 173,30 2024-01-17 129,41 2023-01-02
Kategoria C 191,91 2024-01-17 139,55 2023-01-02
Kategoria D 224,02 2024-01-17 162,36 2023-01-02
Kategoria P 196,35 2024-01-17 146,91 2023-01-02
Kategoria S 202,52 2024-01-17 151,30 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 234,95 2024-05-23 207,43 2023-12-22
Kategoria B 205,60 2024-05-23 181,54 2023-12-22
Kategoria C 229,10 2024-05-23 200,86 2023-12-22
Kategoria D 267,60 2024-05-23 234,42 2023-12-22
Kategoria P 232,98 2024-05-23 205,71 2023-12-22
Kategoria S 240,26 2024-05-23 212,13 2023-12-22
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 233,94 2024-06-28 205,57 2023-12-31
Kategoria B 204,71 2024-06-28 179,90 2023-12-31
Kategoria C 228,20 2024-06-28 199,09 2023-12-31
Kategoria D 266,60 2024-06-28 232,37 2023-12-31
Kategoria P 231,96 2024-06-28 203,83 2023-12-31
Kategoria S 239,20 2024-06-28 210,23 2023-12-31

SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona jako $rednia arytmetyczna WAN z dni
wycen oficjalnych w biezagcym roku kalendarzowym przed biezaca wyceng oficjalng oraz WAN z biezacej wyceny oficjalnej
przed naliczeniem platnosci z tyt. kosztow limitowanych.

**) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansowa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA SHORT EQUITY

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

14.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
uyjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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20.

21,

22,

23.

24,

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sag wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$§¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegoélno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkodw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéow odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powigksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;
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b) wycena dtuznych papieréw wartosciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajacym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem
opisanych ponizej zasad szacowania warto$ci godziwej;

d) warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych.

e) warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

f) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papierow warto§ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wyceny Warto$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawo do akcji uyjmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 z pdézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

VI. Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiazan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowigzania, rynki gieldowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ takg czestotliwoscig i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spehia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesiacu).

3. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych, jezeli
w poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zt, a obrét wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiacu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostalych instrumentdw rynek spelnia kryterium rynku aktywnego, jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrot na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartos$ci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrot w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczes$nie dostepne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu,
do jego wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowana przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej). W przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaty mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt
notowany przez pelny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow wartosciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastapi¢ w ciagu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym s3a one ujmowane w cenie
nabycia. Modele s3 tez poddawane okresowym (co kazdy rok) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci 1296 47
Z tytutu zbytych lokat 800 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 95 38
Z tytutu dywidend 394 -
Z tytutu odsetek 1 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 6 8

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiagzania

1038

Z tytutu nabytych aktywéw

398

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

I. Banki / waluty 5396 7764
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 1224 - 584
EUR 1 2 1 2
PLN 1222 1222 582 582
MBANK S.A. - 4172 - 7180
EUR - - 1 3
GBP - - - 2
PLN 4171 4171 7174 7174
SEK - - 1 -
UsD - 1 - 1
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

II._ Sr_eqnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw R 5647 _ 5411
pienieznych
EUR 13 57 4 20
GBP - 2 13 68
PLN 5464 5464 5218 5218
SEK 328 123 251 104
usbD - 1 N 1

*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczng stanu Srodkow pienigznych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

5396

7764

1.2 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow §rodkow pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 6 695 7 890
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 5 396 7764
Nalezno$ci 1296 47
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 79
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 4175 7259
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
MBANK S.A. 4175 7 259
Srodki na rachunkach bankowych 4172 7180
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 79

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehlienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych 1 weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
Je ryzy g g 2

ogotem.
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3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

[

Poziom obcigzenia aktywo6w i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 8483 6 027

w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3 8
Naleznosci - 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8470 5929
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 79
Zobowigzania 7 10
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -2 660 2024-09-09 -153 2024-09-09 2024-09-09
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -2 2449 2024-09-09 -566 2024-09-09 2024-09-09
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward GBP/PLN, 2024.09.09 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -3 1242 2024-09-09 -244 2024-09-09 2024-09-09
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward SEK/PLN, 2024.09.09 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 3 369 2024-09-09 -960 2024-09-09 2024-09-09
zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks giefdowy mWIG40, Kazdego dnia
FW40U24, 2024.09.20 E(JP LOGF)E)029405) Dluga Futures - - - robgczego - 2024-09-20 2024-09-20
Futures na indeks gietfdowy WIG20, Kazdego dnia
FW20U2420, 5024.00 30 (PLOéF0028803) Dluga Futures - - - robgczego - 2024-09-20 2024-09-20

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

zmiang kurséw walut

Forward
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.30 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 13 362 2024-01-30 -80 2024-01-30 2024-01-30
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 59 864 2024-01-22 -185 2024-01-22 2024-01-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 231 2024-01-22 -53 2024-01-22 2024-01-22
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward GBP/PLN, 2024.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 3 388 2024-01-24 =77 2024-01-24 2024-01-24
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Ograniczenie ryzyka

Forward GBP/PLN, 2024.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 3 303 2024-01-24 -60 2024-01-24 2024-01-24
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward GBP/PLN, 2024.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 1 126 2024-01-24 -25 2024-01-24 2024-01-24
zmiang kursoéw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -4 194 2024-01-24 -508 2024-01-24 2024-01-24
zmiang kursoéw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 283 2024-01-24 -723 2024-01-24 2024-01-24
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward SEK/PLN, 2024.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -5 433 2024-01-24 -1117 2024-01-24 2024-01-24
zmiang kurséw walut

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy mWIG40, Kazdego dnia

FWA40H24, 2024.03.15 (PLOGF0028159) Dluga Futures i i i roboczego i 2024-03-15 2024-03-15

Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci

aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % warto$ci aktywow Subfunduszu, z okre$leniem:

Nie dotyczy

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 76 275 - 67 783
1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty - 5396 - 7764
EUR 1 2 2 5
GBP - - - 2
PLN 5393 5393 7 756 7 756
SEK - - 1 -
UsD - 1 - 1
2) Naleznosci - 1296 - 47
EUR - - - 1
PLN 1296 1296 46 46
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 69 580 - 59 893
EUR 1101 4748 551 2 395
GBP 447 2278 354 1769
PLN 61 110 61110 53 964 53 964
SEK 3808 1444 4503 1765
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3 - 79
EUR - - 17 72
GBP - - 2 7
SEK 9 3 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1901 - 1038
EUR 1 4 - -
GBP 1 3 - -
PLN 1894 1894 1028 1028
SEK - - 26 10

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 6 45 -33 -40 1 - -4 -197 1 - -4 -166
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ §redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
GBP 5,0942 GBP 4,9997 GBP
HUF 0,0109 HUF 0,0114 HUF
SEK 0,3791 SEK 0,3919 SEK
UsD 4,0320 UsSD 3,9350 UsSD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5897 2083 4 468 12 149 1670 7716
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 116 -72 92 69 105 19
Pozostate - - - - - -
Suma: 6013 2011 4560 12 218 1775 7735

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
Nie dotyczy

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto
w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywéw i warto$é aktywéw netto funduszu

Nie dotyczy
4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 21 356 347

Suma: 582 1147 685

Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 66 745 35 672 23 782

obrotowe

1l. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 205,57 146,14 169,56
Kategoria B 179,90 127,88 148,33
Kategoria C 199,09 137,89 155,77
Kategoria D 232,37 160,43 180,75
Kategoria P 203,83 145,18 168,43
Kategoria S 210,23 149,51 173,47
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Od 1 stycznie 2024 roku w zwigzku z wejSciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika zryczattowanego 19% podatku
od zyskow kapitalowych uzyskanych z umorzenia, odkupienia lub konwersji jednostek uczestnictwa. W
odniesieniu do $rodkéw otrzymanych z tych transakcji, Uczestnicy otrzymaja 100% warto$ci odkupionych
jednostek lub w przypadku konwersji 100% $rodkow zostanie przekazana na nabycie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu. Do konca lutego 2025 roku, Fundusz wysle do Uczestnikow po raz
pierwszy PIT-8C. W PIT-8C wykazane zostang przychody i koszty Uczestnika zwigzane z wszystkimi
podkupieniami i konwersjami jednostek uczestnictwa zleconymi przez Uczestnika w Funduszu w catym
2024 roku. Wczesniej, bo do konca stycznia 2025 roku taka samg informacj¢ Fundusz wysle do Urzedu
Skarbowego w ktorym Uczestnik si¢ rozlicza. Przychodu i koszty przedstawione w PIT-8C, ktory
Uczestnik otrzyma od Funduszu, bedzie musiat sam wykaza¢ w zeznaniu potrocznym PIT-38 za rok 2024.
Zasady rozliczania podatku od zyskow kapitatowych uzyskanych z wyplat $rodkéw z produktow
emerytalnych, takich jak IKE, IKZE oraz PPE pozostaja bez zmian.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30.06.2024 r.131.12.2023 r.:

Aktywa -
Akcje 69 580 - - - 69 580 59 893 - - - 59 893
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity

depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery

warto$ciowe
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

spotkach z

ograniczong

odpowiedzialno$cig

3 - - 3 - 79 - 0,12% 79




Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

0,01%

10

0,01%

10

Zobowigzania
Instrumenty 0,01% 10 0,01% 10
pochodne

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2024 r. i 31.12.2023 r.:

Nie dotyczy

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy dolaczonej do

polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferéw instrumentow finansowych pomigdzy 1
a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej. Opis powodow zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym

W I potowie 2024 roku do oszacowania wartosci instrumentdow dtuznych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu, ktére nie byly notowane na aktywnym rynku, nastapilo wg modeli wyceny zgodnych z
wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej
,,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano wycen¢ wg metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeplywdw pienigznych okre§lonym na
podstawie warunkoéw emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie:

(1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna),
(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz

(3) w przypadku instrumentéw korporacyjnych (z wylgczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy
rzadowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewngtrznie lub przez agencje ratingowa (o ile rating
jest nadawany) do danego emitenta.

Ponadto w wycenie uwzgledniono warto§¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo do ich
wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej
emitenta) wg modelu wartosci wewngetrznej. Zastosowane modele bazuja na zatozeniu, ze transakcja
obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej
i wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.
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Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Wsrdd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:

* pomija si¢ odrgbng analize warto$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

» spready kredytowe sa kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od terminu
zapadalnosci,

» zrédlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedzialow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sa pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na bazie
terminow przeplywow w danym okresie odsetkowym.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartos$ci godziwej aktywéw na poziomie 3
Nie dotyczy

3e) Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartoSci godziwej
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartoSci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz

Nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéow finansowych na sytuacj¢ majatkowg i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania péirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym poétroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestia korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calo$ci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu
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Nie dotyczy

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktéorych minal termin platnosci lub
wystepuja op6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W badanym okresie i na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 r. w Subfunduszu nie wystapity przekroczenia
limitéw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Zdarzeniem mogacym mie¢ wplyw na sytuacje¢ finansowa Subfunduszu moze by¢ zbrojna napas¢ w dniu
24 lutego 2022 Rosji na Ukraing.

Zdecydowana wigkszos$¢ spotek bedacych w portfelu Subfunduszu obecnie nie prowadzi bezposredniej
dziatalnos$ci na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy, a jesli juz prowadzi to w bardzo ograniczonym
zakresie. W catlym 2023 r. najwigkszy negatywny wplyw na spotki notowane na GPW, wynikajacy
z trwajacej wojny na Ukrainie, przejawia si¢ w podwyzszonej inflacji, ktéra w potaczeniu z wysokimi
stopami procentowymi oraz wynikajgca z wojny niepewnoscia prowadzi do spadku popytu, czy w jakim$
sensie ,,stagnacji” w gospodarce.

Wplyw wojny w Ukrainie ma niewielki negatywny wplyw na spoiki portfelowe Subfunduszu, jednak
biorac pod uwage dywersyfikacj¢ lokat oraz ich pojedyncze zaangazowanie nie powinien on by¢ na chwilg
dzisiejszg istotny.

Powyzsza sytuacja nie stwarza zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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