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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy”) IPOPEMA Specjalistycznego
Funduszu .Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prozna 9,
obejmujgcego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowosé ksiag
rachunkowych wechodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: TPOPEMA Short Equity,
IPOPEMA Agresywny, IPOPEMA Gotéwkowy, IPOPEMA Makro Alokacji, [IPOPEMA Matych
i Srednich Spotek, IPOPEMA Obligacji (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »lowarzystwem”™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu oraz Subfunduszy, sporzadzone za
odpowiedni okres sprawozdawczy (.List Towarzystwa”) spetialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi
zmianami — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazZenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prdwadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zafaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefl:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, _
» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlngj prezentacji zataczonego
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potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawcezy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzied
31 grudnia 2013 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosei, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi  przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami  statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, 7e informacje pochodzace z zalgczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sg z nimi zgodne. Informacje zawarte w Lidcie Towarzystwa
uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosici funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadezenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
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TOWARZYSTWO FUNDBUSZY INWESTYCYINYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

IPOPEMA AGRESYWNY
IPOPEMA MAKRO ALOKACJI
IPOPEMA OBLIGACJI
[POPEMA MALYCH | SREDNICH SPOLEK
IPOPEMA GOTOWKOWY
IPOPEMA SHORT EQUITY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.JJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ofwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
wpisany w dniu 2 grudnia 2011 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 685.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 r., poz. 157)
{dalej jako ,Ustawa"),
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz [POPEMA Short Equity,

—  Subfundusz [POPEMA Agresywny,

— Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacii.
Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 .

Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielone sg Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym

do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Emst & Young Audyt
Polska spditka z ograniczona odpowledzialnoscia sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdegoe z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdal’ finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdar finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz | Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato
sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia
31 grudnia 2013 roku. Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego nie Istniejg ckolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sa
spelnione przesfanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w
Statucie Funduszu,

Zgodnie z art. 37 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jedne] z dwdch przestanek:

a) spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 =,

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY




i P D€

“TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

b) w przypadku, gdy w dwoéch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane
przez Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow w

wysokosci przewyzszajacej limity okreslone:

dia Subfunduszu IPOPEMA Short Equity— w art. 52 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Agresywny — w art. 63 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Gotdwkowy — w art. 74 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu [POPEMA Makro Alokacji- w art. 85 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dia Subfunduszu IPOPEMA Malych i Srednich Spétek — w art. 96 ust. 3 i 4 Statutu
Funduszu, -

dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji — w art. 107 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

po przekroczeniu ktdrych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wiasnych

Srodkow.

Wskazanie kategoril jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rozni¢ sie miedzy soba;

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscia minimalnych wptat,

¢) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

TPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POEACZONY BILANS 2013-12-31 2012-12-31
L Aktywa 521 587 214 083
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 498 12 440
2) Naleznoscei 10 880 4 863
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugisj strony do odkupy - 3213
4} Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 340 334 74 496
- diuzne papiery warlosciowe 256 739 54 883
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnyr rynku, w tym: 80 875 119 071
- diuzne papiery warloiciowe B0 783 57 751
6) Nieruchomoscei - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 140 01 46 892
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 140 601 46 892
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
lll. Aktywa netto (I - II) 330 986 167 191
IV, Kapital funduszu 357 252 160 316
1) Kapitat wplacony 729 684 265 020
2) Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -372 432 -104 704
V. Dochody zatrzymane 15 357 5 199
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 071 7 203
2y Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat B 286 -2 003
V1. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 377 1676
VI, Kapital funduszu [ zakumulewany wynik z operac]l (IV+V+/-V1) 380 986 167 191

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACG.I

01-01-2013 - 31-12-
2013

. 01-01-2012 - 31-12-

1. Przychody z lokat 8681 9627
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 815 83
Przychody cdsetkowe 7 862 4 666
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 4 877
Pozostale 4 1

. Koszty funduszu 8993 2 451
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5790 1841
Wynagrodzenie dla pedmiciow prowadzacych dystrybucje - -
Optaly dla depozyiariusza 286 683
Optlaty rwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 97 15
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 241 302
Uslugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 3 -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 831 204
Kasziy zwigzane z prowadzeniem nienechomaoscei - -
Ujemne saldo ré2nic kursowych 905 7
Pozostale 39 19

Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo 179 -

IV. Koszty funduszu netto {lI-1Il) 8814 2451

V. Przychody z lokat netto {I1-IV) -133 7176

VI. Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata) 16 991 =371
1. Zrealizowany zysk {sfrata) ze zbycia Ickat, w tym: 10 290 -2 053

- Z tytulu réznic kursowych ~298 68

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: 6701 1682

= z tytulu réZnic kursowych -17 16

VI, Wynik z operacji (V+-V]1) 16 858 6 805

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski MacEJakub Jasjnski
/
[) 2
P s Zarzgqdu lpopema TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

icefjrezes Zarzaplu Ipopema TFI S.A.

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Michat Suwinski

ikl Fniriil-
Czionek Zarzadu OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 4 kwietnia 2014 r.
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IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY
OTWARTY

RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU




IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Raport = badania polgezonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigecach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogodlne

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF™) wydala zezwolenie na
utworzeniec  IPOPEMA  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dziei bilansowy, uruchomiono nastepujace subfundusze:

» Subfundusz [IPOPEMA Short Equity,

+ Subfundusz [POPEMA Agresywny,
 Subfundusz [POPEMA Gotéwkowy,

e Subfundusz [IPOPEMA Makro Alokacji,

+ Subfundusz [POPEMA Matych i Srednich Spétek,
+ Subfundusz IPOPEMA Obligacji.

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Po dniu bilansowym, na podstawie decyzji KNF z dnia 7 lutego 2014 roku, w dniu
21 marca 2014 roku nastapito polaczenie Subfunduszu ALIOR Short Equity (subfundusz
przejmowany) z IPOPEMA Short Equity (subfundusz przejmujacy).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Prozna 9.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 685.

Fundusz posiada numer NIP: 1080011614 nadany dnia 13 grudnia 2011 roku oraz symbol
REGON: 145900122 nadany dnia 6 grudnia 2011 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2013 roku Subfundusze wyemitowaty nastepujace jednostki
uczestnictwa:

+ Subfundusz [IPOPEMA Short Equity — 43.619,940 jednostek uczestnictwa,

» Subfundusz IPOPEMA Agresywny —237.586,330 jednostek uczestnictwa,

» Subfundusz IPOPEMA Gotowkowy — 79.311,969 jednostek uczestnictwa,

» Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji — 1.429.498,891 jednostek uczestnictwa,

+ Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek — 203.891,094 jednostek uczestnictwa,
« Subfundusz IPOPEMA Obligacji — 1.180.052,268 jednostek uczestnictwa.

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawezy™).

Organem zarzgdzajagcym Funduszu jest [IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Prézna 9. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264.
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W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzied 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Jarostaw Wikaliniski - Prezes Zarzadu
Maciej Jasinski - Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Widera - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawezym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywéw Subfunduszy jest mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikéw Subfunduszy jest ProService
Agent Transferowy Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436
(.Agent Transferowy™).

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za okres sprawozdawezy zostaly zbadane
przez Wojciecha Solenca, kluczowego biegtego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa,
wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130. Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tych
Jjednostkowych sprawozdaniach finansowych opinie bez zastrzezenl.

Potgezone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Polaczone sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoéeia sp. k. (dawnigj: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 11 lipca 2013 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
Towarzystwa do badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. ‘

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident speniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
I 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U.z2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 11 lipca 2013 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu .

na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako calosé.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu traktowane jako catosg.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezeni o nastepujgeej tresci:

»Da Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,okres sprawozdawczy”) IPOPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz®) z siedziba
w Warszawie, ul. Prozna 9, obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzieft
31 grudnia 2013 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy (,zataczone polaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie zwymagajagcymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
IPOPEMA Short Equity, IPOPEMA Agresywny, [POPEMA Gotéwkowy, IPOPEMA
Makro Alokacji, IPOPEMA Malych i Srednich Spélek, IPOPEMA Obligacji
(-»Subfundusze™) odpowiada Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa
oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalgczone potaczone sprawozdanic finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Funduszu oraz Subfunduszy, sporzadzone za odpowiedni
okres sprawozdawczy (,,List Towarzystwa”) spehiaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozZniejszymi zmianami
— nustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanic zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszy stanowiagce podstawg.jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.
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3. Badanie zatgczonego potfgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowief:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zatgezonym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowoéci iznaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogblne] prezentacji zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2013 roku;

» sporzgdzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa iuznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego po{qczohego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nimi zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.”.

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliémy w okresie od
dnia 2 grudnia 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spotki prowadzacej ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia 2 grudnia 2013 roku do
dnia 6 grudnia 2013 roku oraz od dnia 17 marca 2014 roku do dnia 21 marca 2014 roku.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

33

Zarzgd Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é ijasnosé zbadanego
polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Zz wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyl,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksiegi rachunkowe
Subfunduszy i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnied. Otrzymalismy
rdwniez pisemne oswiadczenie z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w dokumentacji potaczeniowej Funduszu,
» kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszy,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, oraz

« ujawnieniu w- zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanéw portfeli inwestycyjnych Subfunduszy
od Depozytariusza, ktére zostaly uzgodnione ze stanami portfeli wykazywanymi w ksiggach
rachunkowych Subfunduszy na dziefi 31 grudnia 2013 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
0 ktorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaly
potwierdzone przez Agenta Transferowego obshigujacego subrejestry uczestnikdw
Subfunduszy.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
(poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solefica, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Emst & Young Auditsp.zo.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych pod numerem 130. Dziafajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydat o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezefi. Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za
poprzedni okres sprawozdawczy zostalo -zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa w dniu 26 kwietnia 2013 roku.
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4.1

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu -za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone
w dniu 8 maja 2013 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzone bilanse zamknigcia Subfunduszy na dzied 31 grudnia 2012 roku zostaly
prawidlowo wprowadzone do ksigg rachunkowych Subfunduszy jako bilanse otwarcia na
dzien 1 stycznia 2013 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
wlatach 2011 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w polaczonych sprawozdaniach finansowych Funduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni
okres sprawozdawczy.

Przy analizie powyzszych wskaZnikéw nalezy uwzglednié¢ fakt, iz dane finansowe za rok
2011 obejmuja okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Wskaznik
efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci zostaly urocznione.

2013 012 2011"
Lokaty 421.209 193.461 8.991
Aktywa netto 380.586 167.191 9.640
Wynik z operacji 16.858 6.803 70
Wskaznik efektywnosci (%) _
wynik z operacji x 100 6.4% 6.3% 8,8%
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom koszidw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow
netto (%)
koszty Funduszu netto x 100 3,4% 2,3% 1.6%
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
WskazZniki inflacji:
Srednioroczny 0.9% 4,3% 2.6%
Od grudnia do grudnia 0.7% 4,6% 3.1%

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

» Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawezy wynidst 6,4% w poréwnaniu
2 6,3% za poprzedni okres sprawozdawczy i urocznionym wskaznikiem efektywnosci
8,8% za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku;

» Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do Sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 3,4% w pordwnaniu z 2,3% =za poprzedni okres
sprawozdawczy i urocznionym poziomem kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci
aktyw6w netto 1,6% za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusze nie sa wstanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badzZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegélnosei, na
dziefi niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu Iub Subfunduszy,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z péZn. zm. — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych)
lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane polaczone sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusze
przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusze.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnoéé dokumentacji polgczeniowej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidtowoséci dokumentacji polaczeniowej, ktore nie
zostatyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja potaczeniowa.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa

.0 rachunkowoscl.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszy dotaczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedhug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania pofaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywdw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitali wplaconego oraz kapitaln wyplaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja polgczeniows.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu
i Subfunduszy (,,List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dziatalno$ci Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego

pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz z jednostkowych sprawozdan

finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne.

- Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszach.
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IPOPEMA Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach ztotych)

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosei (poziomu) wskainikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenic obejmowato
rozwazenie aspektdw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w. okresie sprawozdawezym
nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz
i Subfundusze orazterminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na
zbadane polgczone sprawozdanie finansowe. W trakcic przeprowadzania badania nie
zauwazylismy faktéw wskazujacych, Ze nastapito naruszenie tych przepisdw mogace mieé
istotny wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

. ) Ernst & Young Audyt Polska
Kluczowy Biegly Rewident spétka z ograniczona edpowiedzialnoscig

spétka komandytowa
A/ % Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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Warszawa, dnia 04 kwietnia 2014 r.

Oswiadczenie

mBANK  SA, wypelniajac obowiazki  depozytariusza na  rzecz
IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

- Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

- Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu, w tym
w szczegOlnodci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu .
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013r. za okres od 01 stycznia 2013r.
do 31 grudnia 2013r. ze stanem faktycznym. ‘

W imieniu Banku:

menedzer wydziatu ' )
Wudefat Wyceny Funduszy nsresty uinehi Erqen_stalngch ) menedze.r wydziatu
Departament Ugu igmiczych Wudziat Obsjdgi Klienta Custody
Departa stug Powterfiiczych

Agnieszika Sawa v
Agnieszka

Przygotowal: Izabela Babaficzyk

mBank 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XiT Wydziat Gospodarezy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, 0 wplaconym w calodci
kapitale zaktadowym, ktérego wysokost wg stanu na dzien 01.01.2014 r. wynosi 168.695.052 zlote.

mBank.pl




Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 r.

Szanowni Panstwo.

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnoéé przedstawié Paristwu
sprawozdanie finansowe Funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniv 2 grudnia 2011 r. Fundusz wykorzystuje konstrukcje tzw. ,funduszu
parasolowego”, ktéra pozwala na szeroky oferte inwestycyjna w ramach jednego funduszu
otwartego. W skiad Funduszu IPOPEMA SFIO wchodzi sze$é¢ subfunduszy charakteryzujgcych sie
zréznicowang politykg inwestycyjna, i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Obecnie funkcjonujg nastepujace fundusze:
Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,
Subfundusz IPOPEMA Short Equity.

Ponizej przedstawione podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Subfunduszy w 2013 roku. Do
obliczenia ponizszych wskaznikéw przyjeto wycene jednostek uczestnictwa z ostatniego dnia wyceny.

Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy

W 2013 roku subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy osiggnat stope zwrotu réwna: jednostka
uczestnictwa kategorii A: 3,45%, jednostka uczestnictwa kategorii B: 3,18% przy stopie zwrotu z
benchmarku na poziomie 2,85%. Wspomniane stopy zwrotu wypracowane zostaly dzieki
umiejgtnemu doborowi lokat do funduszu w $rodowisku historycznie niskich stép procentowych.
Kolejne obnizki stopy referencyjnej NBP z poziomu 4% do poziomy 2,5% w pierwszej polowie
minionego roku pociagnety za sobg spadek gtéwnych stawek rynku pienieznego. Szczegdblnie istotne z
punktu widzenia wypracowanego wyniku byta dbatoéé o dobér instrumentéw rynku pienieznego o
relatywnie wysokiej marzy ponad stawki referencyjne.

Subfundusz IPOPEMA Obligacji

Subfundusz IPOPEMA Obligacji osiagnat w 2013 roku stope zwrotu réwna: jednostka uczestnictwa
kategorii A: 5,55%, jednostka uczestnictwa kategorii B: 5,29% podczas gdy szeroki benchmark
obligacyjny dla rynku polskiego wzrést o 1,41%. Osiagniecie wspomnianych stép zwrotu byto mozliwe
dzigki aktywnej alokacji portfela w obligacje uzaleznionej od biezgcej sytuacji rynkowej. Przy
podwyiszonej zmiennosci cen obligacji w 2013 roku, kluczowym do osiggniecia stop zwrotu byta
ocena ryzyka dla rynku papieréw diuznych wynikajacego z lepszego od oczekiwad wzrostu
gospodarczego w Srodowisku niskiej dynamiki inflacji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Prézna 9 - 00-107 Warszawa » tel. 22 236 93 00 - fax 22 236 93 90 » www.ipopema.p!

NIP: 108-000-30-69 - kapitat zakladowy: 3.000.000 zt, optacony w calosci
Sad Rejenowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
numer KRS; 0000278264




Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji

W 2013 roku subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji realizowat polityke inwestycyjng absolutnej stopy
zwrotu, Wartos¢ jednostki funduszu w minionym roku wzrosta o: kategoria A: 13,24%, kategoria B:
12,25%. Wspomniane stopy zwrotu wypracowane zostaly dzieki aktywnej alokacji pomiedzy klasy
aktywow adekwatnej do warunkéw panujgcych na rynku finansowym. Ryzyka specyficzne dla Polski
dywersyfikowane byly poszukiwaniem okazji inwestycyjnych zaréwno na rynkach rozwinietych jak i
rynkach paristw wschodzacych, Wieloaspektowa analiza réznych klas aktywow oraz ocena globalnych
tendencji na rynku finansowym kontrybuowaly pozytywnie do osiggnietych stép zwrotu.
Odpowiednia ocena ryzyka inwestycyjnego wraz z wysokim poziomem ptynnoéci lokat miata wplyw
na relatywnie niskg zmiennoéé jednostek subfunduszu.

Subfundusz IPOPEMA Agresywny

W 2013 roku subfundusz realizowat swojg polityke inwestycyjna, polegajgcg na inwestowaniu w
spéiki notowane na GPW w Warszawie oraz spotki zagraniczne. Gtowny kryterium doboru lokat
portfela byta analiza fundamentalna, skoncentrowana na poszukiwaniu spdlek o atrakcyjnym
poziomie wyceny i ponadprzecietnym potencjale wzrostu wynikow finansowych. W 2013 roku
jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu zanotowata wzrost o 9,84%, jednostka uczestnictwa
kategorii B uzyskata wynik 8,22%. Natomiast stopa zwrotu benchmarku {90% WIG i 10% WIBID 6M),
wyniosta w tym okresie 7,64%. Réznica w stopach zwrotu na korzys¢ subfunduszu wynikata gtéwnie z
dobrej selekeji spotek do portfela subfunduszu.

Subfundusz IPOPEMA Matych i $rednich Spétek

W 2013 roku subfundusz realizowat swojg polityke inwestycyjna, polegajaca na inwestowaniu w
spotki o matej i $redniej kapitalizacji notowane gtdéwnie na GPW w Warszawie. Glowny kryterium
doboru lokat portfela byfa analiza fundamentalna. Skoncentrowalismy sie na poszukiwaniu spétek
o0 ponadprzecigtnym potencjale wzrostu wynikéw finansowych oraz analizie cykli koniunkturalnych
w poszczegdlnych branzach. Miato to na celu zwiekszanie ekspozycji portfela na te sektory
gospodarki, ktore dajy najlepsza ekspozycje na wzrost gospodarczy. W 2013 roku jednostka
uczestnictwa kategorii A subfunduszu zanotowata wzrost o 31,33%, jednostka uczestnictwa kategorii
B zyskata 30,78%, wobec stopy z benchmarku (70% mWwIG40, 20% sWIGS0 i 10% WIBID 6M), ktdra
wyniosta 29,58%. Réinica w stopach zwrotu przemawiajaca na korzyéé subfunduszu wynikata
gtéwnie z dobrej selekcji spétek do portfela subfunduszu.

Subfundusz IPOPEMA Short Equity

W calym 2013 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 1,2%. Pierwsze notowanie
jednostki typu B miato miejsce 11 lutego 2013 roku. Od tego momentu do korica 2013 roku wartosé
jednostki uczestnictwa kategorii B spadta o 3,8%. Zmiana benchmarku, czyli stopa zwrotu z indeksu
WIG20short w catym roku wyniosta 10,5%, natomiast od 11 lutego 2013 roku do korca 2013 roku
wyniosta 6,0%. Na dziert koniec grudnia 2013 roku wspdtczynnik korelacji dziennych stép zwrotu
jednostek kategorii A z dziennymi stopami indeksu WIG20short wyniost 94,0%, natomiast
wspotczynnik korelacji dziennych stép zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii B z dziennymi
stopami zwrotu indeksu WIG20short wynidst 94,1%.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu IPOPEMA SFIO, Subfunduszu IPOPEMA
Gotéwkowy, Subfunduszu IPOPEMA Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji, Subfunduszu
IPOPEMA Agresywny, Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu IPOPEMA Short
Equity znajdg Paristwo w zalgczonych: pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Pragniemy podziekowaé Paristwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich $rodkéw
Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

)

faw Wikaliriski Maciej Jasiriski
Pfezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Z powazaniem,

IPOPEMA, Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
ul. Prézna 9 « 00-107 Warszawa « tel. 22 236 93 00 - fax 22 236 93 90 - www.ipepema. pl

ipoiFma

Tovrynhorn Fundunmy inraetopinyeh

NIP: 108-000-30-89 « kapitat zaktadowy: 3.000.000 2}, optacony w catosai
Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gespodarczy KRS,
numer KRS: 0000278264




