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Komentarz miesieczny pazdziernik 2022r.
Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt pazdziernik stopa zwrotu réwna -3,9%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej 4,6%.
Wynik w ujeciu za minione 12 miesigcy wyniést -49,7% przy stopie zwrotu z benchmarku -15,3%.

Na dzien 31.10.2022
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IPOP EMA Globalnych Megatrendow kat. A

-3,86% -13,68% -44,33% -49,69% -23,64% -25,16%

Benchmark

4,62% 564%  -1620%  -1534% 9,65% 16,87%

Zrédto: ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

Michat Ficenes, CIIA,
CAIA
doradca inwestycyjny,

zarzadzajgcy funduszem

Absolwent Uniwersytetu
Warszawskiego, gdzie skonczyt kierunki
Finanse, Rachunkowos$¢ i Ubezpieczenia
oraz Zarzgdzanie. Posiada licencje
Maklera Papierow Warto$ciowych,
licencje Doradcy Inwestycyjnego, tytut
Certified International Investment
Analyst (CIIA) oraz tytut Chartered
Alternative Investment Analyst (CAIA).

Kariere na rynkach kapitatowych
zaczat w Citibank International PLC w
roli analityka, nastepnie w Skarbiec TFI
gdzie piastowat stanowisko analityka
ryzyka inwestycyjnego, analityka akgji
zagranicznych oraz zarzqdzajacego.
Zarzqdzat funduszem typu long-short
absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading,
Merger Arbitrage), zagranicznym
portfelem funduszy PPK, portfelami
spotek ochrony zdrowia oraz
wspotzarzagdzat zagranicznym

Komentarz do wynikéw funduszu

|M Pazdziernik byt relatywnie trudnym okresem dla segmentu matych i

Srednich spofek technologicznych. MierzyliSmy sie z podwyzkami
stop procentowych w USA, serig stabych wynikbw producentow
pétprzewodnikow i tak samo stabych raportéw duzych spotek technologicznych.
Nawet silny dotychczas segment Czystej Energii oddawat w tym miesigcu
zdobyte we wrzesniu wyniki.

W obliczu powyzszych zdarzen inwestorzy zaczeli ponownie ,ucieka¢” w strone
sektoréow duzo bardziej defensywnych lub korzystajgcych z inflacji cen surowcéw,
czyli klasycznie najlepsze byly duze spétki wydobywcze i typu ,value” a najgorszy
wynik zaliczyly spotki mate i srednie oraz o charakterystyce ,growth”.

»Wyczekany” spadek zyskow wsrod duzych spotek

- Spadki wycen gieldowych, ktéra rozpoczgt sie od kompresiji
- mnoznikéw wyceny (odzwierciedlajgc oczekiwanie inwestorow, ze
zyski spadng w przysziosci), przeszedt w spadek ptynnosci (zanik transakciji
M&A, brak IPO/SPO) aby w kohcu doprowadzi¢ do zatamania zyskoéw, ktére
inwestorzy antycypowali na samym poczatku. Czyli inwestorzy dotarli niestety do
momentu tzw. ,resetu” w oczekiwaniach wobec wynikéw finansowych spétek, co
prowadzi do znalezienia dotka dla wycen akcji.
S&P 500 CY 2022 & CY 2023 Bottom-Up EPS: 1-Year
(Source: FactSet)
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Oczekiwany EPS dla indeksu S&P 500 na lata 2022 i 2023; Zrédio: FactSet Earnings Insight na dzieri 28.10.2022

¥ 2022 Bottam-Lip EPS

W tym konteks$cie warto zwréci¢ uwage na ostatnio raportowane wyniki najbardziej sledzonych spotek na swiecie
czyli Microsoft, Alphabet (Google), Netflix, Apple, Amazon i Meta (Facebook) — czyli stare spotki FAANG. W zasadzie
tylko Netflix pozytywnie zaskoczyt inwestoréw pokazujgc dane o przyroécie liczby nowych klientéw, wbrew bardzo
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stabym oczekiwaniom. Niestety cata reszta technologicznych gigantéw nie tylko pokazata przecietne wyniki za Il
kwartat ale réwniez gorsze od oczekiwahn prognozy wobec wynikow w IV kwartale. Spotki wskazywaty przede
wszystkim silnego dolara oraz stabe otoczenie makroekonomiczne jako gtéwne przyczyny stabngcego momentu
biznesowego. Wyjatkowo negatywnie zaprezentowata sie Meta (Facebook), ktéra w tych trudnych warunkach stawia
wszystko na jedng karte — Metaverse. Spétka w tym roku podwaja w zasadzie naktady inwestycyjne w tym kierunku
co skonczy sie obcieciem tegorocznych przeptywow pienieznych o ponad potowe w stosunku do ubiegtego roku oraz
gorszymi marzami. W ubieglym roku Meta wygenerowata ponad 39 miliardéw dolaréw wolnych przeptywow
pienieznych. W tym roku bedzie to ok. 15 miliardéw, a w przysztym... 9,5. Latwo zrozumie¢ negatywng reakcje
inwestoréw, po zaprezentowaniu takich projekciji.

Do duzych spdétek technologicznych dotgczyta wiekszosé wiodgcych producentow potprzewodnikéw, ktorzy od kilku
miesiecy sygnalizowali juz pogarszajace sie sSrodowisko makroekonomiczne i teraz finalnie pokazali cyfry stabsze od
oczekiwan analitykéw. Co ciekawe, w tym konkretnym przypadku inwestorzy nie tylko spodziewali sie tego momentu
ale réwniez go wyczekiwali. Rezultaty mimo, ze stabsze od oczekiwan, daty pewien wglagd w obraz tego rynku co
pomogto ustabilizowaé kursy.

Podsumowujac, ,w koncu” mozemy zobaczyé to, czego rynek obawiat sie od poczatku br. roku, a wiec ostabienia
oczekiwanych zyskéw. Nigdy nie odbywa sie to w przyjemnych warunkach, natomiast jestesmy swiadomi, ze jest to
bardzo dojrzaty etap bessy, ktéry pomoze ustabilizowac¢ rynek, gdy oczekiwania te znajdg swoje wtasciwe miejsce.
Z nadchodzacym listopadem najwieksza cze$é portfela funduszu zaraportuje wyniki za 1ll kwartat, ktére
podsumujemy w kolejnym komentarzu miesiecznym.

Struktura portfela

Na koniec pazdziernika ok. 98% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotéwka
i depozyty. W tym okoto 91% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 5% czesci
akcyjnej funduszu notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy
obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACJA TEMATYCZNA

Czysta energia NI 0O R

Ptprzewod riki NI O
Transformacja cyfrowa |00 R
Cyberbezpieczeristwo IR nnmmm i

Przetwarzanie w chmurze - I
Medycyna IR mnanimm
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%
Zrodito: Ipopema TFl, Bloomberg, 31.10.2022

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktdre sg potezng sitg ksztattujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposdb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic¢
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restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetnié szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowaé wysoki
gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu

—— IPOPEMA SFIO Subfundusz Globalnych Megatrendéw kat. A — Benchmark
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowaé poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informagji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujag realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqgzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartos$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegodlnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.




