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OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone roczne sprawozdanie finansowe POCZTOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, ktoére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r. wykazujacy dodatnie aktywa netto w wysokosci
128 891tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 10 362 tys. zl.

5. Informacj¢ dodatkowa.

Jaroslaw Wikalinski Signature Not Verified

Prezes Zarzadu Dokument podpisanyf];lz Jarostaw
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ mﬁhzr(l)szkéo“ 513:6d:49 CEST
Pawel Jackowski Signature Not Vgrified

Cztonek Zarzadu Dokument podp'f!}vz przez Pawet

Jackowski

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ Data: 2026.04.1544:51:40 CEST

Katarzyna Westfeld Signature Noté/;ﬁ d
Dokument podpisphly przez
Cztonek Zarzadu A e
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ Data: 2026.04.15113:39:16 CEST
Tomasz Mrysz Signature Not Verified ;;7
Dokument podpisany pfzez Tomasz Mrysz
Cztonek Zarzqdu Data: 2026.04.15 132:19 CEST

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania
Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 15 kwietnia 2026 r.
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I. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz POCZTOWY Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat wpisany
w dniu 23 czerwca 2016 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1411.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. 2026, poz 60) (dalej jako ,,Ustawa”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia 30 maja 2016 roku.
Fundusz POCZTOWY SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz Konserwatywny Uniwersalny,

—  Subfundusz Stabilny,

—  Subfundusz Obligacji Uniwersalny,

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 1 lipca 2016 r.
Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze zbywaja jednostki uczestnictwa kategorii A, P, S oraz E . Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii moga r6zni¢ si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokos$cig minimalnych wptat,

¢) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz jest zarzadzany przez [IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
przy ulicy Préznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Kategorie Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan

finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie Funduszu.
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Okres sprawozdawczy oraz dzien bilansowy

1. Potaczone roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym rocznym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w tysigcach zlotych.

Kontynuacja dzialalnosci

Potaczone roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2025 roku.
Na dzien sporzadzenia potaczonego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sa spetnione
przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub Statutem Funduszu.

Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwoch przestanek:
a) spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt i utrzymywania si¢
tego stanu przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy, z zastrzezeniem jednak, ze
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od
utworzenia danego Subfunduszu;,
b) wprzypadku, gdy w trzech kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane
przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow
w wysokosci przewyzszajacej limity okres§lone:
— dla Subfunduszu Konserwatywny Uniwersalny — w art. 51 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Stabilny — w art. 69 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Obligacji Uniwersalny — w art. 78 ust. 3 1 4 Statutu Funduszu,
po przekroczeniu ktoérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wlasnych srodkow.

W omawianym okresie nie doszto do zmiany nazwy Funduszu lub subfunduszy funkcjonujacych w Funduszu. Nie
zanotowano rowniez innych zmian prawnych wymagajacych ujawnienia.
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1L ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysiagcach PLN)

TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2025

31-12-2024

Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogolem

‘Wartos$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

‘Wartos$¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

7714

9 369

5,55%

8403

9 985

6,81%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

146 839

151 555

89,84%

126 155

127 957

87,31%

Instrumenty pochodne

187

0,11%

289

0,20%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

siedzibg za granica

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

Wierzytelnoséci

Udzielone pozyczki pieni¢gzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

154 553

161 111

95,50%

134 558

138 231

94,32%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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II1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)
POLACZONY BILANS 31.12.2025 31.12.2024
I. Aktywa 168 688 146 552
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2460 8 091
2. Naleznosci 5117 56
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 94 689 81394
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 66 422 57 011
6. Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 39797 21639
1) Zobowiazania wlasne subfunduszy 39 797 21639
2) Zobowiazania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
II1. Aktywa netto (I - IT) 128 891 124 913
IV. Kapital Funduszu/Subfunduszu 100 508 106 892
1. Kapitat wptacony 759 656 749 211
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -659 148 -642 319
V. Dochody zatrzymane 23 803 15774
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 27 399 24 665
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 596 -8 891
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 580 2247
VII. Kapital Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 128 891 124 913

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)
od 01-01-2025 od 01-01-2024
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2025 do 31-12-2024

I. Przychody z lokat 8231 9 880
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 374 556
Przychody odsetkowe 7 853 9 321
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo ro6znic kursowych 1 -
Pozostate 3 3
II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 5497 6 287
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2603 2072

- stata czg$¢ wynagrodzenia 1629 1666

- zmienna cz¢$¢ wynagrodzenia 974 406
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 231 246
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 123 123
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 965 957
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Uslugi prawne 36 15
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 31 30
Koszty odsetkowe 1436 2506
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych 52 296
Pozostate 20 42
I11. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11I) 5497 6 287
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2734 3593
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 628 2 596
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5295 3262

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2333 -666

- z tytuhu r6znic kursowych -310 943

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 362 6189
VIII. Podatek dochodowy - -

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2025
do 31-12-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 124 913 133 431
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 362 6 189
a) przychody z lokat netto 2734 3593
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5295 3262
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2333 -666
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 362 6 189
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodow) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 384 -14 707
_ a) zmiana kaplt_alu wptlaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 10 445 11 225
jednostek uczestnictwa)
b) z_mlana k_aplta)ru wyp’racon.ego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 16 829 25932
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3978 -8 518
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 128 891 124 913
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 128 252 127 848

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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