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Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec maja wyniosta 37,85 zt, co oznacza spadek
wartosci w minionym miesigcu o -1,71%. Wynik od poczgtku roku wyniost -24,19%, natomiast za ostatnie 12
miesiecy -22,57%.

31.05.2022 M 3M YTD oM 1 rok 2 lata
Zm.% WANCI -1,71% -1317% -24,19% -29,56% -22,57% -4,88%

Miniony miesigc to kontynuacja turbulencji na rynkach, w efekcie czego w potowie miesigca NASDAQ
wykazywat dwucyfrowq strate w stosunku do kwietniowego zamkniecia. Dzieki wzrostom w ostatnim tygodniu
maja udato sie odrobi¢ wiekszoé¢ strat, lecz odbywato sie to w bardzo niesymetryczny i niejednorodny
sposob. W tle obserwowalismy rekordowe poziomy dolara amerykariskiego, ktéry u progu maja zdawat sie
by¢ najbardziej pozgdanym miejscem ucieczki inwestorow na rynkach finansowych. Moment rozpoczecia
odbicia na rynkach akcji wystgpit wraz z kulminacjg sezonu wynikowego spoétek na amerykanskim rynku oraz
wspoétgrat z ogtoszeniem bliskiego zakonczenia chiskiego lockdownu, po okoto dwumiesiecznym okresie.
Warto zauwazyé, ze w pierwszej potowie maja zatrzymata sie przecena na globalnym rynku dtugu i
rentowno$¢ amerykariskich 10-latek spadta w maju o 9 pb, ale to nie oddaje catego obrazu wydarzen w
maju, gdyz w trakcie miesigca owe rentownoséci osiagnety poziom 3,20%, co pokazuje, ze w 3 tygodnie rynek
oddat prawie 50 pb. Podobna sytuacja miata miejsce na catej dtugosci amerykanskiej krzywej
dochodowosci, co teoretycznie powinno wspiera¢ wyceny spotek wzrostowych, ale wydaje sie, ze inwestorzy
na rynkach akcji en masse nie dyskontowali tej zaleznosci. Pozytywnym symptomem jest z kolei spadek
indeksu VIX o ponad 21%, mimo wciqgz stabej kondycji amerykanskich indekséw, a to moze zwiastowad dtugo

wyczekiwany spadek zmiennosci i stopniowe uspokojenie rekordowo negatywnych nastrojow.

INDEKSY (31.05.2022) tYTD ™M 3M 6M 12M 36M
Nikkei 225 -5,25% 1,61% 284% | =195% -548% 32,42%
STOXX 600 Europe -9.11% -1,56%  -215% | -4,24% @ -0,76% 20,13%
Dow Jones Industrial Average -9,21% 0,04%  -266% | -433% -4,46% 3294%
DAX -9.42%  206% -050% @ -4,71% -6,70% 22,70%
MSCI Emerging Markets -1253%  0l14%  -7,99%  -111% -21,69% 7,98%
S&P 500 -13,30% 0,01% -553% -952% = -1,71% 50,15%
Russell 2000 -16,98% 0,00% -899% -1523% -17,85% 27,20%
WIG -172%  -0,56% -6,07% -1531% -13,36% -0,82%
NASDAQIO0 -2254% -1,65%  -N21% -21,65% | -7,63% @ 77,56%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne.

Maqj to przede wszystkim okres publikacji raportow kwartalnych w wiekszosci spotek z portfela funduszu,
gdzie zwracalismy uwage gtownie na kwestie problemdéw w taricuchach dostaw, inflacje w kosztach i, w
spoétkach detalicznych, popyt finalny na panele fotowoltaiczne czy tez mikroinwertery. Obserwujgc ogromng

zmienno$¢ notowan na rynkach akcji i czesto duze zmiany kursow dzien po wynikach, mozna odniesc
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wrazenie, ze spotki raportowaty co najmniej mieszane zestawy liczb. Nie jest to generalnie prawda, gdyz
znaczgca wiekszod¢ spoétek z obszaru czystych technologii zaraportowata bardzo solidne wyniki wraz z
optymistycznymi prognozami. Szczegdlnie nas (i rynek) zaskoczyta jedna ze spdtek detalicznych, ktéra
pokazata przychody w | kw. lepsze o ok. 30% od prognoz, co w tym segmencie jest bardzo duzqg skalg
pozytywnego zaskoczenia. Jest to o tyle interesujgca informacja, gdyz mocno kontrastuje z drastycznymi
przecenami waloréw Walmartu czy Targeta, gdzie ujawnity sie m.in. duze obawy o stan amerykanskiego
konsumenta. Przypominamy jednak, ze na poziomie detalicznym inwestycje w OZE i czyste technologie
przynoszg realne oszczednosci dla gospodarstw domowych, co ma uwypuklone znaczenie w czasach
podwyzszonej inflacji. Dobre wyniki pokazaty takze spotki bedgce technologicznym kregostupem i zapleczem
globalnej transformacji energetycznej, czyli podtprzewodniki. Podsumowujac, raporty wynikowe, ktére
zobaczylismy do korica maja nie dajg podstaw od wyhamowania tempa transformacji, a rynkowe obawy o
popyt detaliczny i problemy w tancuchach dostaw wydajg sie by¢ wyolbrzymione w $wietle tegorocznych,

zdotowanych wycen wielu spotek.

W maju dokonaliémy tylko pewnych korekt sktadu portfela polegajacych na dodaniu 2 spotek z obszaru
baterii dla pojazddw elektrycznych, obu z norweskim rodowodem. W innowacyjnej czesci portfela
utrzymujemy zaangazowanie w wybrane spoétki z obszaru oprogramowania, przy czym wiekszo$¢ jest
podmiotami operujgcymi w pewnych niszach tego ogromnego rynku. W obszarze informacyjnym najciekawiej
zrobito sie juz po zakoriczeniu miesigca, gdy pojawit sie przeciek, iz prezydent Biden zamierza zawiesi¢ na 2
lata taryfy importowe na panele stoneczne i komponenty do nich oraz uzy¢ Defense Production Act do
wsparcia krajowych producentéw tychze. W/w taryfy oraz dochodzenie Departamentu Handlu USA w
sprawie obchodzenia przez chinskich producentéw restrykcji handlowych spowodowaty w  ostatnich
miesigcach zastd] w projektach solarnych w USA, co stato sie solg w oku obecnej administracji. Faktyczne
potwierdzenie tych dziatan bytoby realnym wsparciem dla sektora i catego tancucha dostaw w branzy
fotowoltaicznej (wykonawcy, deweloperzy, dostawcy urzgdzenn i komponentéw) oraz niewagtpliwie
pozytywnym bodZzcem dla sentymentu rynkowego w sektorze, ktory nawiasem mowigc i tak jest relatywnie

dobry w ostatnich tygodniach.

Podsumowujac, na koniec maja fundusz byt zaangazowany w rynek akcji na poziomie ok. 98%, w wiekszosci

na amerykanskim rynku akcji.




Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (31/05/2022)
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Zrédio: Opracowanie wiasne.

NOTA PRAWNA

IE,E_I

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do
podmiotéw wspodipracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym

publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.




Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedtug stanu na dzieni sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrodet witasnych Towarzystwa lub Zzrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywafty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggnigcia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formag
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla
inwestoréw oraz w siedzibie Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czeSci
wptaconych $rodkéw. Osiggnigta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych
podatkow, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac¢ niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




