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Fundusz zakonczyt miesigc stopg zwrotu réowng -2,75%, a wynik w ujeciu od poczatku roku wynidst -1,37%. Stopa zwrotu za

ostatnie 12 m-cy wynosi +17,87% przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +28,68%.

Na dzien 31.05.2021 im 3M YTD 12m 36M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrenddow kat. A -2,75% -3,92% -1,37% +17,87% +22,16% +77,24%
Benchmark +1,03% +6,16% +7,52%  +28,68%  +30,58%  +56,91%
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Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie, kierunki Finanse i Bankowo$¢ oraz
Metody llosciowe w Ekonomii i Systemy
Informacyjne.  Posiada licencje Doradcy
Inwestycyjnego (nr 296) oraz tytut Chartered
Financial Analyst (CFA).

Kariere zawodowa rozpoczat w 2008 w
warszawskim biurze PricewaterhouseCoopers.
Z rynkiem kapitalowym zwigzany od 2010,
kiedy to rozpoczat prace w IPOPEMA TFI, gdzie
odpowiadat za analizy spétek notowanych na
GPW i zagranicg. Nastepnie, zatrudniony na
stanowisku Zarzadzajgcego, przez wiele lat
odpowiadat za fundusze akcji polskich i
zagranicznych, fundusze absolute return oraz
portfele Asset Management. Obecnie, jako
Dyrektor Inwestycyjny, odpowiedzialny jest za
ekspozycje akcyjng zarzadzanych funduszy,
proces inwestycyjny i analizy rynkowe.

|//’ Wyniki funduszu

Fundusz osiggnat w maju stope zwrotu -2,75%, wobec stopy zwrotu z benchmarku
rownej +1,03%. Ujemny wynik w odniesieniu do benchmarku wynikat gtéwnie z dalszej
presji na mate i $rednie spotki wzrostowe, w ktérych fundusz posiadat przewazenie.

Kontynuowane byto silne ozywienie w obszarze spotek cyklicznych, co jest zwigzane w
duzej mierze z globalnym otwarciem wiekszosci gospodarek i wynikiem m.in. licznych
zatoréw w fancuchach dostaw. To wtasnie ten czynnik w zderzeniu ze sporym
,hawisem” popytowym z ,covidowych” kwartatéw ubiegtego i biezgcego roku,
generuje presje inflacyjng i wzrosty marz w wynikach wielu spétek. Rotacja aktywow
inwestoréw w spotki cykliczne byta zatem nadal kontynuowana i nadal dominuje
patrzenie w krétkim horyzoncie przez wielu inwestor na potencjat zachowania kursow,
natomiast spotki o wzrostowym profilu i prognozowanej (istotnej) poprawie wynikéw
w dalszej przysztosci, pozostawaty niezmiennie w defensywie. W przysztosci bedziemy
mogli zweryfikowadé, czy w odniesieniu do sektorow cyklicznych strategia ,Sell in May
and Go Away” znalazta zastosowanie, zwtaszcza w konteksécie przyspieszenia ich
wzrostow w ostatnim miesigcu. Globalnie wysokie poziomy oczekiwan inflacyjnych oraz
odczytéw wskaznikow inflacji, pozostajg pod szczegdlna obserwacja zaréwno
regulatoréw rynkow, jak i inwestordéw, co zwyczajowo premiuje akcje z rynkéw
wschodzgcych. Inwestorom w ostatnich tygodniach przestaty tez przeszkadzaé
podwyzszone poziomy rentownosci dtugu rzgdowego, przy czym ten czynnik moze w
kolejnych miesigcach nadal chwia¢ sentymentem rynkowym. W indeksie S&P 500 na
poziomie przychodéw najmocniej pozytywnie zaskoczyly per saldo spotki
technologiczne (ok. 5% powyzej konsensusu), finansowe (ok. 4,20%) i wydobywcze
(3,96%), natomiast najstabiej wypadty spétki paliwowe i energetyczne. Z kolei na
poziomie zyskdw netto in plus zaskoczyty wszystkie sektory, a rozpietosé niespodzianek
(od +1,83% do +63,4%) pokazuje jak chwiejne i niepewne sg szacunki wynikéw spotek
w rok po wybuchu pandemii. To naturalnie znajduje odzwierciedlenie w zmiennosci
rynkowej, ktérg obserwujemy na podwyzszonym poziomie w ostatnich kilkunastu
tygodniach.
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Wykres 2. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Nasza strategia jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci swiadczg wyniki inwestycyjne. Opiera sie

Strategia inwestycyjna

ona na zjawisku megatrenddw, ktére sg poteing sitg ksztattujgcg naszag przysztos¢. Megatrendy to strukturalne zmiany w
globalnej gospodarce, odporne na cykliczne wahania koniunktury. Raz zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze
transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow
w 4 szerokich obszarach: technologii, demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na
poszukiwaniu spoétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez megatrendy.
Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosngé¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowac wysoki gotéwkowy
zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.




Struktura portfela

Na koniec maja ok. 88% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe. Wszystkie spotki portfelowe w funduszu
IPOPEMA Globalnych Megatrenddw sg eksponowane na jeden lub - w przewazajgcej wiekszosci - wiele megatrendoéw, na ktére
wskazujg miedzynarodowe organizacje badawcze, wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Do tez inwestycyjnych, co
do ktérych mamy najwieksze przekonanie w najblizszych latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie ona kotem
zamachowym wzrostu sektora technologicznego. Do tego grona nalezg spotki swiadczace ustugi i dostarczajace cyfrowe
produkty, ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe swoich klientéw w
branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowej czynig modele biznesowe swoich klientow
bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak chocby pandemia Covid-19). Drugim ekscytujgcym
obszarem rozwoju nowej ekonomii sg spotki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem rozwigzania z tego obszaru beda
stopniowo dominowac rynek ustug i produktdw IT, zabierajac udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzaja
dane za ostatnie kwartaty. Na przetomie roku, trzecig najwazniejszg tezg inwestycyjng w naszym portfelu stat sie wzrost
znaczenia branzy pétprzewodnikowe;.

Najwieksza czes¢ funduszu byta zainwestowana w spotki z sektora technologii informacyjnych (51,7% aktywéw), z czego duza
cze$¢ w branzy Oprogramowania Aplikacji (16,3%, spotki SaaS/UCaaS/PaaS), branzy Oprogramowania Systemoéw
Komputerowych (10,1%) oraz pétprzewodnikéw (13,9%). Drugim istotnym sektorem pozostajg Ustugi komunikacyjne (12,9%
portfela akcyjnego), z czego wiekszos¢ zainwestowane jest w producentdw gier komputerowych oraz mediow
spotecznosciowych. Trzecim najwiekszym sektorem w portfelu jest Ochrona zdrowia (11,1% aktywow). Tu najbardziej
atrakcyjnie prezentuja sie naszym zdaniem spétki z branzy telemedycyny i technologii medycznych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
(, Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb
Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej
podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
pochodzg ze Zrédet wtasnych Towarzystwa lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i
kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne 0sdb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z
Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na stronie
ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem
inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rdwnoznaczna z wynikiem
osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegolnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z 13 wrzeénia 2007 roku.




