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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres
od dnia 01 stycznia 2025 roku
do dnia 31 grudnia 2025 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone roczne sprawozdanie finansowe IPOPEMA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. z tabelami uzupetniajagcymi oraz dodatkowymi.
3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 102 615 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. wykazujacy wynik z operacji
123 596 tys. zk.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat wpisany w dniu
2 grudnia 2011 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 685.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. 2026 poz. 60) (dalej jako ,,Ustawa”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia 11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

—  Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny,

—  Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekc;ji,

—  Subfundusz IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny,

—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

—  Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w ramach Funduszu uruchomiono, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
Subfundusz [POPEMA Konserwatywny Uniwersalny, Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji, Subfundusz
IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych, Subfundusz [IPOPEMA Obligacji Uniwersalny, Subfundusz IPOPEMA
Globalnych Megatrendow, Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus, Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.
Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielone sa Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsicbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000278264).

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej przez BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoS$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych rocznych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych rocznych

sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie Funduszu.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu

1. Potaczone roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w tysiacach ztotych.

Kontynuacja dzialalno$ci

Potaczone roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2025 roku.

Dla Subfunduszy wydzielonych w ramach IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dzien
sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoS$ci oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 37 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwoch przestanek:

a) spadku Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt,

b) w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane
przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w wysokosci
przewyzszajacej limity okreslone:

- dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek — w art. 63 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny — w art. 74 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji— w art. 85 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Zlota i Metali Szlachetnych — w art. 96 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny— w art. 107 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendow — w art. 118 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus — w art. 151 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych — w art. 163 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu
po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowiazane jest do ich poniesienia z wlasnych §rodkow.

W dniu 21 lutego 2025 r. nastapito potaczenie wewnetrzne w ramach IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Fundusz”) subfunduszy: Subfundusz IPOPEMA Obligacji (dalej: ,,Subfundusz przejmujacy”) i Subfundusz
IPOPEMA Dtuzny (dalej: ,,Subfundusz przejmowany”). Polaczenie ww. Subfunduszy dokonane zostato na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2024 r. (nr decyzji DFF.4020.1.42.2023.AS) w sprawie
udzielenia zezwolenia na potaczenie wewngtrzne subfunduszy wydzielonych w IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 9 maja 2025 r. zostata otwarta likwidacja Ipopema Subfunduszu Zréwnowazonego Inwestycji Globalnych.
Sposob likwidacji Subfunduszu zostal opisany w art. 37 Statutu Funduszu. Uchwalg o likwidacji ww. Subfunduszu
podjat Zarzad IPOPEMA TFI S.A. Likwidacja Subfunduszu spowodowana jest wystapieniem przestanek, o ktérych
mowa w art. 37 ust. 2 pkt 1 Statutu Funduszu tj. spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 100 000
ztotych oraz w art. 37 ust. 2 pkt 2 lit. a) statutu Funduszu, tj. wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za
zarzadzanie Subfunduszem w dwodch kolejnych miesigcach (marzec, kwiecien) nie pozwolito na pokrycie kosztow
w wysokosci przewyzszajacej limity okreslone w art. 52 ust. 4 statutu Funduszu. Na podstawie art. 37 ust. 6 statutu
Funduszu likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. Likwidacja Subfunduszu zakonczyta si¢ w sierpniu 2025 roku.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusze zbywaja jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, P oraz S.
Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii mogg r6znic¢ si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscig minimalnych wpfat,

c) wysokoscig zmiennych i stalych optat za zarzadzanie,

d) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
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II. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA
31-12-2025 31-12-2024

TABELA GLOWNA Wartos¢ wedlug ceny vvvvyil;:);cn‘:fl‘;:lelﬁ Procentowy udzial w | Warto$¢ wedlug ceny yyt:s;i:zz:ﬁ Procentowy udzial w

SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. bilansowy W tys. aktywach ogélem nabycia w tys. 5 aktywach ogélem
Akcje 180 659 231 006 15,55% 147 073 176 558 18,25%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 97 267 0,02% 350 301 0,03%
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1104 538 1143 344 76,97% 735 636 749 438 77,47%
Instrumenty pochodne - 1538 0,10% - 1453 0,15%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1040 1550 0,10% 1040 1401 0,14%
ljytul?/ uczestni({twa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace 18 800 23517 1.58% 8 820 10 216 1.06%
siedzibg za granica
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - -
Weksle - - - - - N
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1305134 1401 222 94,32% 892 919 939 367 97,10%

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)
POLACZONY BILANS 31.12.2025 31.12.2024
I. Aktywa 1485 457 967 384
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 981 24 197
2. Naleznosci 45143 1343
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 955 452 663 645
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 445 881 278 199
6. Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 382 842 243 084
1) Zobowiazania wlasne subfunduszy 382 842 243 084
2) Zobowiazania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
II1. Aktywa netto (I - IT) 1102 615 724 300
IV. Kapital Funduszu/Subfunduszu 853 622 594 359
1. Kapitat wplacony 6104 129 7 220 525
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 250 507 -6 626 166
V. Dochody zatrzymane 169 750 95 376
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 129 760 121 543
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 990 -26 167
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 79 243 34 565
VII. Kapital Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1102 615 724 300

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)
od 01-01-2025 od 01-01-2024
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2025 do 31-12-2024

I. Przychody z lokat 55 992 47 270
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 605 7193
Przychody odsetkowe 49 317 39 266
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo ro6znic kursowych 33 799
Pozostate 37 12
II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 39 315 27 834
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 16 128 9984

- stata czg$¢ wynagrodzenia 9792 8 040

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia 6 336 1944
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1059 1212
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 268 303
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 5032 4 598
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Uslugi prawne 46 59
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 99 120
Koszty odsetkowe 15032 11 201
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych 1565 264
Pozostale 85 93
I11. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 983 1191
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11I) 38 332 26 643
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 17 660 20 627
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 105 936 18 318
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 944 33 320

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 44 992 -15 002

- z tytuhu r6znic kursowych -3 536 6707
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 123 596 38 945
VIII. Podatek dochodowy - -

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)

od 01-01-2025 od 01-01-2024

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2025 do 31-12-2024
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 724 300 616 423
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 123 596 38 945
a) przychody z lokat netto 17 660 20 627
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 944 33 320
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 44 992 -15 002
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 123 596 38 945
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodow) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 299 457 68 932
_ a) zmiana kaplt_alu wptlaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 541 480 320 388
jednostek uczestnictwa)

b) z_mlana k_aplta)ru wyp’racon.ego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 242 023 051 456
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 423 053 107 877
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1102 615 724 300
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 855 789 683 051

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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