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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec wrzesnia wyniosta 33,00 zi, co oznacza wzrost
wyceny certyfikatu inwestycyjnego we wrzesniu o 9,82%. Wynik za minione 3 miesigce wyniost +26,73%,
natomiast w ciggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie +10,15%.

Wrzesien na rynkach akcji zupetnie zignorowat statystyki podpowiadajgce, ze historycznie jest to nieco stabszy okres
dla akcji i w USA zanotowalismy najlepszy wrzesien od 15 lat. Inwestorzy nie przejeli sie stabnagcym rynkiem pracy
w USA, gdyz taki trend generuje oczekiwania na wyzsze tempo obnizek stép przez FOMC, przynajmniej

tak podpowiada historyczny wzorzec z ostatnich 30 lat. To w naturalny sposdb, podobnie jak w sierpniu, premiowato,

obszary rynku o wyzszej wrazliwosci na poziom stop procentowych takie jak mate spofki i sektor czystych technologii.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w sierpniu zanotowat wzrost o 5,16%, podczas gdy benchmark

funduszu wzrdst 0 4,22%.

INDEKSY (30.09.2025) 1 ™M 3M 6M YTD 12M 24M 36M
MSCI Emerging Markets 696%  1008%  2221%  24,82% 1496%  4128%  53,70%
NASDAQ Composite 5,61% N24%  30,99% 1628%  24,58%  71,42%  14,27%
Nikkei 225 518% 10,98%  2615%  12,63%  18,49%  4104%  7324%
S&P 500 3,53% 7,79% 1918%  13,23%  16,07% 5598%  86,54%
Russell 2000 2,96% 12,02%  21,10% 9,37% 926%  36,49%  46,36%
Dow Jones Industrial Average 1,87% 5,22% 10,47% 8,98% 9,61% 38,47%  61,52%
WIG 1,52% 1,60% 10,85%  33,66% 27,73%  62,64% 131,37%
STOXX 600 Europe 1,46% 311% 454%  10,56%  6,75%  23,98%  43,92%
DAX -0,09%  -0,12% 775%  1995%  23,57% 5520%  9713%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Wrzesien byt bez watpienia kolejnym miesigcem wzrostu wycen w sektorze czystych technologii, aczkolwiek
podkreslamy kolejny raz, iz gwaltowna hossa ograniczona jest do spotek z ekspozycjg na boom na centra danych.
Boom ten generuje ogromne zapotrzebowanie na energie w krotkim i Srednim terminie, gdyz rozpoczecie budowy
centrum danych w USA o sredniej wielkosci oznacza, iz za 2 lata bedzie ono operacyjnie gotowe, a moce trzeba
kupowac juz dzisiaj. Wielkimi wygranymi tego trendu sg dostawcy ogniw paliwowych, ktére zaczety by¢ postrzegane
jako najszybciej dostepne i dobrze skalowalne zrodto mocy. Oczywiscie, do kazdego ogniwa potrzebne jest paliwo
i przez lata byty one postrzegane jako ,,melodia przysztosci” w technologiach wodorowych, ale nasz top pick w tym
sektorze posiada technologie ogniw paliwowych, ktére dziatajg na kazde inne paliwo (biomasa, gaz), a nie tylko wodor.
Walory tej spotki zaliczyly kolejny niewiarygodnie dobry miesigc, gdyz zwyzkowaty o prawie 60% we wrzesniu.
Przyznamy szczerze, ze dawno nie widzieliSmy tak gwattownej dodatniej rewaluacji waloréw spofki z sektora czystych
technologii, ale mamy z tego powodu duzg satysfakcje, gdyz akcje tej spotki konsekwentnie pozostawaty w portfelu
funduszu, nawet gdy wycena byta 90% nizsza od obecnej. Podsumowujgc, ok. 50% portfela funduszu stanowia spofki,
ktére biznesowo sg eksponowane na boom na centra danych i w duzym stopniu ten obszar odpowiada za wyniki

funduszu w ostatnich miesigcach, w tym rowniez za nadwyzke powyzej benchmarku.
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Do task stopniowo powraca tez fotowoltaika i koszyk spétek z tego segmentu, poniewaz inwestorzy zaczeli dostrzegaé
komercyjng fotowoltaike jako sposdb na zmniejszenie ,waskiego gardia” na odcinku podazy mocy do centréw
danych. W naszej ocenie, $ciezka do wzrostu liczby projektow fotowoltaicznych w USA jest bardziej utrudniona
niz to sie moze na pierwszy rzut oka wydawac. Przede wszystkim, nie zniknely stare problemy sektora takie
jak: niedobdr sity roboczej, dtugie czasy oczekiwania na przylaczenia oraz biurokracja i dtugie kolejki do uzyskania
roznych zgod urzedowych, jak rowniez historycznie dtugi czas oczekiwania na rézne elektro komponenty. Ten ostatni
czynnik jest nawiasem mowigc spotegowany przez boom na centra danych. Niestety, ,kij w szprychy” wktada takze
obecna wiadza w USA, ktéra réoznymi mikro regulacjami poteguje w/w problemy, gidwnie w obszarze zgod
urzedowych. Niemniej, wszelkie przyspieszenie bytoby z pewnoscig ,wiatrem w plecy” dla wycen w segmencie
fotowoltaiki. Nawiasem mowigc, w biezacym roku (wedtug danych na koniec czerwca), fotowoltaika odpowiadata
za 75% przyrostu nowych mocy w USA, mimo wielu niesprzyjajgcych czynnikéw rynkowych, a udziat w ogélnym

miksie powinien by¢ w tym roku pierwszy raz wyzszy niz energii z wiatrakow.

Podsumowujgc, wrzesien byt bardzo dobrym miesigcem w sektorze czystych technologii, podobnie zreszta jak caty
kwartat. Nas cieszy, iz najbardziej ,ptacy” stricte selekcyjne wybory waloréw do portfela funduszu, przewazone
do struktury benchmarku funduszu, co pozwolito takze wygenerowac istotne nadwyzki wyniku funduszu ponad

benchmark w ostatnich miesigcach.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 65,69%
Europa Zachodnia 18,40%
Dania 8,55%
Polska 5,48%
Szwajcaria 1,88%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 92,19%
Transformacja cyfrowa 7,81%
Zrédto: Opracowanie wiasne, dane na 30 wrzesnia 2025 r.
30.09.2025 1M 3M YTD 1rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI +9,82% +26,73% +27,02% +10,15% +7,04% -17,56%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obciazajacych dochaéd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace gtéwne ryzyka: ryzyko rynkowe oraz wptywu otoczenia makroekonomicznego,
w ktorym funkcjonuje Emitent, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiana, ryzyko wystapienia nagtej
lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi
lub ekologicznymi, ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa i geograficzng lokat Funduszu, ryzyko walutowe, szczegétowo opisane
w prospekcie informacyjnym.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendac;ji lub
gwaranc;ji realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

IPOPEMA TFI S.A. doktada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym
materiale pochodzg ze zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zZrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.
IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w pehi
odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A.
i stanowig wyraz ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzgdzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania
aktualnych informaciji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego
niezgodnie z przeznaczeniem.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sag udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na
celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia certyfikatow
inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, warunkach emisji, w informaciji
dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow inwestycyjnych w
Funduszu nalezy zapozna¢ sie dokumentami prawnymi, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty i
opfaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte sa w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych
dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Inwestycje w Fundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanych
$rodkoéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych opfat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie udziatu w funduszu, a nie bezposrednie
zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak nieruchomosci czy udziaty w spétkach portfelowych.

Ogolna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sa pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

Fundusz moze wykorzystywa¢ dzwignie finansowg oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz w prawa majagtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii,
miernikéw i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych na zasadach opisanych w
statucie. Instrumenty te moga istotnie zwigkszy¢ ryzyko inwestycyjne.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264,
NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Material przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.
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