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WPROWADZENIE

1)

2)

a)

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021
r. poz. 605).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie
i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim  w Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spoétki majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej lub przez spétki majace siedzibe na terytorium Panstw Cztonkowskich,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Ptynnych oraz Portfel Inwestycji
Docelowych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,

3) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, a takze tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywoéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staty sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spotki  niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodzg w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt. e) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowic
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
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d)

1)

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Czionkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywoéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czesé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wylgczeniem depozytdw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem lit. k, Fundusz, w przypadku dokonania czynno$ci, o ktérych mowa w lit. h,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

Wartos¢ Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

m) Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci

n)

nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywoéw Funduszu, z tym ze wysokosé pozyczki pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach :
- pozyczki beda udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub, w
przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen
lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, lub
podmiotom, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1 statutu.
- Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczenh. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez
Fundusz moga by¢:

e zastaw,

e hipoteka,

e cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e przewtaszczenie praw majgtkowych, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu,

e gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,

e blokady papieréw wartosciowych,
- wartos¢ zabezpieczenia bedzie wynosi¢ co najmniej 120% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym
Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczki.
- pozyczka moze zostac¢ udzielona na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy.
- pozyczki bedg oprocentowane.
- terminy sptaty pozyczki szczegotowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,
2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajagcym pomiedzy ostatnim dniem sktadania zgdan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzienh Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
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pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkdow zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzace w sktad Portfela Inwestycji Ptynnych.

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1) akcje lub udzialy w spotkach majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartosciowe o charakterze udzialowym emitowane przez spétki majgce siedzibe na terytorium Panstw
Czionkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (1j. Dz.U.z 2019 r. poz. 1145 z p6zn. zm.), zabezpieczonych
co najmniej na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) swiadczenie ustug faktoringu, lub

c) nabywanie na wiasny rachunek Ilub zarzgdzanie na rzecz oséb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) swiadczenie ustug leasingu,

2) Dituzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1),
3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spoiki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 bedg stanowity
nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dtuzne Papiery WartosSciowe, o ktdrych mowa
w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowi¢ bedg
tacznie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60% wartosci
Aktywow Netto Funduszu stanowi¢ bedg Diuzne Papiery Warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
2). Pozostatg czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie
ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg kategorie lokat
okreslone w ust. 1 pkt 1) lub 4).

4. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)
lub pkt 4), stanowi¢ beda tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Pozostatg
czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, kidra nie zostanie ulokowana w
kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery WartoSciowe,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3).

Fundusz bedzie dgzyt do lokowania swoich Aktywow przede wszystkim nabywajac i obejmujac
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowig:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu zinwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spétek, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 1 pkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie
zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie udzielone przez podmioty powigzane
z tymi spotkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz przeprowadzi ocene wiarygodnosci podmiotu
udzielajgcego poreczenia stosujgc odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie
zabezpieczen na akcjach lub udziatach wyemitowanych przez spétki, o ktéorych mowa w art. 39 ust. 1
pkt 1),

b) ocene, zdolno$ci spétek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), do obstugi i sptaty zobowigzan
poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady

przedmiotowych spoétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize
kwot i terminbw wymagalno$ci zobowigzan tychze spotek wobec podmiotéw innych niz Fundusz,
celem stwierdzenia iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem
Funduszu — w przypadku lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spotek,

c) ocene modelu biznesowego spofki, o ktdrej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w szczegdlnosci:

i. w przypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a):

— parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres okresow, na jakie
udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
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dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczeh pozyczek), a w przypadku spotek, ktore nie
prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spotke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskow o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spotek prowadzgcych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. b):

— warunki swiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spétke (maksymalna
kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dlugos$¢ okreséw, na jakie
udzielane jest finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne
korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze
dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej warunkow,

— mechanizmy oceny przez spotke wiarygodnos$ci potencjalnych diuznikéw, w tym w zakresie ryzyka
niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w ktérym spotka przejmuje ryzyko
zwigzane z niewypfacalnoscig kontrahenta bedgcego dtuznikiem klienta spoftki, na rzecz ktérego
Swiadczona jest ustuga faktoringu,

— mechanizmy weryfikowania przez spotke rzetelnosci informacji dotyczacych poszczegdinych
wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi faktoringu,
— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonego finansowania;

iii. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. c):

- model biznesowy nabywania wierzytelno$ci przez spétke (dobdr segmentdéw rynkow wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okresow,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne korzystanie z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek,
ktére nie prowadza jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej
warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegdlnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane  mechanizmy  dotyczace  zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

- model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spotek zarzadzajgcych portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na rzecz oséb trzecich;

iv. w przypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. d):

- gtébwne parametry leasingu $wiadczonego przez spotke (maksymalna kwota finansowania,
okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
korzystajgcego, dtugos¢ okresu leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci leasingowych), a w przypadku
spotek, ktore nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych
wyzej warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegolnych korzystajgcych,

— stosowane  mechanizmy  dotyczace  zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

— informacje dotyczace jakosci portfela leasingowego;

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zagdan wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodno$¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spofki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art.
39 ust. 1 pkt 1) lit. @), b) lub c), ustalana w oparciu o:

i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki, ujawniong wedle klasyfikaciji
dziatalnosci, wiasciwej na podstawie przepisow prawa obowigzujgcych w kraju siedziby spotki —
w przypadku kazdej spofki;

ii. dane pozwalajgce na okreslenie zrodet i struktury przychoddéw spoétki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie przewazajgcej dziatalnosci spotki,
rozumianej jako dziatalno$¢ posiadajgca najwigkszy udziat w strukturze przychodéw danej spotki — w
przypadku tych spofek, ktére prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza;

iii. oswiadczenie zarzadu spotki — w przypadku spoétek, ktére nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej.
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3. Gtdwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwigkszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu zinwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych lokatami
bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankow krajowych pod wzgledem sumy bilansowe;j,
wspotczynnik odchylenia standardowego miesiecznych stép zwrotu (rentownosci) za okres ostatnich
24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym nieujemnym poziomie co
najmniej 20 (dwudziestu) sposrod powyzszych miesiecznych stép zwrotu oraz

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
diuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegolnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zadan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza ocena
ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych lokatami bankowymi w jednym
z 7 (siedmiu) najwiekszych bankow krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata sie
poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy wartos¢ lokaty Funduszu jest
nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspoélnego inwestowania majacej
siedzibe za granica;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktéorym Fundusz
rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedtug danych nie starszych niz sprzed
90 dni kalendarzowych.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, jest Vistra Fund Services
Poland Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna”.

Siedzibg Spofki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28, Generation Park Z. Spotka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w
petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2021 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli 30 czerwca 2021 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz.
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7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 8 serii certyfikatow inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNT00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu* 22 pazdziernika 2018 roku ( 7 697 sztuk zostato
umorzonych).

Seria E PLIPBNTO00026 — 46 849 sztuk, data przydziatu 02 stycznia 2019 roku ( 23 482 sztuk zostato
umorzonych).

Seria H PLIPBNT00034 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 roku ( 13 909 sztuk zostato
umorzonych).

Seria K PLIPBNT00042 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku ( 39 040 sztuk zostato
umorzonych).

Seria L PLIPBNTO00059 — 63 427 sztuk, data przydziatu 24 lutego 2021 roku.

Seria M PLIPBNTO00067 — 49 925 sztuk, data przydziatu 25 marca 2021 roku.

Seria N PLIPBNT00075 — 65 435 sztuk, data przydziatu 4 maja 2021 roku.

Seria O PLIPBNT00083 — 54 082 sztuk, data przydziatu 2 czerwca 2021 roku.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w miesigcu czerwcu albo grudniu, nastepujacym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow
tej serii. Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpézniej na 14 dni
kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym niz wyzsza
z wartosci:

1) liczba odpowiadajaca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatdéw do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC — oznacza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego dokonuje
sie obliczenia, zaokraglong w dot do liczby catkowitej;

LCl — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywow ptynnych, na ktore sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametréow ,LCI”, WNAP” oraz ,WAN" ustala sie dla Dnia Wyceny przypadajgcego
na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia.
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9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami),
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg
w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO EURO

1. Przychody z lokat 857 189 1714 383 829 187
Il. Koszty funduszu netto 0 0 - - - -
I1l. Przychody z lokat netto 857 189 1714 383 829 187
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia 0 0 34 8 2 ;
lokat
V. Niezrealizowane zyski (straty) z 0 0 74 A7 71 16
wyceny lokat
VI. Wynik z operacji 857 189 1674 374 760 171
VII. Zobowigzania 6 050 1338 3198 693 913 204
VIII. Aktywa 46 934 10 382 21617 4684 21529 4821
IX. Aktywa netto 40 885 9 044 18 419 3991 20 616 4616
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw
inwestycyjnych
IPBNT00018 46 949 26 015 46 849
IPBNT00026 23 367 46 949 46 949
IPBNT00034 31345 39433 45 254
IPBNT00042 6 350 45 390 45 390
IPBNT00059 63 427
IPBNT00067 49 925
IPBNT00075 65 435
IPBNT00083 54 082
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu 119,94 26,53 116,73 25,29 111,78 25,03
na serie
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu 251 0,55 10,61 237 412 093
na serie
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

29,80%

73,26%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czes$ci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sa w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnos$nie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol -
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. Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzal N Kraj Termi Warunki Wartodé WartoSéwg | wyceny na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY o :a‘ azk‘”a Emitent siedziby elr('“'" a“:“ - a."°f° Liczba ge".y dzien ‘I‘dz'a “’h
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w Ty aktywac
tys. wtys. ogotem

O terminie wykupu do 1 roku 13 750 13 988 29,80%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 13 750 13 988 29.80%

Nienotowane na aktywnym 13 750 13 988 29.80%

rynku
Nienotowane

(PLostost?)lggsog SA-SERIACA | naaktywnym | Nie dotyczy | SFANTOR Polska 2022-03-05 10,50% 1000 3800 3800 3923 8,36%
rynku T

FAKTORAMA CAPITAL 1 | Nienotowane FAKTORAMA

SP.Z0.0.SERIAG na aktywnym | Nie dotyczy | CAPITAL 1 Polska 2022-03-11 11,00% 1000 2250 2250 2263 4,82%

(PLO287500048) rynku SP.Z0.0.
Nienotowane JANVEST-

SER AJA\E“F}I’_%S:&B'%"(’SO?% Z00. | 2 aktywnym | Niedotyczy | AMSSP.Z | Polska 2021-07-06 11,50% 1000 2000 2000 2057 4,38%
rynku 0.0.
Nienotowane JANVEST-

SERI AJQI\IPVL%S?L-%’\S?OS;} 20.0. | 3 aktywnym | Niedotyczy | AMSSP.Z | Polska 2021-12-21 11,50% 1000 1800 1800 1800 3,84%
rynku 0.0.
Nienotowane

SERI A"ég"(ﬁ’gg%o%&% na aktywnym | Nie dotyczy | B0y o Polska 2021-12-15 11,00% 1000 2400 2400 2399 5,11%
Aok .Z0.0.
Nienotowane

SERI A’\é??glycl)g??%o%(%(()))' na aktywnym | Nie dotyczy | B0y o Polska 2022-03-16 11,00% 1000 1500 1500 1546 3,20%

ek .Z0.0.

O terminie wykupu powyzej 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

Suma: 13 750 13 988 29,80%

TABELA UZUPEENIAJACA o . Wartosé wg Procentowy udziat
Udziaty w spétkach z ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki Ktz sle d_zuby Liczba Wartosc_: wg ceny wyceny na dzien w aktywach
il ;. spotki nabycia w tys. h :
odpowiedzialnoscia bilansowy w tys. ogétem

WESTA PSF SP. Z

WESTA PSF SP. Z 0.0. o WARSZAWA Polska ;
FAKTORAMA

FAKTORAMA CAPITAL 1 SP. Z 0.0. CAPITAL1SP.Z | WARSZAWA Polska ;
0.0.

JANVEST-AMS SP. Z 0.0. %A(;"\éEST'AMS SP- | 1oRrUK Polska .

Suma:
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 46 934 21 617
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32651 5499
2) Naleznosci 295 281
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 -
- dtuzne papiery wartosciowe 0 -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 988 15 837
- dtuzne papiery wartosciowe 13 988 15837
6) Nieruchomosci 0 -
7) Pozostate aktywa 0 -
Il. Zobowiagzania 6 050 3198
lll. Aktywa netto (I - 1) 40 885 18 419
IV. Kapitat funduszu 37 024 15 416
1) Kapitat wptacony 46 967 19 388
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9942 -3973
V. Dochody zatrzymane 3932 3075
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3896 3039
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 35 36
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -71 -72
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 885 18 419
Is.Lcr?:a zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na 340 880 157 787
IPBNT00018 46 949 46 949
IPBNT00026 23 367 26 015
IPBNT00034 31345 39433
IPBNT00042 6 350 45390
IPBNT00059 63 427 -
IPBNT00067 49 925 -
IPBNT00075 65435 -
IPBNT00083 54 082 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 119,94 116,73
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 119,94 116,73
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych - 157 787
IPBNT00018 46 949 46 949
IPBNT00026 23 367 26 015
IPBNT00034 31345 39433
IPBNT00042 6 350 45390
IPBNT00059 63 427 -
IPBNT00067 49 925 -
IPBNT00075 65435 -
IPBNT00083 54 082 -
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 119,94 116,73
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 857 1714 829
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 857 1714 829
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 339 462 228
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 39 40 17
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 37 49 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 83 140 71
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 28 113 53
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 151 120 69

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 339 462 228

IV. Koszty funduszu netto (li-lll) - - -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 857 1714 829

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - -40 -69
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 34 2

- z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - -74 -71
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 857 1674 760
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 2,52 10,61 4,12
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 2,52 10,61 4,12
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 18419 20716
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 857 1674
a) przychody z lokat netto 857 1714
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 34
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 -74
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 857 1674
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 21610 -3 971
) a)zmiana kapitaiu wptaconego (powieksze.nie !(apitalu z tytgiu zbytych 27 579 0
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -5 969 -3971
inwestycyjnych)
6. Lgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 22 467 -2 297
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 885 18 419
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 744 20 916
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 232869 -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -49776 34 352
Saldo zmian -183093 -34 352
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 425 008 192 139
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 84 128 34 382
Saldo zmian 340 880 157 787
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 340 880 157 787
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data Wartosé Data
wyceny wyceny

1. Wartos$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

116,73 2020-12-31

107,82 2019-12-31

2. Warto$c¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

119,94 2021-06-30

116,73 2020-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)

5,54%

8,26%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

117,27 2021-01-18

108,58 2020-01-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

119,94 2021-06-30

116,73 2020-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

119,94 2021-06-30

116,73 2020-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

119,94 -

116,73 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 2,46% 2,19%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,29% 0,19%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,27% 0,23%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,61% 0,67%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1l)

4667

3288

-50

I. Wptywy

2684

9593

2452

Z tytutu posiadanych lokat

2681

1522

854

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

8071

1598

Pozostate

2

. Wydatki

16

6 305

2502

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

6300

2500

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-1l)

24 468

I. Wptywy

27 579

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych

27 579

Z tytutu zaciggnigtych kredytow

Z tytutu zaciaggnigtych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

II. Wydatki

3111

861

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow

inwestycyjnych

3111

861

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentow

srodkoéw pienigznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

27 152

2427

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu

sprawozdawczego

5499

3072

3072

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E+/-D)

32 651

5499

3022
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku z pdzniejszymi zmianami).

2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:

- pétroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

4. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowag.

6. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
»srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w "Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

7. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie powyzej
90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajgcej "Depozyty".

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan jest ustalany jako $rednia arytmetyczna stanu Srodkow
pienieznych z kazdego dnia roboczego. Przy czym do sredniego stanu srodkéw nie uwzglednia sie
depozytow powyzej 90 dni ( liczgc od dnia zatozenia depozytu).

9. Srednia warto$é aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto jest wyliczana jako $rednia wazona wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym, przy czym wagami sg liczby dni dla ktérych obowigzywaty poszczegdlne Wartosci
Aktywoéw Netto. Przyjmuje sie, iz do pierwszej Wyceny Oficjalnej w styczniu obowigzuje WAN
z ostatniego dnia grudnia roku poprzedniego (nie dotyczy Funduszy, ktére sporzgdzajg sprawozdanie
finansowe po raz pierwszy). Za minimalng i maksymalng wartos¢ aktywow na certyfikat inwestycyjny
przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych i bilansowych wytgcznie
biezgcego okresu sprawozdawczego.

10. Pozyczki udzielone przez Fundusz sg prezentowane w pozycji bilansu ,Naleznosci” i nie sg
prezentowane w tabeli lokat.

b. Uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczs.
2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian
za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w
zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne. Jezeli papiery wartosciowe otrzymywane sg w zamian za dtuzne papiery wartosciowe, a
diuzne papiery byly, na dzien transakcji zamiany, wycenione wedtug Efektywnej Stopy Procentowe;j,
wowczas otrzymywanym papierom wartosciowym przepisuje sie ustalong na dzien transakcji zamiany
skorygowang cene nabycia dtuznych papieréw wartosciowych (zamiast pierwotnej ceny nabycia
diuznych papieréw warto$ciowych). Tak ustalong cene nabycia zwigksza sig o doptaty, lub pomniejsza
o otrzymane wplywy.
3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. Z zastrzezeniem pkt. 3.4, wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
polegajacag na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w pkt. 3.1, nie stosuje
sie do sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem transakgciji, o ktérych mowa w pkt. c. 16 c. 18.
4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
5. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku:
5.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
5.2. niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
5.3. nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz:
7.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.
7.2. sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa
w pkt. c. 11, oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan
8. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.
9. Operacje dotyczace funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty.
10. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
- wynagrodzenie dla towarzystwa,
- optaty dla depozytariusza,
- optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu,
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
- ustugi w zakresie rachunkowosci,
- ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu,
- ustugi prawne,
- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo roznic kursowych.
12. W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawierac
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.
13. Przychody odsetkowe:
13.1. od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,
13.2. od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatéow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.
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16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 12-24.
2. Dniem Wyceny jest:
- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
- dzieh przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej
emisji,
- dzienh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu
- dzienh 9 listopada 2018 r.
3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu
4. Naleznosci z tyt. nieoptaconych certyfikatow sa wykazywane w aktywach Funduszu w pozycji
.,Naleznosci”. Jezeli na Dzien Wyceny, WAN przypadajgcy na nieoptacong serie Certyfikatow
Inwestycyjnych jest nizszy od naleznosci z tytutu nieoptaconych Certyfikatéw inwestycyjnych,
wowczas uznaje sie iz wystepuje przestanka utraty wartosci naleznosci z tyt. nieoptaconych
Certyfikatow.
Oceny koniecznosci ujecia odpisdow aktualizujgcych, doprowadzajgcych wartos¢ powyzszych
naleznosci do wartosci godziwej, dokonuje sie na kazdy dzieh wyceny, w tym na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem posiadanych przez TFl dowoddéw potwierdzajgcych zamiar i mozliwo$c
uregulowania naleznosci przez uczestnika. Kwota odpisu aktualizujgcego powinna uwzglednia¢
w szczegolnosci kwote naleznosci mozliwg do odzyskania przez Fundusz w drodze jej potrgcenia ze
zobowigzania wobec uczestnika z tytutu umorzenia nieoptaconych certyfikatow.
5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére
w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.
6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.
7. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
7.1. Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku.
7.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktdrego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje
sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
7.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow
na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu
danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 8 jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
- mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
10. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 8, dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.
11. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 7, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okres$la
0 godzinie 23:00. Wybér godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:
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- 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniegcia,
- 0 godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniegcia,
12. Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt. 19, 20 i 24, w nastepujgcy sposob:
12.1. obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych, kwitdw depozytowych, listow zastawnych,
weksli w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,
12.2. akcji:
12.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdélnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdéw notowanych na Aktywnym
Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw finansowych (DCF) badz
tez przy wykorzystaniu skorygowanej wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wtasny), albo na
podstawie ceny nabycia w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike
i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akciji
spotek, ktorych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym
jednostkom swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej
bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacje dotyczaca istotnych zdarzeh moggcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych
akcji,
12.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie skorygowanej wartosci aktywow
netto (kapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotdw Iub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w zaleznosci
od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego
podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczgcym tego
rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akgji.
12.3. warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 12.2,
12.4. depozytow — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
12.5. udziatdbw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene udziatdw do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie skorygowanej wartosci aktywéw netto kapitat
(fundusz) witasny) tychze spoétek badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow finansowych (DCF) (albo na podstawie ceny nabycia) w zaleznosci od tego, ktory
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu, przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig
wyspecjalizowanym niezaleznym jednostkom swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku,
w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzehn moggcych mie¢ wplyw na
warto$¢ godziwg wycenianych udziatéw;
12.6. certyfikatéw inwestycyjnych — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do
godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.7. jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszonag
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
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majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia warto$ci jednostek
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.8. tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ tytutow
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.9. wierzytelno$ci i innych praw majgtkowych wynikajgcych z uméw o subpartycypacje —
w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag
powszechnie uznanych metod estymaciji. Metoda estymaciji uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry
dotyczgce prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w szczegoélnosci z tytutu
sptat poszczegolnych wierzytelnosci, kosztow dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku
wierzytelnosci, a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg niewyptacalnoscig
podmiotéw zobowigzanych, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene tych lokat
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom swiadczgcym tego rodzaju ustugi,
12.10. pozostatych skfadnikow lokat — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
13. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.
14. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 12, sg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;
15. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt.12, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
16. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
17. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
18. Zobowiagzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych
19. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
20. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
21. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
22. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 21, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
23. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.
24. Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktérych wiarygodne
oszacowanie tej wartosci nie jest mozliwe, wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. W szczegdlnosci sytuacja taka wystgpi¢ moze w odniesieniu do
akcji i udziatdbw spotek nienotowanych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych instrumentem
bazowym s3a takie akcje lub udziaty.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpi do dnia wskazanego
w przepisach tj. 1 lipca 2021 r. W szczegdlnosci zmieniona zostanie metoda wyceny nienotowanych
diuznych papieréow wartosciowych, ktére na dzien bilansowy stanowig 73,26% aktywdéw Funduszu. W
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zwigzku z powyzszym dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia moze
istotnie wptyng¢ na wycene wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w przysziosci.
Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Naleznosci

295

281

Z tytutu zbytych lokat

198

179

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

- nalezno$ci od Towarzystwa z tyt. pokrywanych kosztow

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowigzania

6 050

3198

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA b“a‘:';'g;y | e bilaﬁgf;y |
RECRUNKACLIBANKOVCH danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty 32 651 5499
BANK MILLENNIUM S.A. - 2000
PLN - - 2000 2000
BNP Paribas Bank Polska S.A. 32 651 3499
PLN 32 651 32 651 3499 3499
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
_ tys. tys.
II: S(e(_inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 11893 R 4909
pienieznych
PLN 11 893 11 893 4909 4909
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH HEGEEy AR | EEEe Wl
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -

24
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bila::I:vr;y o Procentowy bila::f\:]vy o Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTO*WEJ - RYZYKO T udziat w TEITE udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywac'h (w sprawozdania aktywac’h (w
finansowego w ) GEE finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 32 651 69,57% 5499 25,44%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 988 29,80% 15 837 73,26%
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 988 29,80% 15 837 73,26%
Suma: 46 639 99,37% 21 336 98,70%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bila::I:vr;y o Procentowy bila::f\:]vy o Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO X udziat w . udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) CEEE aktywach (w CElED aktywach (w
sprawozdania p sprawozdania p
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: - - - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-5 Iil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w P’:::i';n‘;"y bilansowy w P’:gzeig:‘;‘;"y
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie ktywach (w walucie aktywach|(w
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywac! sprawozdania ywac
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w przypadk.u gd}/by strony trans.akcp nie 46 934 100,00% 21617 100,00%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 32 651 69,57% 5499 25,44%
Naleznosci 295 0,63% 281 1,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 988 29,80% 15 837 73,26%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 46 639 99,37% 19 336 89,45%
bilansowe (*****)
BNP Paribas Bank Polska S.A.-Depozytariusz 1 32 651 69,57% 3499 16,19%
Srodki na rachunkach bankowych 32 651 69,57% 3499 16,19%
MONEVIA SP.Z 0.0. 3945 8,41% 3990 18,46%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3945 8,41% 3990 18,46%
FAKTORAMA CAPITAL 1 SP.Z 0.0. 2263 4,82% 3921 18,14%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2263 4,82% 3921 18,14%
EFAKTOR S.A. 3923 8,36% 4126 19,09%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3923 8,36% 4126 19,09%
JANVEST-AMS SP. Z 0.0. 3857 8,22% 3 800 17,57%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3857 8,22% 3 800 17,57%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2021-06-30

2020-12-31
Wartose | Wartos¢na Wartose | Wartoscna
A dzien Procentowy A dzien Procentowy
na dzien . A na dzien . 3
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) e walucie aktywach e walucie aktywach
h sprawozdania (w tys.) N sprawozdania (w tys.)
sktadnika ] A sktadnika ] x
wiys finansowego ogotem iy finansowego ogoétem
) w tys. ys. w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe

(*n*m)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2021-06-30
Wartos¢ Terminy Kwota Jsmin Termin
L Rodzaj . Wartos¢ bedaca zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | o vimenty | Celotwarcia otwartej przysziven przysziych podstawa | (wygasniecia) | ,"YKonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni 5 instrumentu
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu e e
pienigzny pienigzny ptatnosci pochodnego P 9
2020-12-31
Wartos¢ Termin i Jermin Termin
Typ zajetej IR Cel otwarcia AT przysztych przyszlyzh B Zapacaliosel wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE & instrumentu m otwartej e L podstawa (wygasniecia) .
pozycji pozycji = strumieni strumieni 5 instrumentu
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu e e
pieniezny pienigzny ptatnosci pochodnego P 9
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2021-06-30

2020-12-31

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci
i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2021-06-30

NOTRASIE Kwota Kwota
ZACIAGNIETE | 5 A 5 A Kwota Kwota
kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Procentowy o . . .
WYKORZYSTANE | g;0 iziba w chwili w chwili udziatw | Kredytupozyczki | kredytu/pozyczki Warunki Termin S
PRZEZ FUNDUSZ spotki | e e e Waluta s pozostata do pozostata do Waluta CEETETEh spiat Zabezpieczenia
KREDYTY | P agniec agnie Y\ splaty w walucie splaty w walucie P Y
POZYCZKI CEILEE CELETE ogétem sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania kredytu/pozyczki
2020-12-31
NOTA-8 I
e L CNIETEN kredylt(l:}’:ct)aiyczki kredylt(l:}’:;aiyczki Procentowy ola Kot
WYKORZYSTANE | o i, w chwili w chwili udziat w Riacvilipozvezk iy I tecvilinozyezkl Warunki Termin o
PRZEZ FUNDUSZ 2 5 P 5 g Waluta pozostata do pozostata do Waluta . Zabezpieczenia
KREDYTY | spotki zaciagniecia w zaciaggniecia w aktywach . . oprocentowania splaty
= g 5 A sptaty w walucie sptaty w walucie
POZYCZKI el CElliEs ogélem sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania kredytu/pozyczki P! pozy
2021-06-30
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spotki chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splat Zabezpieczenia
PIENIEZNE P udzielenia w udzielenia w aktywach oprocentowania platy P
walucie walucie ogoétem
sprawozdania pozyczki
2020-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Aty A chwili chwili udziat w Warunki n A A
PIENIEZNE SEEHER SR udzielenia w udzielenia w WL aktywach oprocentowania eninEEaty ZabechiEcztis
walucie walucie ogétem
sprawozdania pozyczki
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NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Aktywa - 46 934 - 21617
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 32 651 - 5499
PLN 32 651 32 651 5499 5499
2) Naleznosci 295 - 281
PLN 295 295 281 281
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 13 988 - 15 837
PLN - - - -
- dluzne papiery wartosciowe 13 988 - 15 837
PLN 13 988 13 988 15 837 15 837
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 6 050 - 3198
PLN 6 050 6 050 3198 3198
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne q a0 Dodatnie Dodatnie Ujemne q Ao ¢
Ao Ao Ao Ujemne réznice Ao Ao s Ujemne réznice
réznice réznice réznice réznice réznice réznice
; kursowe kursowe kursowe heinerEE kursowe kursowe kursowe UEEE
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W n A 5 A niezrealizowane n A 5 5 niezrealizowane
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane 3 zrealizowane niezrealizowane zrealizowane 3
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU o n o w walucie o o ; w walucie
w walucie w walucie w walucie . w walucie w walucie w walucie .
. . . sprawozdania . . . sprawozdania
sprawozdania sprawozdania sprawozdania o sprawozdania sprawozdania sprawozdania wtys
w tys. w tys. w tys. ys. w tys. w tys. w tys. )
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Wartosé zrealizowanego n‘l’;’::;’:ﬁz(zmﬁik)o Wartosé zrealizowanego n‘l’;’:r’;’:ﬁz(zsfaﬁ"ik)o Wartosé zrealizowanego nYl'z’IZZﬁiiﬁik)o

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia Zvsku 2 ceng zysku (straty) ze zbycia Zvsku Z W ceng zysku (straty) ze zbycia 2ysku Z W ceng

TYTULU LOKAT lokat w tys. ysKu z wyceny lokat w tys. ysku z wyceny lokat w tys. ysku z wyceny

aktywow w tys. aktywow w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 34 -74 2 -71
Jednostki uczestnictwa - - 32 -2 - 8
Udziaty w spétkach z ograniczong _ B B _ R _

odpowiedzialno$cig

Dtuzne papiery warto$ciowe - - 2 -72 2 -79
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: - - 34 -74 2 -71

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

I. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:
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NOTA-10 lil.

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wplyw Wplyw Wplyw Wplyw Wplyw Wplyw
WYPLACON Wartosé w Udziat w | Udziatw na na Wartosé w Udziatw | Udziatw na na Warto$é w Udziatw | Udziatw na na
E N aktywac | aktywac wartos wartos . aktywac | aktywac wartos wartos N aktywac | aktywac wartos wartos
okresie e e okresie A A okresie A e
PRZYCHOD e By hw h netto ¢ ¢ SRR hw h netto (4 (4 SR Ry hw h netto (4 ¢
Y ZE m w tys dniu w dniu aktywo aktywo = dniu w dniu aktywo aktywo e dniu w dniu aktywo aktywo
ZBYCIA ) wypflaty wyptaty ww w netto YS- wyplaty wyptaty ww W netto ys. wypftaty wypftaty ww w netto
LOKAT tys. w tys. tys. w tys. tys. w tys.
|. Przychody
ze zbycia
lokat
funduszu
aktywow
niepubliczny
ch
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

39

41

17

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

37

49

18

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

83

140

71

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

28

113

53

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

151

119

69

W tym pozostate sktadniki kosztow

NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

NOTA-11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

w tys.
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1)

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNI'C, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.
DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ

WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegolnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2021 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

Rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 spowodowato zatamanie na $wiatowych rynkach
kapitatowych i przyczynito sie do znacznej zmiennosci cen aktywéw finansowych. Ponadto
wprowadzone przez wiadze wielu krajow ograniczenia, m.in. w handlu czy w przemieszczaniu sig,
wplynety na ogdlnoswiatowe spowolnienie gospodarcze.

Pandemia miata posredni wptyw na rentownos¢ i wyniki finansowe Funduszu poprzez wycene
aktywow, gtdwnie spoétek niepublicznych, ktére miaty stabsze wyniki niz w latach poprzednich.
Pandemia nie wptynefa na konieczno$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
z powodu COVID-19. Nie wptyneta rowniez na ptynno$¢ ani wypfacalno$¢ Funduszu.

W zwigzku z pandemig Fundusz nie zaniechat zadnej swojej dziatalnosci, odnotowat natomiast
zwigkszone ryzyko wiarygodnosci wielko$ci szacunkowych na potrzeby wyceny, w zwigzku z czym
od rozpoczecia pandemii Fundusz i zewnetrzny podmiot Wyceniajacy odpowiednio zwigkszyt uwage
na kwestie ryzyka COVID-19, uwzgledniajgc za kazdym razem potencjalny i rzeczywisty wptyw
pandemii na warto$¢ wycenianych aktywow.
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Fundusz rozpoznaje wzrost ekspozycji na ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko
kredytowe emitentow papierébw warto$ciowych, ryzyko plynnosci emitentow papierow
wartosciowych) zwigzane z wybuchem pandemii.

Z dniem 7 stycznia 2021 roku Towarzystwo powierzyto zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego
Funduszu Zarzgdzajgcemu, tj. spotce CVI Dom Maklerski spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (00-549), ul. Piekna 24/26a, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS: 0000424707.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszlo w zycie z dniem
1 stycznia 2021 r. Zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia stosowane zasady rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach
tj. 1 lipca 2021 r. Na podstawie ponizszego zapisu: ,§ 4. 2. W przypadku gdy potroczne sprawozdania
finansowe, potroczne potaczone sprawozdania finansowe oraz péiroczne sprawozdania
jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sg sporzadzane zgodnie z przepisami
rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej
tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania
rozporzadzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym rozporzadzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z dotychczas obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci. Gdyby sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi od 1 lipca 2021 r. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byfaby nizsza
od tej zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 231 tys. PLN, a Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny bytaby nizsza o 0,68 PLN, czyli 0,57% ze wzgledu na nizszg wycene
dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu uzyskang w wyniku zastosowania wyceny modelowe;j,
a nie jak dotychczas wyceny metodg SCN.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé¢ ujawnione
w sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatlalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieplynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W I. pétroczu 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych
zarzadzania ptynnoscig

3. Aktualny profil ryzyka
Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie
dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:
- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu na finansowanie udzielane podmiotom prowadzgcym
dziatalnos¢ faktoringows;
- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje brak ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo
Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. zajmuje sie wyodrebniona komérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy
podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz
poszczegolnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi
Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich
limitéw. Komorka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz
opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze pefni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem
w Towarzystwie.
W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta.
Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego,
z ktérego generowane sg odpowiednie raporty.
Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzgdza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzgdzeniem 231/2013. Dzwignig finansowg AFI wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI| a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W I. pétroczu 2021 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.
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6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
tgczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metodg zaangazowania wynosita 100,00%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita
30,315%.
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