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Materiat reklamowy

W styczniu stopa zwrotu na certyfikat inwestycyjny funduszu wyniosta +3,35%, co przeklada sie na wynik za
ostatnie 12 miesiecy réwny -12,17%. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wynosi 82,05 PLN.

31.01.2023 1M 3M 6M 1rok 2 lata
Zm.% WANCI +3,35% +1,18% -6,43% -12,17% -17,69%

W nowy rok globalne rynki weszty z duzym animuszem po stabej kohcowce poprzedniego, co wigzato sie z rosngcymi
oczekiwaniami na ,pivot” amerykanskiego banku centralnego po pot roku spadku dynamiki inflacji w USA oraz
wiekszosci gospodarek rozwinietych. W poprzednich komentarzach wielokrotnie akcentowaliSmy nasze zatozenie o
szczycie dynamiki inflacji w USA w Il potowie ub.r., co faktycznie miato miejsce w czerwcu, lecz jak widac rynki
potrzebowaty kilku miesiecy, aby ,uwierzy¢”, ze gospodarki przeszty w faze dezinflacji, a stopa terminalna funduszy
federalnych w USA w obecnym cyklu zaciesniania zatrzyma sie na 5%. Takiego poziomu nie widzielismy od 2007 r.,
€O nasuwa niebezpieczne skojarzenia z tym, co wydarzyto sie potem, lecz konsekwentnie zwracamy uwage, iz
poziom zlewarowania bilanséw gospodarstw domowych oraz korporacji w USA jest znacznie nizszy od tego, ktory
miat miejsce w 2007 r. Kilkanascie lat niskich stép procentowych w USA zostato wykorzystane do zmniejszenia
relatywnego poziomu zadtuzenia, a nie jego zwigkszenia, co zmniejsza ryzyko ,credit crunch” w amerykanskiej
gospodarce. Szczegolnie, ze zapedy konsumpcyjne gospodarstw domowych oraz inwestycyjne przedsiebiorstw sg

studzone przez wcigz wysokg dynamike inflacji.

INDEKSY (31.01.2023) ™M t 3M 6M 12M 24M 36M
NASDAQIO00 10,62% 6,11% -6,53% -18,94% -6,37%  34,59%
Russell 2000 9,69% 4,61% 2,48%  -476% -683% 19,69%
DAX 8,65% 14,14% 1219%  -222%  12,62%  16,53%
MSCI Emerging Markets 7,85% 21,62% 3,80% -14,63% -22,42% -2,90%
STOXX 600 Europe 6,67% 9,95% 3,40%  -3,34% 14,49% 10,35%
WIG 6,65%  21,52%  1,42% -910%  7,56% 8,12%
S&P 500 6,18% 5,28% -1,30%  -9,72%  9,76%  26,39%
Nikkei 225 4,72%  -094%  -1,71% 1,20% -1,22% 17,76%
Dow Jones Industrial Average 2,83% 4,13% 3,78% -2,98% 13,69%  20,63%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W takim otoczeniu, sitg rzeczy, najwiecej zyskiwaty walory spotek wzrostowych oraz o matej kapitalizacji, a tuz za
nimi, wspierany stabngcym dolarem amerykanskim, koszyk akcji spétek z rynkéw wschodzacych. Zyskiwat na tym
krajowy parkiet, gdzie indeks WIG wzrést o 6,65%, a najmocniejsze okazaly sie, podobnie jak na rynku globalnym,
mate spétki (sSWIG +10,79%). Na rynkach rozwinietych prym wiodty akcje spotek technologicznych, a zwlaszcza
producenci ,chipdw” obrazowani indeksem Bloomberg World Semiconductor, ktéry w styczniu zwyzkowat o niemal
17%. Generalnie, zwyzkom na rynkach akcji przewodzili reprezentanci procyklicznych sektoréw, takich jak dobra
konsumenckie, technologie, nieruchomosci czy tez wydobycie. Na drugim koncu znalazly sie akcje przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej, dobr podstawowych czy tez ,big pharmy”, czyli przedstawiciele obszaréw tradycyjnie

postrzeganych przez inwestoréw jako defensywne. Co ciekawe, tego entuzjazmu na rynkach akcji nie podzielit rynek
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surowcowy, gdzie obserwowalismy niewielkie spadki, z wyjgtkiem ztota dla ktérego byt to kolejny udany miesigc i w
ostatnich miesigcach pozostaje jedng z najlepszych klas aktywoéw. Finalnie, globalny risk-on chetnie wspierat rynek
dtugu, gdzie obserwowaliSmy wzrosty cen obligacji rzgdowych oraz korporacji, w tym takze tych najbardziej

ryzykownych.

Do wyniku w styczniu pozytywnie kontrybuowata zaréwno czes$é akcyjna, jak i dtuzna funduszu. Jednostki
uczestnictwa funduszy diluznych wygenerowaty stopy zwrotu od 3 do niemal 5%. W portfelu akcji dodatnig
kontrybucje wniosty akcje zagraniczne, zwlaszcza producenci ,chipéw” oraz wyselekcjonowane walory spoétek z

obszaru przetwarzania w chmurze, oprogramowania dla przedsiebiorstw, a takze czystych technologii.

Podsumowujac, fundusz bedzie utrzymywat dobrze zdywersyfikowany i selekcyjny portfel spétek w ramach
limitu 50%. Na koniec stycznia fundusz posiadat ok. 30% zaangazowanie bezposrednio w akcje 16 emitentow,
natomiast pozostata czes¢ aktywow byla zainwestowana w jednostki uczestnictwa dituznych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz jednego publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzagdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspoitpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzier sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnosza sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatéw
inwestycyjnych, a nie jest cze$cig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdéfowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w statucie funduszu, warunkach emisji oraz w tresci
kluczowych informacji dla inwestoréw dostepnych w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatoZzonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czes$ci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rbwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatéw uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkow, w szczegodlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.
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