SPRAWOZDANIE FINANSOWE

LUMEN 21 FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Dokument ten nie stanowi oficjalnej wersji Sprawozdania finansowego Fundusz za 2020 rok. Oficjalne
Sprawozdanie Finansowe Funduszu za 2020 rok zostato sporzgdzone w wersji elektronicznej, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto w wysokosci
3 797 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 3 769 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywéw pienieznych.
7. Noty objasniajgce.

8. Informacje dodatkows.

Warszawa, dnia 15.04.2021 roku.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Piotr Whudarczyk
VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Czlonek Zarzgdu VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0. 0.

Jarostaw Wikalinski Pawet Jackowski Katarzyna Westfeld
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg LUMEN 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON XXI FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY, do dnia 21 stycznia 2020 roku pod nazwg LARTIQ XXI FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY.

Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2020 r. poz. 95) (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”).

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 16 czerwca 2016 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1407. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 16 czerwca 2016 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.

Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjalu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz
dgzy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej polityce
inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rézne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie powinny byé
wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indeksow gietdowych.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1) papiery wartosciowe, inne niz instrumenty udziatowe,

2) instrumenty udziatowe,

3) waluty,

4) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
5) towarowe instrumenty pochodne,

6) instrumenty rynku pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa réwniez w:
1) tytuty uczestnictwa,

2) depozyty.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relaciji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowaé od 0%
do 100% Aktywow Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Aktywa Funduszu bedg inwestowane gtéwnie w instrumenty wybrane sposréd nastepujgcych lokat:

a) akcje spotek notowanych na GPW,

b) akcje spétek notowanych na gietdach regionu Europy Centralnej i Wschodniej (rozumianego jako
panstwa czionkowskie, ktore przystapity do Unii Europejskiej po 2003 roku, kraje kandydujgce do Unii
Europejskiej oraz Austrie i Grecje), innych rynkach wschodzgcych (wedtug klasyfikacji rynkow
stosowanej przez firme MSCI Inc. z siedzibg w Nowym Yorku), a takze pozostatych krajach nalezgcych
do Organization for Economic Co-operation and Development (OECD)

c) akcje lub udziaty polskich spétek niepublicznych,

d) Instrumenty Pochodne,
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e) Instrumenty Diuzne — skarbowe i nieskarbowe, w tym korporacyjne i municypalne,

f) Depozyty,

g) Waluty.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w surowce, jednakze w celu uzyskania korelacji wynikéw
inwestycyjnych Funduszu z rynkiem surowcéw Fundusz moze inwestowaC w akcje spoétek
surowcowych, tj. spotek zajmujgcych sie wydobyciem i przerobem surowcéw wskazanych w § 13 ust. 1
Statutu, indeksy obrazujgce zachowanie sie cen tych surowcéw i spotek surowcowych oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz
pozostate ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Do dnia 04 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez:

Firma Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba | Warszawa

Adres ul. Putawska 2/BUD.B, 02-566 Warszawa

Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem
KRS 0000290974 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w postaci cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (poprzednio Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepiséw ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Fundusz byt reprezentowany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 10 stycznia 2020 roku przez
depozytariusza, ktérym byt mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18,00-950 Warszawa.

Od dnia 10 stycznia 2020 roku Fundusz jest zarzgdzany przez:

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna

Siedziba | Warszawa

Adres ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Firma

KRS

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu od 01.12.2019r., jest Vistra
Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna. Siedzibg
Spotki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni adres Spdtki aktualny do dnia 19 stycznia
2020 roku wigcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowinska 22 lok. 8B. Spdtka zostata wpisana do rejestru
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przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP
5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2020 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie
miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 31 grudnia 2020 roku. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez spotke UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Potczynska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000418856, NIP 6772272888. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 39 serii Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria Certyf_ikatéw Data przydziatu Liczba przydziglonych Liczba urr_lorzpnych
Inwestycyjnych certyfikatow certyfikatéow
Seria 001: 03 06 2016 30 6
Seria 003: 2907 2016 21000 21000
Seria 004: 16 08 2016 62 396 62 396
Seria 005: 3009 2016 99 329 98 611
Seria 006: 3109 2016 105 770 105 770
Seria 007: 31102016 144 103 143 876
Seria 008: 1511 2016 122 141 117 132
Seria 009: 3011 2016 72478 72 414
Seria 010: 1512 2016 29 060 29 060
Seria 011: 30122016 44 917 44 631
Seria 012: 16 01 2017 110500 110500
Seria 013: 31012017 114594 111793
Seria 014: 1502 2017 166 171 166 171
Seria 015: 28 02 2017 50125 45997
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Seria 016: 3103 2017 85 088 73 764
Seria 017: 28 04 2017 63 223 52 075
Seria 018: 31052017 80 505 74 264
Seria 019: 3006 2017 117 463 107 421
Seria 020: 3107 2017 73 846 71381
Seria 021: 31082017 7 095 5302
Seria 022: 2909 2017 22 366 21810
Seria 023: 31102017 5175 5175
Seria 025: 2912 2017 86017 85925
Seria 027: 28 02 2018 13 318 10 466
Seria 028: 2903 2018 18 105 12 907
Seria 029: 3004 2018 6 065 3435
Seria 030: 3005 2018 3417 3321
Seria A: 1503 2017 302 721 300 829
Seria B: 1704 2017 60 767 58 715
Seria C: 1505 2017 42 406 38929
Seria D: 3006 2017 55702 37983
Seria E: 1707 2017 35455 4779
Seria F: 16 08 2017 45 542 48
Seria G: 1509 2017 27 834 -
Seria H: 16 10 2017 8326 -
Seria I: 1511 2017 2127 -
Seria J: 1512 2017 4470 -
Seria M: 1503 2018 339 -
Seria N: 16 04 2018 55 -

Na dzien 31.12.2020 r. taczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 212 155 sztuk.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach
ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

18 434

3424

88,98%

24 863

8112

89,21%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

32

41

1,06%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

18 466

3 465

90,04%

24 863

89,21%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie¢ aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gléwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol -’
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA lfAZéJgJEé:NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczlaa Kraj ;led2|by Wartosg wg ceny na dzlen bilansowy Procentowy ud,2|a1
emitenta nabycia w tys. W tys. w aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 16 098 695 18,06%
ONICO S.A. (PLONCTR00028) Aktywny rynek NEWCONNECT ASO 50 822 | Polska 7629 - -
nieregulowany
KANCELARIA MEDIUS S.A. W Aktywny rynek
RESTRUKTURYZAG)! (PLMDIUS00018) nie%";ufoxany NEWCONNECT ASO 853 079 | Polska 8349 601 15,62%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Aktywny rynek NEWCONNECT ASO 20 | Polska 20 22 0,57%
nieregulowany
FOREVER ENTERTAINMENT S A. Aktywny rynek
(PLERENTO00014) nierequlowany NEWCONNECT ASO 8550 | Polska 100 72 1,87%
Aktywny rynek regulowany 2336 2729 70,92%
GIELDA PAPIEROW
(PEPOIIZSOK(I)(I)(O?)TE?)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. g‘;m%;y;ek WARTOSCIOWYCH 2 400 | Polska 118 139 3,60%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) reguiowany WARTOSCIOWYCH 14 000 | Polska 99 92 2,40%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) gzmwaﬁ’;ek WARTOSCIOWYCH 150 | Polska 75 98 2,54%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) reguiowany WARTOSCIOWYCH 2400 | Polska 111 210 5,46%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PI?:LTF?I{I\IOE(?lLls)KA ENERGIA SA. Qgﬁﬁ'&ﬁ?fek WARTOSCIOWYCH 33000 | Polska 86 90 2,33%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) reguiowany WARTOSCIOWYCH 3005 | Polska 43 71 1,84%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PfESSSEgEOOgOOlLi)TH EASTERN EUROPE S.A. gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 1800 | Polska 75 77 2,01%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 534 | Polska 69 76 1,97%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) reguiowany WARTOSCIOWYCH 270 | Polska 212 225 5,85%
W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 45 | Stany Zjednoczone 68 88 2,30%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL S A. (PLMRCTR00015) | | Vi B0 WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 80 84 2,19%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) reguiowany WARTOSCIOWYCH 083 | Polska 01 103 2,68%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) reguiowany WARTOSCIOWYCH 728 | Polska 43 36 0,93%
W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s Procentowy udziat
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na dZIe\;’I tbyllsansowy w aktywach ogétem
Aktywny rynek NASDAQINGS
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V1098) Y 1Y (GLOBAL SELECT 322 | Stany Zjednoczone 79 112 2,92%
regulowany
MARKET)
GIELDA PAPIEROW
(P>L(>_<TTF;ADE:\/|E£§101)KERS DOM MAKLERSKI S.A. AKtyny rynek WARTOSCIOWYCH 3800 | Polska 61 68 L77%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NMS .
MONGODB, INC. (US60937P1066) regulowany (GLOBAL MARKET) 60 | Stany Zjednoczone 62 81 2,10%
AKtywny rvnek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) o tﬁlﬁwya! WARTOSCIOWYCH 2900 | Polska 86 101 2,62%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NMS )
EVERBRIDGE, INC. (US29978A1043) regulowany (GLOBAL MARKET) 125 | Stany Zjednoczone 60 70 1,82%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
TELADOC INC. (US87918A1051) regulowany EXCHANGE, INC. 130 | Stany Zjednoczone 98 98 2,54%
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) e mvyag WARTOSCIOWYCH 364 | Polska 143 201 5,21%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
MKS INSTRUMENTS INC. (US55306N1046) 1Y (GLOBAL SELECT 160 | Stany Zjednoczone 75 90 2,35%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
ZSCALER INC. (US98980G1022) a4 (GLOBAL SELECT 132 | Stany Zjednoczone 53 99 2,58%
regulowany
MARKET)
GIELDA PAPIEROW
NANOGROUP S.A. (PLNNGRP00011) kar\:&ynek WARTOSCIOWYCH 8146 | Polska 33 36 0,93%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
SILVAIR, INC Aktywny rynek S '
, . (USU827061099) requlowan WARTOSCIOWYCH 13 683 | Stany Zjednoczone 193 89 2,32%
9 Y W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS, INC. - A Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 70 | Stany Zjednoczone 51 89 2.31%
(US98980L1017) regulowany
MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQINGS
ON SEMICONDUCTOR CORP. (US6821891057) tywny ry (GLOBAL SELECT 800 | Stany Zjednoczone 68 98 2,56%
regulowany
MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
DOCUSIGN, INC. (US2561631068) tywny ry| (GLOBAL SELECT 55 | Stany Zjednoczone 45 46 1,19%
regulowany
MARKET)
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
PCF GROUP S.A. SERIA A (PLPCFGR00010) requlowan WARTOSCIOWYCH 877 | Polska 59 62 1,60%
9 Y W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 18 434 3424 88,98%
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L - Wartos¢ wg wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s T Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI FREE] [T NIRRT Ligog! emitenta nabycia w tys. na dme\;’i tbyllsansowy w aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 32 41 1,06%
GIELDA PAPIEROW

PCF GROUP S.A. PDA SERIA B Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 212 | Polska 10 15 0,39%

(PLPCFGRO00036) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW

PURE BIOLOGICS S.A. PDA SERIA E Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 242 | Polska 22 26 0.67%
(PLPRBLG00036) regulowany W WARSZAWIE '
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: 32 41 1,06%

Kraj siedziby Wartos¢ wg v\;’/?/?::;/: nw: IFTOBEMHEIRY
TABELA UZUPELNIAJACA . Emitent ; Instrument ) h L2 udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE REEEE] ALY NERTEIRIILL (wystawca) (v‘:;'tt:\zg) bazowy Lz ceny ':;gyc'a w b”aﬁfxy w aktywach
: tys ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty : ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
GIELDA
. . GIELDA PAPIEROW _

Kontrakt Futures indeks gieldowy Aktywny rynek PAPIERQW WARTOSCIOWYCH | Polska Instrument: 12 : ) :

WIG20 KRSH1 2021.03.19 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH WIG20 INDEX

W WARSZAWIE

W WARSZAWIE
S.A.

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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BILANS 2020-12-31 2019-12-31

I. Aktywa 3848 9093

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 978

2) Naleznosci 162 3

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3465 7771

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 341

- dluzne papiery wartos$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 51 650
I1l. Aktywa netto (I - Il) 3797 8442
IV. Kapitat funduszu 50 765 51 642

1) Kapitat wptacony 250 219 250 219

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -199 454 -198 577
V. Dochody zatrzymane -31 894 -26 229

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 069 -14 586

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 825 -11 642
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -15 074 -16 971
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3797 8 442
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 212 155 255 441
Seria 001 24 30
Seria 005 718 1358
Seria 007 227 416
Seria 008 5009 5155
Seria 009 64 120
Seria 011 286 537
Seria 013 23801 3644
Seria 015 4128 4192
Seria 016 11 324 12 849
Seria 017 11148 13071
Seria 018 6241 8571
Seria 019 10 042 13928
Seria 020 2 465 3050
Seria 021 1793 1947
Seria 022 556 835
Seria 025 92 170
Seria 027 2852 2969
Seria 028 5198 6 877
Seria 029 2630 3979
Seria 030 96 179
A 1892 3577
B 2 052 3883
C 3477 6573
D 17 719 33383
E 30676 35 455
F 45 494 45 542
G 27834 27 834
H 8 326 8 326
| 2127 2127
J 4470 4470
M 339 339
N 55 55
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 17,90 33,05
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,90 33,05
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 212 155 232 536
Seria 001 24 30
Seria 005 718 1014
Seria 007 227 314
Seria 008 5 009 5076
Seria 009 64 90
Seria 011 286 402
Seria 013 23801 3190
Seria 015 4128 4157
Seria 016 11 324 12 027
Seria 017 11148 12 033
Seria 018 6241 7315
Seria 019 10 042 11 837
Seria 020 2 465 2735
Seria 021 1793 1864
Seria 022 556 626
Seria 025 92 128
Seria 027 2852 2906
Seria 028 5198 5973
Seria 029 2630 2 969
Seria 030 96 134
A 1892 2671
B 2 052 2 898
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BILANS 2020-12-31 2019-12-31
C 3477 4912
D 17 719 25014
E 30676 33528
F 45 494 45 542
G 27 834 27 834
H 8 326 8 326
| 2127 2127
J 4470 4470
M 339 339
N 55 55
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,90 36,31
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 63 92
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 17
Przychody odsetkowe 6 70
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 46 5
Z tytutu umowy przymusowego wykupu akcji spotki FAM 46 0

Il. Koszty funduszu 581 807
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 183 559
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 74 55
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 97 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 109 149
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 55 6
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 25
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 30 -
Pozostate, w tym: 33 5
Podatki i optaty dla organéw panstwa 32 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 35 -

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 546 807

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -483 -715

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 285 -9 000
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 183 -5 421

- z tytutu réznic kursowych -15 -9
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1898 -3579
- Z tytutu réznic kursowych 27 10
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 769 -9 715
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -17,77 -41,78
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -17,77 -41,78
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

8442 31105
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3 768 -9715
a) przychody z lokat netto -483 -715
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5183 -5 421
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1898 -3579
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -3 768 -9 715
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -877 -12 947
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw - -
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -877 -12 947
inwestycyjnych)
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 645 -22 662
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3797 8 442
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4322 17 187
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 43 286 198 392
Saldo zmian -43 286 -198 392
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 310 041 2310 041
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 097 886 2 054 600
Saldo zmian 212 155 255 441
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 232 536
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 212 155 232 536
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 33,05 2019-12-31 68,54 2018-12-31
2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,90 2020-12-31 33,05 2019-12-31
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -45,84% - 51,75% -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 14,52 2020-03-31 33,13 2019-12-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 32,43 2020-01-15 69,87 2019-03-15
6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,78 2020-12-31 33,13 2019-12-30
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,90 - 36,31 -
V. Prqcentowy udziat k*gs.ztéw funduszu w Sredniej wartosci 13,44% 4.70%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,23% 3,25%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,71% 0,32%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 2,24% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,52% 0,87%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

W tabeli nastgpita zamiana danych prezentacyjnych do okresu poréwnawczego za rok 2019, zmiana dotyczy sSredniej wartosci aktywow
netto oraz procentowego udziatu kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

119

8 819

. Wpltywy

7995

19 323

Z tytutu posiadanych lokat

91

163

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

7902

19 152

Pozostate

2

8

Pozostate wptywy z dziatalno$ci operacyjnej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wplywoéw z dziatalnosci operacyjnej”

1. Wydatki

7876

10 504

Z tytutu posiadanych lokat

177

Z tytutu nabycia skfadnikéw lokat

7189

9554

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

220

479

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

161

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wydatkoéw z dziatalnosci operacyjnej”

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

l. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wplywéw z dziatalnosci finansowej"

1. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wydatkéw z dziatalnosci finansowej"

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-10 209

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

11187

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

978
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

4.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje fgcznie jako skfadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akciji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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18.

19.

20.

21.

22.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztdw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

1.

2.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sag

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny
na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.1.1. W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.1.2. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.1.3. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

3.2. wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie witasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru  wartosciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie¢ w oparciu
o0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami
0 gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
sg hotowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzah dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartodci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

DZIEN WYCENY
Dniem Wyceny jest:

- kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW, z
zastrzezeniem, ze w roku 2020 pierwszym takim dniem po Dniu Przejecia bedzie ostatni dzien lutego
2020 r. na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

- kazdy pietnasty [15] dzien miesigca kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,
a w przypadku braku tego dnia zwyczajnej sesji na GPW, nastepny dzien, na ktéry przypada
zwyczajna sesja ha GPW

- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

- dzien przypadajgcy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisiji,

- dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisiji.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2021 r. poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpi do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

LUMEN 21 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

18



NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

Z tytutu subskrypciji

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

- z tytulu wynagrodzenia statego

Pozostate sktadniki zobowigzan

2020-12-31

2019-12-31

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty 221 978
MBANK S.A. 49 115
PLN 47 47 115 115
UsD 1 2 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. 172 474
PLN 172 172 474 474
KBC SECURITIES N.V. S.A. ODDZIAt. W POLSCE - 389
PLN - - 389 389

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01

do 2019-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
_ tys. tys.
II: Sljec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 484 : 043
pienieznych
GBP 1 4 - -
PLN 460 460 651 651
USsSD 5 21 - -
CzK - - 1744 292

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 221 5,73% 978 10,75%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 221 5,73% 978 10,75%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
2020-12-31 2019-12-31
iz _ Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bi‘gz;‘:;‘: cvam‘j';l'jgie Procentowy udziat bilansowy w Prggfigiox"y
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA 3 raw);zdania w aktywach (w tys.) walucie aktywach (w
STRONE TRANSAKCJI finarpl)sowe —— ogoétem sprawozdania ¢ s); oadtem
9 ys- finansowego w tys. ys.) o9
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 383 9,95% 2982 32,79%
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 221 5,73% 978 10,75%
Naleznosci 162 4,22% 3 0,03%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na - - - -
kategorie bilansowe (*****)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Bowim S.A. - - 980 10,78%
Venture INC S.A. - - 1021 11,23%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
) Z4 k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt h ogét

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartqsclz na Wartos¢ na Wartqst’: na
e dzien Procentowy . dzien Procentowy
dzien ] © dzien . L
f bilansowy w udziat w q bilansowy w udziat w
bilansowy ; bilansowy :
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) . walucie aktywach . walucie aktywach
R rawozdani (w tys.) S rawozdani (w tys.)
sktadnika w | SPrawozdania YS) | sktadnika w | SPrawozdania s
finansowego ogotem finansowego ogoétem
tys. tys.
w tys. W tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 873 - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

UsD 233 873 22,72% - - -
Srodki na rachunkach bankowych 1 2 0,05% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 232 871 22.67% : : )

rynku
Suma: - 873 - - - -
(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

(*******) Zmiana danych poréwnawczych, szczegétowy opis w informacji dodatkowej.
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2020-12-31
s ; Kwota . .
. . Wartos¢ Terminy Termin Termin
NOTA-6 T_yp_ . Rl CeIA Waftos przysztych | przysziych e zapadalnosci | wykonania
zajetej | instrumentu | otwarci ¢ T I podstawa |
INSTRUMENTY f .| strumieni strumieni (wygasniecia | instrumentu
pozycj | pochodneg a otwartej ey e przysziyc ;
POCHODNE i o pozycji | pozycji pienieznyc | pienieznyc h )instrumentu | pochodneg
h platnosci pochodnego o)
Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Futures
Kontrakt
Futures indeks Kazdego
gieldowy WIG20 Krétka | Futures dnia 2021-03-19 | 2021-03-19
KRSH1 2021.03.19 roboczego
()

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI

PIENIEZNE
Nie dotyczy.

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.
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2020-12-31 2019-12-31
iz . Wartos¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . ; Wartos$¢ na dzien . .
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | PI1ansowy wwalucie 00 o0u 0w danej walucie | P1ansowy w walucie
W tys. . sprawozdania W tys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 3848 - 9 093
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 221 - 978
PLN 219 219 978 978
UsD 1 2 - -
2) Naleznosci - 162 - 3
CzZK - - 13 2
PLN 162 162 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3465 - 7771
PLN 2594 2594 7771 7771
UsSD 232 871 - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 341
PLN - - 341 341
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 51 - 650
CzZK - - 4 1
PLN 51 51 649 649
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - 27 15 - - 10 9 -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty
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od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Nieruchomosci - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - -
2020-12-31 2019-12-31
NOTA-9 IIil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY e e e e e e
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
USD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
CZK 0,1753 0,1676
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od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3 848 532 -124 -2 213
Instrumenty pochodne -1 - - -
Prawa do akcji 2 8 - -
Akcje -3 849 524 -124 -2213
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 335 1 366 -5 297 -1 366
Akcje -1 335 1 366 -5 336 -1 366
Instrumenty pochodne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 39 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -5183 1898 -5421 -3579
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

W tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym | Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 183 559
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 183 559

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W tabeli nastgpita zamiana danych prezentacyjnych do okresu poréwnawczego za rok 2019, zmiana
dotyczy $redniej wartosci aktywow netto oraz procentowego udziatu kosztéw funduszu w $redniej
wartosci aktywow netto.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA I
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

W okresie objetym badaniem wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu

Data wyceny | Wartos¢ WAN/CI | Warto$¢ WAN/CI

oficjalnej przed korekta po korekcie Przyczyna korekty

Nie uwzglednienie w wycenie spotki portfelowej
2020-06-30 19,03 19,32 jednego pakietu wierzytelnosci (btedna formuta
sumowania w pliku xIs)

b. W okresie objetym sprawozdaniem wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie od 5 listopada 2019 roku do 20 stycznia 2020 roku, kiedy Fundusz reprezentowany byt przez
mBank Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
zawieszone byty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgciji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

LUMEN 21 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
26




5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN

Do dnia 04 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez:

Firma Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba | Warszawa

Adres ul. Putawska 2/BUD.B, 02-566 Warszawa

Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem
KRS 0000290974 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w postaci cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (poprzednio Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepiséw ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Fundusz byt reprezentowany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 10 stycznia 2020 roku przez
depozytariusza, ktérym byt mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18,00-950 Warszawa.

Od dnia 10 stycznia 2020 roku Fundusz jest zarzgdzany przez:

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna

Siedziba | Warszawa

Adres ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Firma

KRS

Do dnia 31 maja 2020 roku depozytariuszem Funduszu byt mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Senatorska 18,00-950 Warszawa. Z dniem 1 czerwca 2020 roku depozytariuszem Funduszu jest Q
securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa.

Na dziehn 31 grudnia 2020 roku Fundusz posiadat 50 822 akcji Onico S.A. w restrukturyzacji. Z uwagi
na niskg ptynnosé obrotu akcjami Spétki wartos¢ 1 akcji w aktywach Funduszu zostata ustalona przez
zewnetrzny podmiot wyceniajacy na poziomie 0,00 zt.
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Na dzieh 31 grudnia 2020 roku Fundusz posiadat 13 683 akcji Silvair Inc. Z uwagi na niskg ptynnosc¢
obrotu akcjami Spoétki wartos¢ 1 akcji w aktywach Funduszu zostata ustalona przez zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy na poziomie 6,52399610 zt.

Do dnia dzisiejszego Fundusz nadal posiada 853 079 (5,84%) akcji spotki kancelaria Medius S.A., jest
to najwieksza pozycja Funduszu odnosnie inwestycji w akcje.

Kancelaria Medius S.A. w restrukturyzacji, w dniu 11 maja 2020 r. zlozyta wniosek o wszczecie
postepowania uktadowego, co bylo podyktowane potrzebg ustabilizowania sytuacji finansowej Spotki
zachwianej wskutek wybuchu pandemii wirusa SASR-CoV-2 i wynikajgcego z tego spadku poziomu
przychodow uzyskiwanych przez Spétke z tytutu serwisowania nabytych wierzytelnosci konsumenckich.
29 maja 2020r. otwarte zostato postepowanie uktadowe. W efekcie zaistniatej sytuacji nie jest mozliwe
lub jest bardzo mate prawdopodobne przeprowadzenie transakcji zbycia ww. waloréw z portfeli
Funduszy, przynajmniej do czasu zakohczenia postepowania uktadowego i ustabilizowania sytuacji w
spotce. Majac uwadze te zdarzenia, zewnetrzna firma wyceniajgca dokonata istotnej przeceny wartosci
akcji znajdujgcych sie w portfelach funduszy, w tym takze L21 FIZ.

Zarzad spotki aktualnie prowadzi negocjacje z wierzycielami oraz przygotowuje warianty propozyciji
uktadowych. Spétka wskutek prowadzonych negocjacji z gtéwnymi wierzycielami, zawiera porozumienia
standstill, prowadzace w szczegdlnosci do rozterminowania zobowigzan. Sytuacja ta ma wptyw na
wycene akcji posiadanych przez Fundusz.

W dniu 20 sierpnia 2020 Fundusz zbyt akcje spoétki Zortrax S.A. co skutkowaé bedzie odstgpieniem od
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika przy Sadzie Rejonowym w Ostrowi
Mazowieckiej Mariusza Chojnackiego. W postepowaniu tym Fundusz egzekwowat — na podstawie
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji — naleznosci zwigzane z umowg inwestycyjng z
13 czerwca 2017 r..

Istotnym zdarzeniem mogacym wplywacé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie i
dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta sie
w 2020 roku. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystapity i ktore trwajg nadal, mogg mieé
w dluzszym okresie wptyw na odzyski pochodzgce z wierzytelnosci znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene. Opisane okoliczno$ci mogg skutkowaé
obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu. Dotychczasowy wplyw
sytuacji zwigzanej z pandemig jest oceniany jako umiarkowany dla windykacyjnych odzyskéw, lecz
dalszy przebieg pandemii oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest wcigz mozliwy do
przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia pandemii
oraz od koniecznosci wdrazania ewentualnych $rodkéw zapobiegawczych, ich skali (np. dostep do
powszechnego szczepienia) a takze czasu ich trwania i skutecznosci.

Aktualnie nie odnotowuje sie wptywu pandemii na wyptacalno$¢ funduszu. Natomiast w dtuzszej
perspektywie ze wzgledu na zmiany prawne (zwiekszenie kwoty wolnej od zajecia, ograniczenia w
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prowadzeniu egzekucji, spowolnienie dziatalnosci sadéw) oraz zmiany zwigzane z utratg pracy przez
dtuznikbw mozna spodziewac sie spadku wptywow funduszu z tytutu wierzytelnosci.

Towarzystwo podjeto dziatania zmierzajgce do ograniczenia negatywnego wptywu pandemii na sytuacje
Funduszu poprzez m.in. zmiane organizacji pracy (wprowadzenie pracy zdalnej, prace zmianowg),
przejscie na spotkania w formie wideokonferencji lub telekonferencji (w celu unikania kontaktéw
osobistych z klientami), wieksze uzycie podpiséw elektronicznych w obiegu dokumentéw. Towarzystwo
bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby zlagodzi¢
negatywne skutki dla jednostki.

W ocenie Zarzgdzajgcego portfelem Funduszu rozmiar wptywu rozprzestrzeniania sie pandemii SARS-
COV-2 jest w duzej mierze uzalezniony od czynnikéw pozostajgcych poza wptywem lub kontrolg ze
strony Zarzadzajgcego. Spotka na biezgco monitoruje rozwodj sytuacji i wplyw pandemii na jej
dziatalnos$¢ operacyjng i nie identyfikuje zaktécen w tym zakresie. W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa COVID -19 Zarzgdzajgcy portfelem Funduszu wprowadzit tryb pracy zdalnej dla
pracownikow, ktorych obecnos¢ w siedzibie nie jest konieczna do zapewnienia realizacji biezacych
procesow kancelaryjnych. Zarzad Spotki przewiduje, ze skutkiem rozprzestrzeniania sie koronawirusa
COVID-19, a w szczegolnosci administracyjnych restrykcji, ktére ograniczajg w wielu branzach
mozliwo$¢ wykonywania dziatalnosci handlowej i ustugowej, moze by¢ wydituzenie proceséw windykacji
oraz wydtuzenie terminéw spfat zadtuzenia, w ramach realizacji ugéd.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktore powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W 2020 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Zespdt ds. Ryzyka, odrebnie dla
kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komodrka
organizacyjna - Zespét ds. Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich dziatar zwigzanych
z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka
ta podlega bezposrednio Cztionkowi Zarzgdu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje sie stalym monitorowaniem
ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komaérka przeprowadza regularne przeglady procedur i
strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka
regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zespot ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzagdzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z kitérego generowane sg
odpowiednie raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
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Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFIl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwignie finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFl a wartoscig netto jego
aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
taczna wysokosc¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 112,596 %, natomiast obliczona metodg brutto wynosita 106,812%.

Nie wystepujg informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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