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Wycena certyfikatu funduszu na koniec pazdziernika wyniosta 15,09 zl, co oznacza spadek w minionym
miesigcu 0 17%, vs -10,75 % indeks WIG oraz o -5,98 % za ostatnie 6 miesiecy vs -4,38 % indeks WIG.

Spadek wyceny w pazdzierniku to w istotnym stopniu (ponownie) ,zastuga” obnizenia wyceny nieptynnego pakietu
akcji jednej ze spétek przez niezalezng firme wyceniajgca. W praktyce oznacza to réwniez, iz udziat tej pozycji w
portfelu ulegt dalszemu obnizeniu, a co za tym idzie poprawie ulegta struktura ptynnosciowa portfela i na koniec
pazdziernika walory, ktére uznajemy za nieptynne lub mato ptynne stanowity fgcznie okoto 25% wartosci aktywow
netto funduszu. Kontynuowany jest zatem proces powrotu do zréwnowazenia sytuacji funduszu i petnej
restrukturyzacji portfela inwestycyjnego, co jest warunkiem koniecznym do kontynuacji obstugi ztozonych Zzgdan
wykupu ztozonych przez uczestnikdw, majgc jednakze na uwadze zatozenie kontynuacji prowadzenia polityki
inwestycyjnej oraz interes uczestnikdw pozostajgcych w funduszu.

Na koniec pazdziernika zaangazowanie funduszu w rynek akcji wyniosto ponad 90% (nie liczgc instrumentéw
pochodnych) wartosci aktywdéw netto. Na rynku polskim sektorowo fundusz najmocniej zaangazowany jest w spotki
z obszaru konsumpc;ji detalicznej, gamingu, informatyki i telekomunikacji. W pazdzierniku korekta na rynkach akgciji
miata charakter globalny, lecz zwyczajowo na polskim rynku byta ona mocniej odczuwalna. Nie omineto to tez spétek,
w ktére zaangazowany jest fundusz, a in plus wyréznity w zasadzie tylko pojedyncze walory spétek gamingowych
lub informatycznych. Oczywiscie stabos$¢ polskiego rynku mozna ttumaczy¢ na rézne sposoby (m.in. ,wyssanie”
ptynnosci przez Allegro, napiecia spoteczne w Polsce i duze wzrosty zakazen), lecz pomimo powyzszych czynnikow,
w wybranych walorach widzimy nadmierne przereagowanie w doét, nawet po uwzglednieniu stabego otoczenia makro
w perspektywie najblizszych miesiecy.

Z drugiej strony, w pazdzierniku ruszyt takze sezon raportow wynikowych za lll kw., przede wszystkim raportowaty
spotki amerykanskie. Obraz na poziomie zagregowanym wyfania sie dos¢ solidny, gdyz wiele spétek pozytywnie
zaskoczyto wynikami, a najwiekszy odsetek pozytywnych zaskoczen odnotowat sektor ochrony zdrowia, w kilku
przypadkach niespodzianki te byty bardzo spektakularne, co potwierdza teze, iz pandemia dla wybranych spétek jest
zyciowg szansg na skokowy wzrost skali biznesu. W pozostatych przypadkach uwaga inwestoréw mocno skupia sie
na prognozach zarzgdow w zakresie wynikéw za IV kw. oraz 2021 r. Z grona spotek, ktére obserwujemy mozna
wyciggnaé wniosek, iz komunikaty zarzadow byly per saldo dosyé konserwatywne, co jest zrozumiate, biorgc pod
uwage, iz wszak mamy globalng pandemie i mase, czasem chaotycznych, decyzji polityczno-administracyjnych.
Wraz z nadchodzgcymi wyborami w USA, wielu inwestoréw postanowito wykorzysta¢ zwyzki notowan w | potowie
pazdziernika i w/w czynniki jako pretekst do realizacji zyskéw, co finalnie sprowadzito indeksy na minusy w zesztym
miesigcu.

W czesci zagranicznej portfela funduszu utrzymujemy zaangaZzowanie w wybranych walorach z sektora
potprzewodnikdéw, oprogramowania (chmury obliczeniowe), medycyny czy tez streamingu i cyberbezpieczenstwa.
Spotki z tych obszaréw poprawiajg przychody r/r zazwyczaj w tempie co najmniej 20%, a w wielu przypadkach
utrzymujgca sie pandemia tworzy dla nich korzystne otoczenie biznesowe i ogromne szanse na przyspieszenie
rozwoju. Akcje zagraniczne stanowity na koniec wrzesnia ok. 30% WAN funduszu i zaktadamy dalszg realokacje
portfela na rynki zachodnie (gtéwnie Stany Zjednoczone).

W przypadku pytan lub watpliwosci zapraszamy do kontaktu poprzez ogélny kanat komunikacji infolartig@ipopema.pl
lub pod numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspodtpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletno$ci informacji
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zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przeszto$ci Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czeScig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestorow oraz w siedzibie
Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku

.Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikow FIZ.




