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6 lipca 2021 r.

Suplement nr 3 z dnia 1 lipca 2021 roku

do Prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii L, £, M, N, O, P, Q, R, S, Toraz U
funduszu IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
zatwierdzonego w dniu 8 grudnia 2020 r. (,,Prospekt”).

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzgdzony zgodnie z art. 23 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzgdzenie Prospektowe”) w zw. z art. 51
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

Suplement zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 lipca 2021 r.

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.
Odwotania do stron odnoszg sie do stron Prospektu opublikowanego w dniu 10 grudnia 2020 r.

Niniejszy suplement zostat sporzgdzony w zwigzku z:
1) ogloszeniem w_dniu 30 czerwca 2021 r. zmian statutu Funduszu w _zakresie polityki
inwestycyjnej, ktére wejdg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
2) ogtoszeniem w dniu 1 lipca 2021 r. zmian statutu w zakresie zasad wyceny aktywéw Funduszu,
ktore weszty w zycie z dniem ogtoszenia i majg zastosowanie od dnia 1 lipca 2021 r.

W zwigzku z powyzszym, suplementem nr 3 wprowadza sie nastepujgce zmiany do Prospektu:

1. W pkt 6.3.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celow inwestycyjnych Emitenta (str. 50
Prospektu), po pkt 4) dodaje sie nowy akapit o tresci:

W dniu 30 czerwca 2021 r. ogtoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie m.in. do kategorii lokat
stanowigcych Portfel Inwestycji Docelowych, ktére wejdg w zycie w dniu 30 wrze$nia 2021 r. Zgodnie z
trescig statutu Funduszu obowigzujgcg od dnia wejscia w Zycie powotanych wyzej zmian, Fundusz
bedzie realizowat swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez spotki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej
Polskiej lub na terytorium Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej
dziatalnosci stanowi:

1) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy z
dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 459 z p6zn. zm.),
zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% warto$ci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez
ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub
przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

2) S$wiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych wzgledem
podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a), lub

3) nabywanie na wtasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelami niewymagalnych
wierzytelnosci handlowych, lub

4) Swiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

5) udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym,
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nabywanie na wfasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelnosci.”

2. W pkt 6.3.2.3. Portfel Inwestycji Docelowych (str. 51 Prospektu), po zwrocie ,- pod
warunkiem, ze sg zbywalne” dodaje sie nowy akapit o tresci:

W dniu 30 czerwca 2021 r. ogtoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie m.in. do kategorii lokat
stanowigcych Portfel Inwestycji Docelowych, ktére wejdg w zycie w dniu 30 wrze$nia 2021 r. Zgodnie z
trescig statutu Funduszu obowigzujgcg od dnia wejscia w Zycie powotfanych wyzej zmian, Portfel
Inwestycji Docelowych bedg stanowity lokaty nastepujgcego rodzaju:

1)

a)

b)

c)

d)
e)

f)

akcje Ilub udziaty w spotkach majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartoSciowe o charakterze udziatowym emitowane przez spotki majgce siedzibe na terytorium
Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnoSci stanowi:
udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy z
dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 459 z p6zn. zm.),
zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% warto$ci udzielanej pozyczki, co najmniej
poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci Ilub prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci lub przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

Swiadczenie ustug faktoringu Ilub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotdw, o ktérych mowa w lit. a), lub

nabywanie na wifasny rachunek Ilub zarzgdzanie na rzecz o0so6b trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

Swiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym,

nabywanie na wtasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelnosci

2) Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1),

3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spotek, o ktérych mowa w pkt 1)

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.”

3. W pkt 6.3.2.4. Kryteria doboru lokat (str. 53 Prospektu), in fine dodaje si¢ nowg tres¢ o
nastepujacym brzmieniu:

LW dniu 30 czerwca 2021 r. ogfoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie m.in. do nowododanych
kryteriow doboru lokat Funduszu, ktoére wejda w zycie w dniu 30 wrze$nia 2021 r. Zgodnie z tresScig
statutu Funduszu obowigzujgcqg od dnia wejscia w zycie powotanych wyzej zmian, nowe kryteria doboru
lokat obejma:

1)

2)

w przypadku spotek prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek pienieznych

osobom fizycznym:

— gfdwne parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres
okreséw, na jakie udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania
pozyczek i optat dodatkowych), a w przypadku spotek, ktore nie prowadzg jeszcze dziatalnosci
gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spotke zdolnoSci kredytowej | wiarygodnoSci
potencjalnych pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskéw o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczgce sptacalno$ci udzielonych pozyczek,

w przypadku spotek prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie nabywania na wtasny rachunek lub

zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelami wymagalnych wierzytelnosci:
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— model biznesowy nabywania wierzytelnosSci przez spotke (dobor segmentéw rynkéw
wierzytelnosci, maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
dfuznika, dtugos$c okresow, na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnoSci, poziom dyskonta i
ewentualne, dodatkowe warunki wynagrodzenia), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg
Jjeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegolnych wierzytelno$ci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane  mechanizmy  dotyczgce  zarzgdzania  wierzytelnoSciami o  statusie
przeterminowanych.”

4. W pkt 6.10.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku (str. 67 Prospektu) w pkt 1) po lit. a)
dodaje sie akapit o tresci:

LW dniu 1 lipca 2021 r. ogloszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie do zasad wyceny aktywow
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem ogfoszenia. Zgodnie z tre$cig ogtoszonych zmian od 1 lipca
2021 r. sktadniki lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujgcy:

a) wartoS¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego
Rynku.

b) jezeli dokonanie wyceny na podstawie lit. a powyzej nie jest mozliwe, wéwczas skfadniki lokat
Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6.10.1.7. ppkt 2) albo 3)
Prospektu”.

5. W pkt 6.10.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku (str. 68 Prospektu) in fine dodaje si¢
nastepujaca tresé:

SW dniu 1 lipca 2021 r. ogtoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie do zasad wyceny aktywow
Funduszu, ktére weszty w Zycie z dniem ogfoszenia. Zgodnie z treScig ogtoszonych zmian od 1 lipca
2021 r. zasady wyceny aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku sg nastepujgce:
1) Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposob:

a) Dtuznych Papierow Wartosciowych, w tym obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych,
listbw zastawnych, weksli oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych papierami
wartoSciowymi — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej w sposob okreSlony w
pkt 6.10.1.7. pkt 2) albo 3) Prospektu z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

b) akciji:

- w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazac¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg nofowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdinych, wybranych
parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym
Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF),
bgdz tez przy wykorzystaniu warto$ci skorygowanych aktywdw netto (kapitat (fundusz)
wtasny), warto$ci aktywow netto (kapitat (fundusz) wtasny) albo na podstawie ceny nabycia, w
zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci
danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych
akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
Swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy sposob wartos¢ godziwa akcji
bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacje dotyczgcg istotnych zdarzen moggcych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg
wycenianych akciji,
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f)

9)

h)

- w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy
wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie wartoSci skorygowanych aktywow netto
(kapitat (fundusz) wiasny), wartoSci aktywoéw netto (kapitat (fundusz) wtasny) tychze
podmiotow lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw finansowych (DCF)
albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznoSci od tego, ktéry model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma
prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktérych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczgcym tego rodzaju ustugi. Oszacowana
w powyzszy sposob warto$¢ godziwa akcji bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzen moggcych
mie¢ wplyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

warrantéow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w wartoSci godziwej ustalonej w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego
Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem lit. b),
depozytéow — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu
modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 6.10.1.7. ppkt 2) albo 3) Prospektu z zastrzezeniem pkt
2) ponizej,

udziatbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene udziatow do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogfaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie warto$ci skorygowanych aktywdéw netto
(kapitat (fundusz) wtasny), aktywow netto (kapitat (fundusz) witasny) tychze spotek bgdz tez
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw finansowych (DCF), albo na
podstawie ceny nabycia w zaleznosSci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢
wycene udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoScig wyspecjalizowanym,
niezaleznym jednostkom $wiadczgcym tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy Sposob
warto$¢ godziwa udziatdw bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w
ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzen moggcych mie¢ wptyw na
warto$c godziwg wycenianych udziatow,

certyfikatow inwestycyjnych — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartoS¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw
na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogfoszenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych do godziny wskazanej w pkt 6.10.1.2. ppkt 5) Prospektu,

jednostek uczestnictwa — w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogfoszong
wartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartoSci
jednostek uczestnictwa do godziny wskazanej w pkt 6.10.1.2. ppkt 5) Prospektu,

tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg — w wartoSci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$c
tytutow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w pkt
6.10.1.2. ppkt 5) Prospektu,

wierzytelnosci i innych praw majgtkowych wynikajgcych z umoéw o subpartycypacje - w
warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie wartoSci sktadnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji. Metoda estymacji uwzglednia¢ bedzie m.in.
parametry dotyczgce prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w
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szczegdlno$ci z tytutu sptat poszczegdlnych wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia
wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci, a takze uwzgledniac¢ bedzie ryzyka zwigzane
z mozliwg niewyptacalno$cig podmiotow zobowigzanych, przy czym Fundusz ma prawo
powierzy¢ wycene tych lokat wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom Swiadczgcym tego
rodzaju ustugi,
j) pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwey.
2) W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
a) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz
b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji,
- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.”

6. W pkt 6.10.1.4. Pozyczki papierow wartosciowych (str. 69 Prospektu) in fine dodaje sie
nastepujaca tresé:

LW dniu 1 lipca 2021 r. ogtoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie do zasad wyceny aktywow
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem ogtoszenia. Zgodnie z trescig ogtoszonych zmian od 1 lipca
2021 r. zasady wyceny pozyczek papierow wartosciowych sg nastepujgce:
1) Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.
2) Przedmiotem pozyczki papierow warto$ciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe,
ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.”

7. W pkt 6.10.1.5. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu (str. 69
Prospektu) in fine dodaje sie nastepujaca tres¢:

LW dniu 1 lipca 2021 r. ogtoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie do zasad wyceny aktywow
Funduszu, ktore weszty w Zycie z dniem ogfoszenia. Zgodnie z treScig ogtoszonych zmian od 1 lipca
2021 r. zasady wyceny papieréw warto$ciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu sg
nastepujgce:

1) Transakcje, w ktérych druga strona zobowigzuje sie wobec funduszu do przeniesienia prawa
wtasno$ci papierow warto$ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zapftate okreSlonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia
prawa wifasnosci rownowaznych papierow warto$ciowych w dacie zapadalno$ci transakcji w
zamian za zapfate okreSlonej kwoty przez drugg strone (tzw. transakcje reverse repo / buy-sell
back) i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, o ktérym mowa w pkt 6.10.1.7. ppkt 2) albo 3) Prospektu, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisdw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow..

2) Transakcje, w ktorych fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wiasnoS$ci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zapfate okreSlonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia prawa wifasnosci rownowaznych papieréw warto$ciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zapfate okreSlonej kwoty przez fundusz (tzw. transakcje repo/sell-buy
back), a takze zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
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finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”

8. W pkt 6.10.1.7. Wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa (str. 69 Prospektu) in fine dodaje
sie nastepujaca tresé:

LW dniu 1 lipca 2021 r. ogtoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie do zasad wyceny aktywow
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem ogfoszenia. Zgodnie z tre$cig ogtoszonych zmian od 1 lipca
2021 r., w przypadkach, o ktorych mowa w pkt 6.10.1.2. ppkt 1) lit. b) Prospektu, pkt 6.10.1.3. ppkt 1) lit.
a) i d) Prospektu oraz pkt 6.10.1.5. ppkt 1) Prospektu za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoSci godziweyj);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartoS¢ godziwg
skiadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw
pienieznych Ilub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka, lub pozwalajgcg za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposob bezposredni lub poSredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, Ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajagce w
Sposob bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest

aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2), ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegolnosci: stopy procentowe

i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach, zaktadang
ZmiennoSc, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zafozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.”

9. W pkt 14.1. Definicje (str. 130 Prospektu), w na koncu definicji ,,Aktywny Rynek” dodaje sie
nastepujaca tresé:

SW dniu 1 lipca 2021 r. ogfoszono zmiany statutu Funduszu odnoszgce sie do zasad wyceny
aktywow Funduszu, ktore weszty w zycie z dniem ogtoszenia. Zgodnie z trescig ogtoszonych zmian
od 1 lipca 2021 r., za Aktywny Rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce
danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwos$cig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
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lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich), ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.”

Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po udostepnieniu do
publicznej wiadomosci niniejszego suplementu.

Zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzgdzenia Prospektowego i art. 5la ust. 2 Ustawy o
Ofercie, inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgode na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
przed publikacjg suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzystac
w terminie trzech dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik,
istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen
nastgpi wczesnie;j.

W zwigzku z powyzszym informujemy, Ze:

1) prawo do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych (ij. uchylenie sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu) przystuguje tylko tym inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na
subskrypcje Certyfikatow (ztozyli zapis) przed publikacjg niniejszego suplementu, i w przypadku
gdy Certyfikaty inwestycyjne nie zostaly jeszcze przydzielone inwestorom w chwili, gdy nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystgpity lub zostaty zauwazone,

2) uchylenie sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w dowolnym Punkcie Obstugi Klienta przyjmujgcym zapisy na Certyfikaty, w terminie
trzech dni roboczych od dnia opublikowania niniejszego suplementu do Prospektu, tj. do dnia 9
lipca 2021 r. wigcznie,

3) inwestorzy, ktérzy chcieliby skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatow
Inwestycyjnych (uchylenie sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu) mogg skontaktowac sie z
Emitentem (telefonicznie pod numerem 22 236 93 00 lub za posrednictwem poczty elektronicznej
pod adresem tfi@ipopema.pl) lub z Punktem Obstugi Klienta, w ktérym ztozono zapis.




