OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Z DNIA 10 SIERPNIA 2022 R.

Niniejszym, IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o zmianach

w statucie funduszu IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Aktywow Niepublicznych, w ten sposdb, ze:

Ponizsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w dniu ogloszenia:

1)

2)

3)

w art.3 statutu Funduszu po pkt3) dodaje sie pkt3a) o nastepujacym

brzmieniu:

»,3a) Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza - papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a
takze okreélone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce
podstawe do  ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;”

w art. 3 statutu Funduszu po pkt14) dodaje si¢ pktl4a) o nastepujacym

brzmieniu:

,14a) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie,
oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych;”

w art. 3 statutu Funduszu po pkt17) dodaje sie (kolejno) pkt17a) i pkt17b)

o nastepujacym brzmieniu:

»,17a) Kontrahent - podmiot bedacy strona umowy z Funduszem, ktorej
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

17b) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne,

ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub



moze by¢ przedmiotem negocjacji;”

4) w art. 42 ust. 4 pkt9) statutu Funduszu kropke zastepuje si¢ przecinkiem, a

nastepnie po pkt 9) dodaje sie pkt 10) o nastepujacym brzmieniu:
,10)

Instrumenty Pochodne.”

5) w art. 43 ust. 1 statutu Funduszu po pkt 9) dodaje sie pkt10) o nastepujacym

brzmieniu:

,10) Instrumentéw Pochodnych - wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w

art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3),”

Ponizsze zmiany statutu Funduszu wchodza w Zycie w terminie 3 miesiecy od

dnia ogloszenia:

1) art. 36 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Art. 36. Katalog lokat Funduszu - postanowienia ogé6lne

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa w:

papiery wartoSciowe,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - pod warunkiem, ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny
podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci

godziwej,

- pod warunkiem, zZe sa zbywalne, oraz

6)

jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach



2)

3)

kredytowych.
(skreslony)
(skreslony)
Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych wchodzacych w sklad Aktywéw Funduszu oraz wykonuje

wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.”

art. 39 ust. 1 po pkt 4) dodaje sie pkt 5) o nastepujacym brzmieniu:

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty

Pochodne,”

art. 39 ust.3 i ust.4 statutu Funduszu otrzymuja (odpowiednio) nowe,
nastepujace brzmienie:

»3. Z zastrzezeniem postanowierr art. 37 ust. 10 Statutu, Dluzne Papiery

Wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowi¢ beda tacznie nie mniej
niz 75% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60%
wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu stanowi¢ beda Dluzne Papiery
Wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2). Pozostala czes¢ Aktywow
Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie
ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu
stanowi¢ beda kategorie lokat okre$lone w ust. 1 pkt 1), 4) lub 5).

Z zastrzezeniem postanowienn art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), pkt 4) lub 5), stanowi¢ beda tacznie nie wiecej
niz 25% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. Pozostala czeé¢ Aktywow
Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie
ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu
stanowi¢ beda Dluzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2)

oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3).”

4) w art. 40 ust. 2 statutu Funduszu po pkt 3) dodaje sie pkt4) o nastepujacym

brzmieniu:

w przypadku Instrumentéw Pochodnych:



a) adekwatno$é, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z
polityka inwestycyjna obowigzujaca dla Funduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c¢) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢
transakcji,

d) dostepnosé,

e) mozliwoé¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazacej w
przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.”

5) w art. 40 statutu Funduszu po ust. 3 dodaje sie (kolejno) ust. 4, ust. 5, ust. 6,
ust. 7, ust. 8, ust. 9, ust. 10, ust. 11, ust. 12, ust. 13 i ust. 14 o nastepujacym
brzmieniu:

»,4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

5. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego
stanowi indeks, indeks ten oparty bedzie o instrumenty notowane na co
najmniej jednym rynku zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium:
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej,
panistwa nalezacego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), Stowarzyszenia *Narodéw Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN),
Stowarzyszenia Wolnego Handlu Ameryki taciniskiej (LAFTA), Greater
Arab Free Trade Area (GAFTA), Rosji, Chin albo parnstwa nalezacego do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego; oraz spelniajacy tacznie nastepujace
warunki:

1) jego skltad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka

inwestycyjnego, w szczegolnosci:



2)

3)

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego
skladnika indeksu nie wptywa w sposéb istotny na wartosé indeksu,
b) indeks sklada sie z co najmniej 10 sktadnikéw;

stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego sie

odnosi, w szczegdlnosci:

a) indeks w odpowiedni i wtasciwy sposéb odzwierciedla wyniki
reprezentatywnej grupy skladnikéw bedacych przedmiotem obrotu
na rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja skladu indeksu, ktéra moze
skutkowa¢ zmianami tego skladu dokonywanymi zgodnie =z
ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, Zze spelniony jest
warunek, o ktérym mowa w lit. a,

c) skladniki indeksu charakteryzuja sie plynnoscia, ktéra w razie
potrzeby umozliwia odzwierciedlenie skladu indeksu w stopniu
wystarczajgcym do  zastosowania przez Fundusz strategii
zabezpieczajacej przed zmianami wartosci indeksu;

wartos¢ i ogodlne zasady konstrukcji indeksu sa udostepniane do

publicznej wiadomosci.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych  przedmiotem  s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze strona

transakdji jest:

a) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sa Instrumenty Rynku

Pienieznego, indeksy gieldowe, kursy walut lub stopy procentowe -
podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim
lub parstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w
panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym

w tym panstwie,

b) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sa papiery wartosciowe lub



inne prawa majatkowe - podmiot, ktéry zamierza naby¢ od Funduszu
papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe lub podmiot posiadajacy lub
emitujacy dane papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, od ktorego

Fundusz zamierza naby¢ te papiery wartosciowe lub prawa majatkowe.

7. Z inwestycja w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyk, ktoére sa

mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a)

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny
Instrumentu Bazowego monitorowane jest poprzez pomiar wartosci
réznicy pomiedzy wyceng rynkowa Instrumentu Pochodnego a jego
wycena modelowa i mierzone jest poprzez pomiar procentowego
udzialu w aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i liczby otwartych
przez Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar
wartosci otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar
wartosci rynkowej opgji stanowigcych lokaty Funduszu - w odniesieniu
do kazdego kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i kazdego
Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest jako procentowy
udzial wartosci otwartych pozycji w Aktywach Funduszu - w
odniesieniu do kazdego kontrahenta i kazdego Instrumentu
Pochodnego z osobna,

ryzyko plynnosci Instrumentéw Pochodnych notowanych na
Aktywnych Rynkach monitorowane jest poprzez analize Sredniego
dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym oraz
analize liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym i
mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozyci w danym
Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich ses;ji

notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym



Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do
liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym na
Aktywnym Rynku,
d) ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnoscia systeméw informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych zwigzane z zawieraniem uméw
dotyczacych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar
procentowego udzialu w portfelu inwestycyjnym Funduszu
sumarycznej wartoséci depozytéw zabezpieczajacych pomniejszonej o
wartoé¢  depozytéw  zabezpieczajagcych  pozycji  przeciwnych,
powiekszonej o niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i
pomniejszonej o niezrealizowang strate na otwartych pozycjach oraz
powiekszonej o wartos¢ rynkowa opgji,
2) w przypadku Niestandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko
kontrahenta, o ktérym mowa w ust. 81 9.
. Fundusz = przed  zawarciem  transakcji ~majacej za  przedmiot
Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne wustala wartoé¢ ryzyka
kontrahenta.
. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb
wyznaczania wartoéci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie oplat badz
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegOlnosci wartosci zaplaconej premii przy zakupie opgji. Jezeli Fundusz
posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢
wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskoéw i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej
kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadlosciowe (tj. Dz. U. z 2015 1., poz. 233, z p6Zn. zm.),



2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie

wyplacona tylko jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci
rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy

wynikajace z nich zobowigzania s3 juz wymagalne,

3) niewyplacalnoé¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze

powodowac rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepisow prawa

wladciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

10. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktérych

11.

przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z

tym kontrahentem nie moze przekraczaé 10% wartosci Aktywoéw Funduszu,

a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny - 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkosci

odpowiadajacej wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakgji, o ile zostana

spelnione tacznie nastepujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwiazku z ta transakcja,
zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartoéci rynkowej zbywalnych papieréw wartoSciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci $rodkéw pienieznych
przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie kazdego
Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytacznie w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank
Polski, panistwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank

Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.



12. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowiacy
zabezpieczenie, powinien spelnia¢ facznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, parnstwo
czlonkowskie, panistwo nalezace do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istnieja podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w
sposob ciagly,

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, albo

b) nalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem ze
zabezpieczenia przed skutkami niewyplacalnoéci tego podmiotu
ksztaltuja ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier wartoSciowy lub instrument rynku
pienieznego byl zapisany na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktérym mowa w lit a),

c) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru wartoéciowego
lub Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczefn na dzienn przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

13. W pozostalym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne,
Fundusz stosuje sie do przepisow wydanych na podstawie art. 48a pkt 1
Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.

14. Fundusz ustala warto$¢ maksymalnego zaangazowania w Instrumenty
Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) jako sume
wartodci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw, ktérych
przedmiotem s Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji dlugich oraz wartosci bezwzglednych pozycji
krétkich, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych. Warto$¢ maksymalnego

zaangazowania w Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane



Instrumenty Pochodne) wyliczona zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym nie

moze przekroczy¢ wartosci 250% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.”

Pozostale postanowienia statutu funduszu pozostaja bez zmian.
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