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OGŁOSZENIE O ZMIANIE STATUTU 

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIĘTEGO 

AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH 

Z DNIA 10 SIERPNIA 2022 R. 

 

Niniejszym, IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogłasza o zmianach 

w statucie funduszu IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego 

Aktywów Niepublicznych, w ten sposób, że: 

 

Poniższe zmiany statutu Funduszu wchodzą w życie w dniu ogłoszenia: 

 

1) w art. 3 statutu Funduszu po pkt 3) dodaje się pkt 3a) o następującym 

brzmieniu:  

„3a) Baza Instrumentów Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza – papiery 

wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego lub inne prawa majątkowe, a 

także określone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiące 

podstawę do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub 

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;”  

2) w art. 3 statutu Funduszu po pkt 14) dodaje się pkt 14a) o następującym 

brzmieniu:  

„14a) Instrumenty Pochodne – prawa majątkowe, których cena rynkowa zależy 

bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów 

wartościowych, o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie, 

oraz inne prawa majątkowe, których cena rynkowa bezpośrednio lub 

pośrednio zależy od kształtowania się ceny rynkowej walut obcych lub od 

zmiany wysokości stóp procentowych;”  

3) w art. 3 statutu Funduszu po pkt 17) dodaje się (kolejno) pkt 17a) i pkt 17b) 

o  następującym brzmieniu:  

„17a) Kontrahent – podmiot będący stroną umowy z Funduszem, której 

przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;  

 17b) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne – Instrumenty Pochodne, 

które są przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treść jest lub 
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może być przedmiotem negocjacji;” 

4) w art. 42 ust. 4 pkt 9) statutu Funduszu kropkę zastępuje się przecinkiem, a 

następnie po pkt 9) dodaje się pkt 10) o następującym brzmieniu:  

„10) Instrumenty Pochodne.”  

5) w art. 43 ust. 1 statutu Funduszu po pkt 9) dodaje się pkt 10) o następującym 

brzmieniu:  

„10) Instrumentów Pochodnych – według wiarygodnie oszacowanej wartości 

godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o którym mowa w 

art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3),” 

 

Poniższe zmiany statutu Funduszu wchodzą w życie w terminie 3 miesięcy od 

dnia ogłoszenia: 

 

1) art. 36 statutu Funduszu otrzymuje nowe, następujące brzmienie:  

„Art. 36.  Katalog lokat Funduszu – postanowienia ogólne 

1. Fundusz może lokować Aktywa w:  

1) papiery wartościowe,  

2) wierzytelności, z wyjątkiem wierzytelności wobec osób fizycznych,  

3) udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością,  

4) Instrumenty Rynku Pieniężnego,  

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne – pod warunkiem, że instrumenty te każdego Dnia Wyceny 

podlegają możliwej do zweryfikowania wycenie według wartości 

godziwej,  

- pod warunkiem, że są zbywalne, oraz  

6) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy 

inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych 

otwartych zarządzanych przez Towarzystwo, a także tytuły 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 

mające siedzibę za granicą,  

7) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach 
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kredytowych.  

2. (skreślony)  

3. (skreślony) 

4. Fundusz dysponuje prawami z papierów wartościowych i innych praw 

majątkowych wchodzących w skład Aktywów Funduszu oraz wykonuje 

wszelkie uprawnienia z nich wynikające.”  

2) art. 39 ust. 1 po pkt 4) dodaje się pkt 5) o następującym brzmieniu:  

„5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty 

Pochodne,”  

3) art. 39 ust. 3 i ust. 4 statutu Funduszu otrzymują (odpowiednio) nowe, 

następujące brzmienie:  

„3. Z zastrzeżeniem postanowień art. 37 ust. 10 Statutu, Dłużne Papiery 

Wartościowe, o których mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku 

Pieniężnego, o których mowa w ust. 1 pkt 3), stanowić będą łącznie nie mniej 

niż 75% wartości Aktywów Netto Funduszu, przy czym nie mniej niż 60% 

wartości Aktywów Netto Funduszu stanowić będą Dłużne Papiery 

Wartościowe, o których mowa w ust. 1 pkt 2). Pozostałą część Aktywów 

Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, która nie zostanie 

ulokowana w kategorie lokat, o których mowa w poprzednim zdaniu 

stanowić będą kategorie lokat określone w ust. 1 pkt 1), 4) lub 5). 

4. Z zastrzeżeniem postanowień art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o 

których mowa w ust. 1 pkt 1), pkt 4) lub 5), stanowić będą łącznie nie więcej 

niż 25% wartości Aktywów Netto Funduszu. Pozostałą część Aktywów 

Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, która nie zostanie 

ulokowana w kategorie lokat, o których mowa w poprzednim zdaniu 

stanowić będą Dłużne Papiery Wartościowe, o których mowa w ust. 1 pkt 2) 

oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego, o których mowa w ust. 1 pkt 3).”  

4) w art. 40 ust. 2 statutu Funduszu po pkt 3) dodaje się pkt 4) o następującym 

brzmieniu:  

„4) w przypadku Instrumentów Pochodnych: 
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a) adekwatność, rozumiana jako zgodność instrumentów bazowych z 

polityką inwestycyjną obowiązującą dla Funduszu, 

b) efektywność, rozumiana jako zgodność zmiany wartości Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwaną zmianą wartości instrumentu bazowego,  

c) płynność, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym 

Instrumentem Pochodnym znacznie przewyższającego wielkość 

transakcji,  

d) dostępność,  

e) możliwość zawarcia transakcji przeciwstawnej lub równoważącej w 

przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych.”  

5) w art. 40 statutu Funduszu po ust. 3 dodaje się (kolejno) ust. 4, ust. 5, ust. 6, 

ust. 7, ust. 8, ust. 9, ust. 10, ust. 11, ust. 12, ust. 13 i ust. 14 o następującym 

brzmieniu:  

„4. Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty 

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu 

oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.  

5. W przypadku Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych 

Instrumentów Pochodnych, dla których Bazę Instrumentu Pochodnego 

stanowi indeks, indeks ten oparty będzie o instrumenty notowane na co 

najmniej jednym rynku zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium: 

Rzeczypospolitej Polskiej, państwa członkowskiego Unii Europejskiej, 

państwa należącego do Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju 

(OECD), Stowarzyszenia *Narodów Azji Południowo-Wschodniej (ASEAN), 

Stowarzyszenia Wolnego Handlu Ameryki Łacińskiej (LAFTA), Greater 

Arab Free Trade Area (GAFTA), Rosji, Chin albo państwa należącego do 

Europejskiego Obszaru Gospodarczego; oraz spełniający łącznie następujące 

warunki: 

1) jego skład uwzględnia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka 

inwestycyjnego, w szczególności:  
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a) zmiany ceny lub aktywność transakcyjna w odniesieniu do jednego 

składnika indeksu nie wpływa w sposób istotny na wartość indeksu,   

b) indeks składa się z co najmniej 10 składników;  

2) stanowi on miarodajny wskaźnik charakteryzujący rynek, do którego się 

odnosi, w szczególności:  

a) indeks w odpowiedni i właściwy sposób odzwierciedla wyniki 

reprezentatywnej grupy składników będących przedmiotem obrotu 

na rynku, do którego się odnosi,  

b) dokonywana jest regularna weryfikacja składu indeksu, która może 

skutkować zmianami tego składu dokonywanymi zgodnie z 

ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, że spełniony jest 

warunek, o którym mowa w lit. a,  

c) składniki indeksu charakteryzują się płynnością, która w razie 

potrzeby umożliwia odzwierciedlenie składu indeksu w stopniu 

wystarczającym do zastosowania przez Fundusz strategii 

zabezpieczającej przed zmianami wartości indeksu;  

3) wartość i ogólne zasady konstrukcji indeksu są udostępniane do 

publicznej wiadomości. 

6. Fundusz może zawierać umowy, których przedmiotem są 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, że stroną 

transakcji jest: 

a) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym są Instrumenty Rynku 

Pieniężnego, indeksy giełdowe, kursy walut lub stopy procentowe - 

podmiot z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej, państwie członkowskim 

lub państwie należącym do OECD innym niż państwo członkowskie, 

podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem 

finansowym lub kapitałowym w tym państwie, lub podmiot z siedzibą w 

państwie innym niż państwo członkowskie, podlegający nadzorowi 

właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym 

w tym państwie,  

b) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym są papiery wartościowe lub 
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inne prawa majątkowe - podmiot, który zamierza nabyć od Funduszu 

papiery wartościowe lub prawa  majątkowe lub podmiot posiadający lub 

emitujący dane papiery wartościowe lub prawa majątkowe, od którego 

Fundusz zamierza nabyć te papiery wartościowe lub prawa  majątkowe.  

7. Z inwestycją w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne związane są następujące rodzaje ryzyk, które są 

mierzone przez Fundusz nie rzadziej niż na kwartał: 

1) w przypadku wszystkich rodzajów Instrumentów Pochodnych: 

a) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny 

Instrumentu Bazowego monitorowane jest poprzez pomiar wartości 

różnicy pomiędzy wyceną rynkową Instrumentu Pochodnego a jego 

wyceną modelową i mierzone jest poprzez pomiar procentowego 

udziału w aktywach Funduszu iloczynu tej różnicy i liczby otwartych 

przez Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym, 

b) ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar 

wartości otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar 

wartości rynkowej opcji stanowiących lokaty Funduszu – w odniesieniu 

do każdego kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i każdego 

Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest jako procentowy 

udział wartości otwartych pozycji w Aktywach Funduszu – w 

odniesieniu do każdego kontrahenta i każdego Instrumentu 

Pochodnego z osobna, 

c) ryzyko płynności Instrumentów Pochodnych notowanych na 

Aktywnych Rynkach monitorowane jest poprzez analizę średniego 

dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym oraz 

analizę liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym i 

mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w danym 

Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do 

średniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem 

Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji 

notowań, a także jako relacja liczby otwartych pozycji w danym 
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Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do 

liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym na 

Aktywnym Rynku, 

d) ryzyko operacyjne związane z zawodnością systemów informatycznych 

i wewnętrznych systemów kontrolnych związane z zawieraniem umów 

dotyczących Instrumentów Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar 

procentowego udziału w portfelu inwestycyjnym Funduszu 

sumarycznej wartości depozytów zabezpieczających pomniejszonej o 

wartość depozytów zabezpieczających pozycji przeciwnych, 

powiększonej  o niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i 

pomniejszonej o niezrealizowaną stratę na otwartych pozycjach oraz 

powiększonej o wartość rynkową opcji,  

2) w przypadku Niestandaryzowanych Instrumentów Pochodnych: ryzyko 

kontrahenta, o którym mowa w ust. 8 i 9.  

8. Fundusz przed zawarciem transakcji mającej za przedmiot 

Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne ustala wartość ryzyka 

kontrahenta.  

9. Wartość ryzyka kontrahenta stanowi wartość ustalonego przez Fundusz 

niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, których 

przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb 

wyznaczania wartości ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego 

zysku, o którym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzględnia się opłat bądź 

świadczeń ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w 

szczególności wartości zapłaconej premii przy zakupie opcji. Jeżeli Fundusz 

posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytułu kilku 

transakcji z tym samym kontrahentem, wartość ryzyka kontrahenta może być 

wyznaczana jako dodatnia różnica niezrealizowanych zysków i strat na 

wszystkich takich transakcjach, o ile: 

1) transakcje te zostały zawarte na podstawie umowy ramowej, spełniającej 

kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo 

upadłościowe (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 233, z późn. zm.), 
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2) umowa ramowa przewiduje, że w przypadku jej rozwiązania zostanie 

wypłacona tylko jedna kwota stanowiąca równoważność salda wartości 

rynkowych wszystkich tych transakcji, niezależnie od tego, czy 

wynikające z nich zobowiązania są już wymagalne,  

3) niewypłacalność jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub może 

powodować rozwiązanie tej umowy,  

4) warunki, o których mowa w pkt 1-3, nie naruszają przepisów prawa 

właściwego dla każdej ze stron umowy ramowej.  

10. Wartość ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, których 

przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z 

tym kontrahentem nie może przekraczać 10% wartości Aktywów Funduszu, 

a jeżeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank 

zagraniczny – 20% wartości Aktywów Funduszu.  

11. Wartość ryzyka kontrahenta może podlegać redukcji o wielkości 

odpowiadającej wartości ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostaną 

spełnione łącznie następujące warunki:  

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w związku z tą transakcją, 

zabezpieczenie w środkach pieniężnych, zbywalnych papierach 

wartościowych lub Instrumentach Rynku Pieniężnego,  

2) suma wartości rynkowej zbywalnych papierów wartościowych, 

Instrumentów Rynku Pieniężnego i wartości środków pieniężnych 

przyjętych przez Fundusz jako zabezpieczenie ustalana będzie każdego 

Dnia Wyceny i stanowić będzie co najmniej równowartość wartości 

ryzyka kontrahenta w tej transakcji,  

3) środki pieniężne stanowiące zabezpieczenie będą lokowane wyłącznie w 

papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego emitowane, 

poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank 

Polski, państwo członkowskie, państwo należące do OECD, bank 

centralny innego państwa członkowskiego lub Europejski Bank 

Centralny lub w depozyty, o których mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.  
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12. Papier wartościowy lub Instrument Rynku Pieniężnego, stanowiący 

zabezpieczenie, powinien spełniać łącznie następujące warunki:  

1) jego emitentem jest Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwo 

członkowskie, państwo należące do OECD, bank centralny innego 

państwa członkowskiego lub Europejski Bank Centralny,  

2) istnieją podaż i popyt umożliwiające jego nabywanie i zbywanie w 

sposób ciągły,  

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:  

a) nienależący do grupy kapitałowej kontrahenta, albo 

b) należący do grupy kapitałowej kontrahenta, pod warunkiem że 

zabezpieczenia przed skutkami niewypłacalności tego podmiotu 

kształtują ryzyko posiadacza tego papieru wartościowego lub 

Instrumentu Rynku Pieniężnego na takim samym poziomie, jak w 

przypadku, gdyby papier wartościowy lub instrument rynku 

pieniężnego był zapisany na rachunku prowadzonym przez 

podmiot, o którym mowa w lit a),  

c) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru wartościowego 

lub Instrumentu Rynku Pieniężnego w wyniku realizacji 

zabezpieczeń na dzień przyjęcia zabezpieczenia nie spowoduje 

naruszenia art. 145–149 oraz art. 151a Ustawy.  

13. W pozostałym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne, 

Fundusz stosuje się do przepisów wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 

Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.  

14. Fundusz ustala wartość maksymalnego zaangażowania w Instrumenty 

Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) jako sumę 

wartości ryzyka kontrahenta wynikającego z zawartych umów, których 

przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartości 

bezwzględnych pozycji długich oraz wartości bezwzględnych pozycji 

krótkich, na każdym z Instrumentów Pochodnych. Wartość maksymalnego 

zaangażowania w Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane 
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Instrumenty Pochodne) wyliczona zgodnie ze zdaniem poprzedzającym nie 

może przekroczyć wartości 250% wartości Aktywów Netto Funduszu.”  

 

Pozostałe postanowienia statutu funduszu pozostają bez zmian.    

 


