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Materiat reklamowy

W lipcu stopa zwrotu na certyfikat inwestycyjny funduszu wyniosta +8,15%, co przektada sie na wynik od
poczatku roku réwny -8,24%. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wynosi 87,69 PLN.

29.07.2022 1M 3M 6M YTD 1rok
Zm.% WANCI +8,15% +0,25% -6,13% -8,24% -13,93%

W lipcu rynki, zarbwno akcji jak i obligacji, zanotowaty dawno nie widziane i wyczekiwane odbicie po
kilkumiesiecznych, w zasadzie ciggtych spadkach. Struktura odbicia wyglada modelowo, zgodnie ze schematem
klasycznego risk-on, gdyz najmocniej rosty akcje amerykanskich spétek wzrostowych, w tym technologicznych, akcje
matych spotek na globalnych rynkach akcji oraz obligacje high yield, a mocng korekte zaliczyt indeks VIX. Na rynkach
surowcowych nadal spadaty ceny towaréw rolnych, wybranych metali przemystowych oraz ropy naftowej. Do tego
obrazu nie pasujg akcje z rynkéw wschodzgcych, ktore nie podgzyly za akcjami z rynkdw rozwinietych. Ttumaczy to
kilka czynnikoéw, przede wszystkim w/w spadajgce ceny surowcow, ktére uderzajg w zyski, licznie reprezentowanych
w koszyku emerging markets, spotek wydobywczych. Sentymentowi do aktywoéw ryzykownych z krajow rozwijajgcych
sie nadal przeszkadzat mocny dolar amerykanski, ktéry w lipcu osiagnat, aczkolwiek tylko na krétkg chwile, parytet
do euro. Oprécz powyzszych, perspektywa globalnej recesiji i wcigz wysokiej inflacji uderza ze znacznie wiekszg sitg
w kraje rozwijajgce sie, gdzie tempo wzrostu cen powoduje gwattowng erozje nastrojow i wydatkdw konsumenckich,
co zapewne bedzie skutkowa¢ silnym hamowaniem na poziomie dynamiki realnego PKB. W tym uktadzie
warszawskie indeksy zachowywaty sie relatywnie lepiej, gdyz WIG zwyzkowat 0 2,68%, gtdwnie za sprawg duzych i
Srednich spotek (mMWIG40 +2,01% i WIG20 +1,48%), podczas gdy segment matych spoétek zakonczyt lipiec na ptasko
(sWIG80 +0,17%).

INDEKSY (29.07.2022) YTD t ™ 3M 6M 12M 36M
NASDAQIO00 -20,66% 12,55% 0,72%  -13,28% -13,45% 64,97%
Russell 2000 -16,04% 10,38% 1,13% -7,06% -1532% 19,73%
S&P 500 -13,34% 9,11% -0,04% -853% -603% 38,58%
STOXX 600 Europe -1015%  7,64%  -2,69% -6,52% -508%  13,61%
Dow Jones Industrial Average -9,61% 6,73% -0,40% -6,51% -598%  22,26%
DAX -15,11% 548%  -4,35% -12,84% -13,25%  10,62%
Nikkei 225 -3,44%  534% 3,55% 2,96% 1,90% 29,18%
WIG -20,62%  2,68%  -4,76% -18,41% -18,67%  -7,81%
MSCI Emerging Markets -1934%  -0,69%  -7,66% -17,75% -2223%  -4]17%

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wifasne.

Sitg rzeczy za wynik funduszu w lipcu w znaczgcym stopniu odpowiada segment akcji zagranicznych (ok.
65% aktywow), gdzie zwyzkowata wiekszo$¢ waloréw, zwtaszcza spétki z obszaru przetwarzania w chmurze,
potprzewodnikow czy tez cyberbezpieczenstwa. W lipcu rozpoczat sie okres publikowania raportéw za Il kw., gdzie
do tej pory zaraportowaty wybrane spéiki z portfela funduszu. Generalnie, w zaraportowanych wynikach i prognozach
na kolejne okresy trudno dostrzec uzasadnienie tak radykalnej przeceny z ostatnich miesiecy. Naturalnie, znaczaca

wigkszos¢ emitentdw nie podnosi prognoz wynikéw, co jest zrozumiate w niepewnym otoczeniu
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makroekonomicznym, lecz nie dostrzegamy tez obnizek prognoz, a te ktére wystgpity wynikaty np. z sezonowosci
biznesu. Tym samym, mimo turbulencji rynkowych, fundamenty i perspektywy spoétek z koszyka innowacyjnego
pozostajg silne i utrzymujemy pozytywne nastawienie do wielu spotek z tego obszaru. Bardzo dobrze zachowywaty
sie spotki z sektora czystych technologii i OZE, ktére w USA zostaly wsparte do$¢ niespodziewang akceptacja
pakietu klimatycznego (wartego 369 mld USD) przez senatora Manchina, ktéry dotychczas blokowat to rekordowe

wsparcie dla sektora.

O inflacji i stopach procentowych napisano juz bardzo wiele w ostatniej potowie roku. Poziom skupienia na
kolejnych odczytach inflacyjnych na Swiecie byt tak wysoki, ze mielismy wrazenie, iz zachowania inwestoréw
catkowicie zdominowata analiza makroekonomiczna, a pomijana zostata analiza finansowa poszczegolnych spotek.
W kwietniu czy maju odczyt inflacji powyzej oczekiwan ruszat agresywnie catym rynkiem akcji, podczas gdy wyniki
finansowe byty w wysokim stopniu po prostu ignorowane. Ta dynamika zdaje sie w koncu zmieniaé. Podane w lipcu
dane o inflacji w USA byly gorsze od oczekiwan, wynik +9,1% vs 8,8% oczekiwane okazat sie jednak bez wiekszego
wptywu na rynek akgji, ktory zamknat sie tego dnia w okolicach zera. Natomiast kolejnego dnia wyniki finansowe
podawat Walmart, spotka z segmentu débr podstawowych, ktéra pokazata fatalne zyski, wynikajgce z presji na marze
i problemoéw z rosngcymi zapasami. W komentarzu spoétka ponadto jasno wskazata (kolejny raz) na stabngcego
konsumenta i obcieta prognozowane zyski na kolejny kwartat. Dopiero na podstawie tego wydarzenia caty rynek
akcyjny zareagowat, obawiajgc sie, ze stabe wyniki Walmart'u mogg przetozy¢ sie na inne spokki i segmenty w
zwigzku ze stabngcg konsumpcjg — ktéra jest dominujgcym komponentem PKB Stanéw Zjednoczonych. Moze to
wskazywac, ze przechodzimy do nowej fazy rynku, w ktérej zdecydowana wiekszo$¢ obaw inflacyjnych zostata juz
zdyskontowana i w koncu inwestorzy zaczynajg patrze¢ na i analizowac faktyczne wyniki. Dotychczasowa wyprzedaz
niektérych segmentéw rynku doprowadzita do takiej sytuacji, ze ogdlnie stabe wyniki finansowe spétki Alphabet
(Google) rynek przywitat wzrostem wzrostu kursu akcji, poniewaz nie byly az tak zte jak sie rynek obawiat. Uwazamy,
ze takich sytuacji bedzie w tym sezonie duzo wiecej, tzn. oczekujemy stabych wynikéw i reakcji w najbardziej
cyklicznych segmentach gospodarki oraz relatywnie lepszych w segmentach B2B i innych o duzo mniejszej

wrazliwosci na dyskrecjonalne wybory konsumentow.

Na koniec lipca fundusz posiadat ok. 47% zaangazowanie bezposrednio w akcje 36 emitentéw, natomiast
pozostata cze$¢ aktywdw byla zainwestowana w jednostki uczestnictwa dtuznych funduszy inwestycyjnych

otwartych.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspofpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnosza sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq formag $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;j.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz w siedzibie
Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwos$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rbwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegoélnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




