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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W marcu fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca +10,93% przy sredniej stopie zwrotu grupy porownawczej
na poziomie +10,63%.

Na dzien 31.03.2025 ™M 3M 6M YTD 12M 24M 36M

IPOPEMA Ztota | Metali Szlachetnych kat. A +10,93%  +23,24% +14,66% +23,24% +36,28% +33,65% +30,10%
Mediana grupy poréwnawczej +9,87% +19,17% +16,02% +19,17% +36,36%  +37,90% +23,16%
Srednia grupy poréwnawczej +10,63% +22,64% +12,03% +22,64% +32.87% +31,44% +14,75%

Zrédfto: Analizy.pl, obliczenia wtasne

|//’ Wyniki funduszu

Rosngca niepewnosc¢ na rynkach finansowych, ktéra wspierana jest w duzej
mierze dziataniami administracji Standéw Zjednoczonych premiowata metale
szlachetne. Kolejne deklaracje dotyczace wprowadzanych lub palowanych cet
na towary importowane do USA, przektadaly sie na rosngce oczekiwania
co do spowolnia gospodarczego w Stanach Zjednoczonych oraz zwiekszaty

ryzyko recesji. W takim otoczeniu inwestorzy reagowali zwiekszong awersjg

do ryzyka (risk off), nabywajgc aktywa defensywne, w tym takze ztoto.
Piotr Humiriski, CFA
Zarzgdzajgcy funduszem

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- zakupami ztota. W efekcie wszystkie analizowane aktywa koriczg miniony
Mazurskiego w Olsztynie.

To wiasnie inwestorzy detaliczni w ostatnim miesigcu stali za zwiekszonymi

miesigc z dodatnimi stopami zwrotu w skali minionego miesigca
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA

TFl na stanowisku analityka, a nastepnie jak i od poczatku roku. W przypadku ztota marcowe wzrosty wynosity blisko
zarzgdzajocego funduszami.
Odpowiadat min. za analizy spotek z 9,4%. Srebro zakoriczyto miesigc z wynikiem 9,6%. Platyna oraz pallad kolejno
sektora Information Technology,
Communication ' Services, odnawialnych 5,1% i 7,2%. Natomiast spotki wydobywcze przez pryzmat indeksu NYSE Arca

zZrodet  energii oraz rynku metali

szlachetnych. Od 2022 roku zatrudniony Gold Miners zamknety marzec z wynikiem 11,5%.

na stanowisku zarzqdzajgcego
funduszami, w ramach ktérego zarzgdza
min. funduszami Ipopema Ztota i Metali Aktywa 31.12.2024 28.02.2025 YTD
Szlachetnych ~ SFIO  oraz  Ipopema
Zrownowazony  Inwestycji - Globalnych Ztoto S/ 0z 2624,50 2857,83 8,89%
SFIO, od ich powstania. Srebro $/0z 28,90 31,15 7,78%
Posiada tytut Chartered Financial Analyst Platyna S/oz 907,55 949,43 4,61%
(CFA).
Pallad $/oz 912,63 922,15 1,04%
NYSE ARCA Gold Miners 956,60 1120,46 17,13%
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 174,62 193,99 11,09%

Zrodto: World Gold Council

Ztozonos$¢ procesow gospodarczych jakie zachodzg w globalnych fancuchach dostaw oraz wspétzaleznosci jakie
wystepujg na wielu poziomach Swiatowej produkcji sprawiajg, ze szacowanie finalnego wptywu wprowadzanych
nowych stawek celnych, jest wyjgtkowo trudne i obarczone duzym ryzkiem btedu. Doktadajgc do tego tempo w jakim
Trump i jego administracja realizujg swoje zatozenia polityczne, otrzymujemy otoczenie inwestycyjne ktére skutkuje
brakiem przejrzystosci oraz rosngcym ryzykiem potencjalnych negatywnych efektéw wtérnych w realnej gospodarce.
W takim otoczeniu rynkowym inwestorzy mogg szuka¢ inwestycji, ktére charakteryzuja sie wyzszg odpornoscig

na perturbacje w realnej gospodarce. Jedng z klas aktywow, potocznie nazywang bezpieczng przystania, ktéra
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w ,trudnych” czasach wykorzystywana jest do ochrony kapitatu jest wtasnie ztoto. Patrzac na zachowanie sie
uczestnikow rynku finansowego przez pryzmat inwestycji w fundusze ETF/ETC zabezpieczonych w fizycznym ztocie,
obserwujemy istotny powro6t do tej klasy aktywow. O ile w ostatnich latach na rynku ztota obserwowalismy wyrazny
trend wzrostowy cen ztota, to inwestorzy finansowi ograniczali swojg ekspozycje w wspominanych funduszach ziota.
W latach 2021 — 2024 z rozwigzan ETF/ETC odptyneto okoto 550 ton ztota. Patrzgc natomiast na biezgcy rok
na ponizszym wykresie mozemy zauwazy¢, ze za najwieksze zainteresowanie ziotem odpowiadajg inwestorzy
z ameryki potnocnej ktorzy od poczatku roku nabyli blisko 230 ton ztota (kolor ciemno niebieski). Popyt z pozostatych
kontynentow takze jest dodatni, skutkujgc na ten moment odwréceniem negatywnego trendu odptywdw z ostatnich

trzech lat.

Miesieczny popyt w funduszach ETF/ETC na zloto w podziale na region geograficzny

Demand (tonnes) Gold (US$loz)
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Zrodto: World Gold Council

Patrzgc natomiast na zachowanie sie réznych klas aktywow takich jak miedzy innymi akcje rynkoéw rozwinietych
lub rozwijajgcych sie rowniez w podziale na potozenie geograficzne oraz aktywow rynku dtuznego. Mozemy zauwazy¢,
ze opisanym otoczeniu, aktywa oparte o rynek ziota na moment niniejszego komentarza pozwolity inwestorom

nie tylko ograniczy¢ starty, a w dalszym ciggu zrealizowa¢ dodatnie stopy zwrotu.

Zestawienie stop zwrotu oraz zmiennosci réznych klas aktywow od 31.12.2024 do 04.04.2025 r.
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Zrédio: Analiza wiasna. Bloomberg dane na dzier 04.04.2025 .
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Strategia inwestycyjna

0

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtdwng lokata sg inwestycje odwzorowujace
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim komponentem
sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro, platyna i pallad
i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych metali szlachetnych
wynosi od 0 do 20% aktywéw funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za 0 - 30% aktywow

sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branza wydobywcza metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym s udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowié¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywdw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele opfat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkoéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wediug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlegaé¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz osoéb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikaciji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




