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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec sierpnia wyniosta 30,05 zt, co oznacza wzrost wyceny
certyfikatu inwestycyjnego w sierpniu o 2,81%. Wynik za minione 3 miesigce wyniést +21,71%, natomiast

w ciggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie +0,30%.

W sierpniu na rynkach akcji, dosy¢ nieoczekiwanie, inwestorzy premiowali akcje matych spétek, po wielu miesigcach
wyraznej relatywnej stabosci wzgledem koszyka duzych spétek. Mozna domniemywac, ze stato za tym przesuniecie
oczekiwan co do obnizki stép przez FOMC na wrzesien, gdyz wyniki spotek z indeksu Russell 2000 na poziomie
zagregowanym nie wykazaty istotnie pozytywnych zaskoczen. Katalizatorem bardziej gotebich oczekiwan rynkowych
byly stabe dane o zmianie zatrudnienia na amerykanskim rynku pracy, a zwiaszcza znaczne negatywne rewizje
za poprzednie miesigce. Zostato to wzmocnione dos¢ gotebimi wypowiedziami J. Powella na corocznym sympozjum
w Jackson Hole. W kwestii Fed niemniej uwage przyciggat kolejny atak Trumpa na amerykanski bank centralny
polegajacy na probie usuniecia gubernator Lisy Cook, ktéry to ruch jest kwestionowany przez wielu prawnikéw oraz
oczywiscie samg zainteresowang, ktéra wystosowata pozew wobec Trumpa za te decyzje. Jest to niestety kontynuacja
bardzo ryzykownych ruchéw administracji Trumpa wobec Fed, co nosi znamiona stopniowego ,podgryzania”
autonomii i niezaleznosci banku centralnego. Trump i jego ekipg nieustannie formutuja zarzuty wobec Powella, ze nie
decyduje sie na obnizki stép procentowych, przy czym warto zauwazy¢, iz takie wypowiedzi prawdopodobnie
powodujg spadek zaufania do amerykanskiego dtugu i waluty, przez co rentownosci 10-latek uporczywie utrzymuja
sie powyzej 4% od wielu miesiecy. W naszej ocenie, préba spacyfikowania FOMC poprzez mianowanie postusznych

sobie gubernatoréw nie spowoduje powrotu zaufania do amerykanskich aktywow.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w sierpniu zanotowat wzrost o 4,31%, podczas gdy benchmark

funduszu wzrost o 3,36%.

INDEKSY (29.08.2025) t ™ 3M oM YTD 12M 24M 36M
Russell 2000 7,00%  1453%  9,40% = 6,22% 6,71%  2457%  28,32%
Nikkei 225 401%  1252% 1497%  7,08% 1053% 30,96% 52,07%
Dow Jones Industrial Average 320%  7,75%  389%  698%  958%  317%  4454%
S&P 500 1,91% 9,28% 8,49% 9,37% 14,37%  43,32%  63,34%
NASDAQ Composite 1,58%  1225% 13,84% 10,10%  2112%  52,87%  81,58%
MSCI Emerging Markets 1,22% 874%  14,69% 1670%  14,41%  28,37%  26,59%
STOXX 600 Europe 074%  027%  -127%  897%  478%  20,07% 32,53%
DAX -0,68% -0,40%  599%  20,06% 26,42%  49,88%  86,23%
WIG -288%  325% 1389%  31,67% 23,46%  531% 108,82%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Sierpien byt pigtym z rzedu miesigcem wzrostu wycen w sektorze czystych technologii, co nie zdarzyto sie od
pamietnego 2020 r. W tym okresie indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return wzrést o ok. 29%, podczas gdy
wartos¢ certyfikatu funduszu o ponad 34%. W minionym miesigcu wycenom w sektorze pomagat wzrost oczekiwan

na szybsze obnizki stop procentowych w USA, gdyz zwilaszcza spétki z ekspozycjg na segment detaliczny wykazuja
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wysokg wrazliwos¢ wynikéw finansowych na zmiany rynkowych stép procentowych. Dane z raportéw kwartalnych
spotek oraz komentarze zarzgdéw wskazujg na stopniowg poprawe sytuacji, aczkolwiek zmiany w Inflation Reduction
Act oraz wojna handlowa rozpetana przez Trumpa z pewnoscig wptywajg na spowolnienie tempa wychodzenia

z ,dotka” wynikowego w spétkach.

Niezmiennie korzystne wiatry wiejg w segmencie spoétek infrastrukturalnych i przemystowych bioracych udziat
w boomie na centra danych. Kolejny raz podkreslamy, iz sektor czystych technologii na ré6zne sposoby partycypuje
w tym megatrendzie. Generacja energii z odnawialnych zrodet jest najszybszym sposobem pozyskania energii pod
gwaltownie rosngcg ilos¢ centréw danych. Problemem pozostaje oczywiscie stabilnos¢ generacji pradu, ktérej OZE
nie zapewniaja, ale tutaj z kolei z pomocg przychodza nowoczesne baterie, magazyny energii oraz technologie
wodorowe. A wszystko fgczg nowoczesne sieci przesytowe i elementy infrastruktury przesytowej. O roli OZE w boomie
na centra danych swiadczg statystyki na koniec 2024 r., zgodnie z ktérymi, udziat OZE w zakupach energii przez
Microsoft, Meta oraz Alphabet wynosit ok. 43%. W Niemczech od 2027 r. energia zamawiana pod centra danych
bedzie musiata w 100% pochodzi¢ z OZE, przy czym uczciwie trzeba przyznac, iz w Niemczech jest to nieco sztuczny
wymog, gdyz w tym kraju istniejg duze problemy z przytagczaniem nawet sredniej wielkosci centréw danych. Niemniej,
mimo nieustajgcej walki Donalda Trumpa z energig wiatrowg, sektor czystej energii ma solidne fundamenty, a boom
na centra danych jest czynnikiem, ktéry dodatkowo wzmacnia diugoterminowe czynniki wzrostowe dla sektora.
Niezmienne znaczny potencjat widzimy w ekspozycji na modernizacje oraz monetyzacje sieci dystrybuciji, zwlaszcza

ze boom na centra danych dopiero zaczyna by¢ widoczny na tym rynku.

Data Centers Directly Drive Only Small Share of Global Grid Investment

Breakdown of cumulative power grid investment in the Economic Transition
Scenario, 2025-2050
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Nowoczesne centra danych dedykowane trenowaniu modeli Al wymagajg w zasadzie nieprzerwanego dostepu
do ogromnych ilosci energii elektrycznej, co nie jest mozliwe bez nowoczesnych sieci przesytowych. Przestarzate

sieci oznaczajg wieksze ryzyko przerw w dostawach oraz wieksze inwestycje wstepne np. w zapasowe generatory
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mocy, a to oznacza w obu przypadkach wieksze koszty lub tez biznesowe straty, na co na tak konkurencyjnym rynku

nikt nie moze sobie pozwolié.

W przekroju portfela, najmocniej zachowywaly sie walory spétek fotowoltaicznych, gdzie po kilku miesigcach
(oraz 3-letniej bessie) doszto do odbicia wycen. Generalnie, mimo ze wyniki w spotkach dopiero zaczety wracaé
na sciezke wzrostu, to inwestorzy dostrzegli ,twardy dotek”, szczegdlnie ze w czesci detalicznej potaczone byto
to z resetem prognoz przez zarzady spotek tj. jasnym okresleniem, iz na mocniejsze wzrosty wynikéw trzeba bedzie
poczeka¢ do 2026 r. Jako czynnik sprzyjajgcy odbiciu wycen, taki argument moze wydawaé sie mato logiczny,
ale w rzeczywistosci usuwa on niepewnos¢ srednioterminowg, co logicznie pocigga za sobg wzrost wycen. Duzy
spadek odnotowaliSmy w wycenie jednej ze spotek z obszaru energii wiatrowej, co byto poktosiem zapowiedzi
ogromnej emisji akcji w celu dokapitalizowania spétki, wiekszej niz rynek oczekiwat. Dodatkowo, Trump praktycznie
zatrzymat rozwoj wiatrakow off-shore i to takze w przypadku projektow bedacych praktycznie ukorczonych,
co dla operatora farm wiatrowych jest w oczywisty sposdb niekorzystne. Nawiasem méwiac, wydarzenia te pokazuja
jak gteboko aparat panstwowy ingeruje w biznesy spoétek w kraju, ktéry jest powszechnie uwazany za liberalny

gospodarczo.

Podsumowujgc, na koniec sierpnia fundusz posiadat ok. 97% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ok. 91%
portfela bylo zainwestowane w spdtki z obszaru stricte czystych technologii, spetniajace wymagania aspektu
srodowiskowego realizowane przez Fundusz m.in. poprzez ocene Emitenta pod wzgledem spetniania okreslonych
kryteriow ESG. Pozostata czes¢ w spotki z obszaru transformacji cyfrowej oraz pétprzewodnikéw, ktérych wiekszosé

jest posrednio powigzana z transformacja energetyczna.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 62,83%
Europa Zachodnia 18,23%
Dania 10,53%
Polska 6,37%
Szwajcaria 2,04%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 91,17%
Transformacja cyfrowa 8,83%
Zrédto: Opracowanie wtasne, dane na 29 sierpnia 2025 r.
29.08.2025 1M 3M YTD 1 rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI +2,81% +21,71% +15,67% +0,30% -7,88% -32,73%

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obciazajacych dochéd z inwestycji. Z inwestycja w Fundusz moga wigza¢ sie nastepujace gtéowne ryzyka: ryzyko
rynkowe oraz wplywu otoczenia makroekonomicznego, w ktorym funkcjonuje Emitent, ryzyko zwiagzane z polityka inwestycyjna
Funduszu oraz jej zmiana, ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej
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czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi, ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa i geograficzna
lokat Funduszu, ryzyko walutowe, szczegétowo opisane w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendac;ji lub
gwaranc;ji realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

IPOPEMA TFI S.A. doktada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym
materiale pochodzg ze zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zZrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.
IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sa wyczerpujace, poprawne i kompletne i w pehi
odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A.
i stanowig wyraz ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej
sporzgdzania. Dane zawarte w Materiale mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania
aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego
niezgodnie z przeznaczeniem.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sag udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na
celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatéw inwestycyjnych IPOPEMA Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie mogg stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia certyfikatow
inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, warunkach emisji, w informaciji
dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia certyfikatow inwestycyjnych w
Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazujg ryzyka, koszty i
optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte sg w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych
dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Inwestycje w Fundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegdlnosci
podatku od dochoddéw kapitatowych. Inwestycja w certyfikaty inwestycyjne oznacza nabycie udzialtu w funduszu, a nie bezposrednie
zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak nieruchomosci czy udziaty w spoétkach portfelowych.

Ogdlna tresé noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sg pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

Fundusz moze wykorzystywac¢ dzwignie finansowg oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz w prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikéw i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych na zasadach opisanych w
statucie. Instrumenty te mogg istotnie zwigkszy¢ ryzyko inwestycyjne.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264,
NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.
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