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SKROCONY OPIS STRATEGII WYKONYWANIA PRAWA GELOSU Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WCHODZACYCH W SKEAD PORTFELI INWESTYCYJNYCH

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH OTWARTYCH
ZARZADZANYCH PRZEZ IPOPEMA TFI S.A.

1. Ilekro¢ w niniejszym dokumencie jest mowa o:

a. Punduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty zarzadzany przez
Towarzystwo,

b. Spolce — rozumie si¢ przez to spétke akcyjna w rozumieniu ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 ze zm.), a takze kazdy inny
podmiot, ktérego instrumenty finansowe wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego
Funduszu przyznaja Funduszowi prawo glosu,

c. Towarzystwie — rozumie si¢ przez to spotke IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie,

d. WZA - rozumie si¢ przez to Walne Zgromadzenie, Zgromadzenie Uczestnikéw, Rada
Inwestoréw, Zgromadzenie Inwestoréw lub inny organ Spoétek, ktérych instrumenty
finansowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu przyznaja Funduszowi
prawo glosu.

2. Kazdy Fundusz wykonuje prawo glosu niezaleznie od innych Funduszy, zgodnie z jego celem
inwestycyjnym 1 polityka inwestycyjna, dzialajac w najlepiej pojetym interesie uczestnikow
Funduszu.

3. Ponizsze zasady stosuje si¢ oddzielnie do kazdego Funduszu, o ile nie sa sprzeczne z celem
inwestycyjnym 1 polityka inwestycyjna Funduszu. Fundusz moze kazdorazowo podjaé¢ decyzje o
odmiennym sposobie glosowania, niezgodnym z ponizszymi zasadami.

4. W przypadku spotek akcyjnych Fundusz kieruje si¢ nastgpujacymi szczegdlowymi zasadami
glosowania:

a. w przypadku glosowan dotyczacych emisji akcji Fundusz bedzie co do zasady glosowaé
przeciw wylaczeniu prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, chyba ze takie
wylaczenie bedzie stuzy¢ interesowi Spotki;

b. TFundusz bedzie co do zasady glosowaé przeciw:
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zmianom podwyzszajacym progi niezbedne do akceptacji lub odrzucenia uchwat
organéw Spotki,

zapisom wprowadzajacym kwalifikowana wickszo$¢ zamiast zwyklej wickszosci
glosow,

zapisom wprowadzajacym wymog kworum, gdy nie wynika to z obowiazujacych
przepisow prawnych,

zapisom powodujacym transfer uprawnien z WZA na rade nadzorcza lub z rady
nadzorczej na zarzad,

zapisom ograniczajacym prawa jednego akcjonariusza (lub akcjonariuszy powiazanych),
zapisom dajacym wyznaczonym akcjonariuszom prawo do wprowadzania bez
akceptacji WZA wlasnych przedstawicieli do rady nadzorczej (lub zarzadu),

innym zapisom ograniczajacym stosowanie przez spotke zasady tadu korporacyjnego
zaréwno we wzajemnych relacjach jak i w relacjach z innymi podmiotami,

innym zapisom, ktére ograniczaja prawa mniejszosci, ograniczajg zasade roéwnego
traktowania akcjonariuszy lub przyznaja specjalne uprawnienia pojedynczym
akcjonariuszom lub grupie akcjonariuszy,

wprowadzaniu mechanizméw dotyczacych utrudnienia przejecia spétki badz kontroli
nad spotka,

wprowadzaniu ~ rozwigzan  prowadzacych do  ograniczenia lub  wylaczenia
odpowiedzialnosci finansowej cztonkéw zarzadu.

przypadku programéw opcyjnych Fundusz bedzie co do zasady popiera¢ i

rekomendowac:
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1. konstruowanie programow opcyjnych majacych za cel powiazanie interesu kadry
zarzadzajacej 1 pracownikéw Spotki z dlugoterminowym interesem akcjonariuszy, oraz
motywujacych kadre zarzadzajaca i pracownikéw do efektywniejszego zwickszania
warto$ci Spotki,

il. uzaleznienie przyznania opcji (akeji) od spelnienia warunkéw biznesowych zgodnych z
przyjeta dlugoterminows strategia Spotki,

iii. przedstawienie akcjonariuszom Spélki przed glosowaniem uchwal dotyczacych
programéw opcyjnych szacunkowych wyliczent wartosci opcji lub akeji,
iv. nieprzyznawanie opcji lub akeji cztonkom rady nadzorczej,

v. uprzednia akceptacje programu przez walne zgromadzenie akcjonariuszy,

Fundusz bedzie co do zasady glosowac za uchwatami, ktére wiaza wynagrodzenie zarzadu z
wynikami spétek oraz zwigkszaja niezaleznos$¢ rady nadzorcze;.

Fundusz bedzie co do zasady wstrzymywal si¢ od glosowania lub glosowal przeciwko
uchwatom wprowadzajacym przywileje zwiazane z réznymi kategoriami akeji.

Przy zatwierdzaniu rocznych sprawozdan finansowych Fundusz podejmuje decyzje w
oparciu o opini¢ sporzadzona przez audytora.

W sprawach dotyczacych biezacej dzialalnosci operacyjnej Spotki, badz powtarzalnych
uchwal, Fundusz bedzie co do zasady glosowaé za propozycjami przedstawionymi przez
aktualne wladze Spoiki.

5. W przypadku innych Spétek zasady okreslone w ust 4. stosuje si¢ odpowiednio.

6. Przy wyborze cztonkéw organdw Spoétek Fundusz bedzie popieraé kandydatéw, ktérzy posiadaja
odpowiednie kwalifikacje i do§wiadczenie zawodowe oraz wysoki poziom moralny, a takze dajg
najlepsza rekojmie do wlasciwego i prawidtowego wykonywania swoich obowiazkéw.

7. Powyzsze zasady glosowania stanowigq ogdlne zasady postgpowania. Ostateczna decyzja co do
sposobu glosowania w sprawach opisanych powyzej bedzie podejmowana po kazdorazowym
przeanalizowaniu propozycji uchwal i wplywu podjecia takich uchwal na sytuacje Spéltki i
Funduszu. W zwigzku z powyzszym nie jest wykluczone, Ze ostateczny sposéb wykonania prawa
glosu bedzie odmienny od okreslonego powyzej.

Podstawa prawna:

§ 35 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych



