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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
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wynik z operacji w kwocie 107 tys. zi.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
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WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(do dnia 24 marca 2019 roku pod nazwg Trigon Medycyny i Innowac;ji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; do 22 stycznia 2020 roku pod nazwag
Lartiq Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; do dnia
30 marca 2021 roku pod nazwg Lumen Medycyny i Innowacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety).

Typ i konstrukcja Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 605) (,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi”)
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa
w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Numer w rejestrze funduszy Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przed Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy, w dniu 16 listopada 2015 roku pod numerem 1244

Data utworzenia funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu
w rejestrze funduszy inwestycyjnych, ktéry przypadt na 16 listopada
2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego powyze;.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny koncentrujgc lokaty Funduszu gtéwnie na branzy medycznej,
poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w szczegdlnosci, lecz nie wytgcznie, w papiery wartosciowe
emitowane przez spoiki, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest z szeroko pojetg branzg medyczna, majgce
siedzibe zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polski, jak i za granicg. Jednakze w zalezno$ci od
oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat, z uwzglednieniem poziomu ryzyka,
Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zwigzku z czym udziat
poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu moze by¢ zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem.
Fundusz bedzie inwestowat od pieédziesieciu procent do stu procent Aktywow Funduszu w Instrumenty
Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spoiki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg
medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizej wskazanych dziatalnosci:

1) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii medycznych,
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2) produkcja lub dystrybucja urzadzeh medycznych lub badania w zakresie nowych urzgdzen
medycznych,

3) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testow diagnostycznych lub badania w zakresie
nowych odczynnikow lub testéw diagnostycznych,

4) $wiadczenie ustug medycznych,

5) ubezpieczenia zdrowotne,

6) s$wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w pkt 1) -3),

7) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 6) powyzej,

8) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 7) powyzej, majgce siedzibe

zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowaé¢ swoje aktywa w:
1) Instrumenty Udziatowe,
2) Instrumenty Dtuzne - pod warunkiem, ze sg zbywalne,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
4) waluty.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w:
1) tytuly uczestnictwa,
2) depozyty.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz

pozostate ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba Prézna 9; 00-107 Warszawa (do 5 listopada 2019 roku Lartiq
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna ul. Pulawska
2/bud. B; 02-566 Warszawa.
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS:
0000278264
Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku utracito zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci polegajgcej na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi.
W okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020 roku Fundusz reprezentowany byt przez ING
Bank Slgski Spotka Akcyjna z siedzibg Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
ktory z dniem 21 stycznia 2020 roku przekazat zarzadzanie Funduszem do IPOPEMA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
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4. Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu od 01.12.2019 r., jest
Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna.
Siedzibg Spdtki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni adres Spoétki aktualny do dnia 19
stycznia 2020 roku wigcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowinska 22 lok. 8B. Spoétka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt
w petni optaconym; NIP 5213503265.

5. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

6. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie
miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 30 czerwca 2021 roku. W szczegodlnosci na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci

wskutek panujgcej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

7. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez spotke BDO spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa wpisang do
Rejestru Przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Xl Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS: 0000729684,
NIP 1080004212. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do przeglgdu sprawozdan
finansowych pod numerem 3355.

8. Serie certyfikatéw inwestycyjnych i cechy je réznicujace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Certyfikaty sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednostkowe prawa majgtkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych.

Wykaz wszystkich wyemitowanych serii certyfikatow inwestycyjnych od poczatku dziatalno$ci Funduszu

prezentuje tabela.
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. — Liczba Liczba
Seria Certyfikatow . . Data .
ISIN Inwestvevinveh Termin zapisow rzvdziaty przydzielonych umorzonych
yeyiny przy certyfikatow certyfikatow
. 14.10.2015-
- serii 001 02.11.2015 04.11.2015 269 043
PLMPFIZ00018 01.12.2015 257 999
- serii 002 16.12.2015 18.12.2015 17 628

Na dzien 30.06.2021 r. fgczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 28 672 sztuk.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne funduszu Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

10. Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach
zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operaciji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

11. Stosowana metoda pomiaru ekspozyciji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartosé wyrazona w Wartosé wyrazona w
EURO EURO EURO
I. Przychody z lokat 4,00 1,00 31,00 7,00 24,00 5,00
1. Koszty funduszu netto 300,00 66,00 935,00 209,00 518,00 117,00
IIl. Przychody z lokat netto -296,00 -65,00 -904,00 -202,00 -494,00 -111,00
:;/k aztrea"m""a”e zyski (straty) ze zbycia 1.096,00 241,00 2 053,00 459,00 1 183,00 266,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z -693,00 -152,00 552,00 123,00 326,00 73,00
wyceny lokat
VI. Wynik z operacji 107,00 23,00 1701,00 380,00 1 015,00 229,00
VIl. Zobowigzania 443,00 98,00 542,00 117,00 451,00 101,00
VIII. Aktywa 5 301,00 1173,00 6 858,00 1 486,00 6 545,00 1 466,00
IX. Aktywa netto 4 858,00 1 075,00 6 316,00 1 369,00 6 094,00 1 365,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
Seria 001 11 044,00 20 860,00 23 933,00
Seria 002 17 628,00 17 628,00 17 628,00
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
nai‘;':éﬂkat inwestycyjny bez podziatu 169,43 37,48 164,11 35,56 146,63 32,83
XIl. Wynik z operacji ha certyfikat
naCSeerrti);flkat inwestycyjny bez podziatu 375 082 4417 0.87 24,41 550
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

3622

5120

96,59%

4513

6733

98,19%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

56

72

1,05%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,32%

-0,91%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,27%

98,33%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czegsci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnos$nie do danego skfadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-”
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA R - Nazwa rvnku Liieals Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny na dzien bilansow: Procentowy udziat w
AKCJE yry y emitenta nabycia w tys. W tys y aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 3622 5120 96,59%
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) tywny 1y (GLOBAL SELECT 70 | Stany Zjednoczone 137 213 4,02%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
INTUITIVE SURGICAL INC. (US46120E6023) Ty (GLOBAL SELECT 45 | Stany Zjednoczone 111 157 2,97%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQINGS
DEXCOM INC. (US2521311074) Ty (GLOBAL SELECT 95 | Stany Zjednoczone 19 154 2,91%
regulowany MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQINGS
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V1098) tywny 1y (GLOBAL SELECT 400 | Stany Zjednoczone 95 145 2,74%
regulowany MARKET)
NASDAQ/NGS
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 240 | Stany Zjednoczone 137 162 3,05%
(US8740541094) regulowany MARKET)
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 565 | Stany Zjednoczone 178 202 3,81%
(US0079031078) regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK 0
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) regulowany EXCHANGE, INC. 55 | Kanada 93 306 5,77%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
TWILIO INC. (US90138F1021) regulowany EXCHANGE, INC. 117 | Stany Zjednoczone 148 175 3,31%
Aktywny rynek NASDAQ/NMS ) o
MONGODB, INC. (US60937P1066) regulowany (GLOBAL MARKET) 108 | Stany Zjednoczone 115 149 2,80%
Aktywny rynek NASDAQ/NMS ) o
EVERBRIDGE, INC. (US29978A1043) regulowany (GLOBAL MARKET) 150 | Stany Zjednoczone 62 78 1,46%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
TELADOC INC. (US87918A1051) regulowany EXCHANGE, INC. 315 | Stany Zjednoczone 243 199 3,76%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) regulowany EXCHANGE, INC. 155 | Stany Zjednoczone 105 171 3,23%
AKtywny rvnek NASDAQ/NGS
MKS INSTRUMENTS INC. (US55306N1046) ywny ry (GLOBAL SELECT 200 | Stany Zjednoczone 103 135 2,55%
regulowany MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQINGS
ZSCALER INC. (US98980G1022) ywny ry (GLOBAL SELECT 165 | Stany Zjednoczone 80 136 2,56%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQINGS
OKTA INC. (US6792951054) vy (GLOBAL SELECT 210 | Stany Zjednoczone 81 195 3,69%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ! o
VEEVA SYSTEMS INC. (US9224751084) regulowany EXCHANGE, INC. 80 | Stany Zjednoczone 69 95 1,78%
Aktywny rynek NASDAQ/NMS . o
TANDEM DIABETES CARE INC. (US8753722037) regulowany (GLOBAL MARKET) 380 | Stany Zjednoczone 116 141 2,66%
NASDAQINGS
CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. - A Aktywny rynek . o
(US22788C1053) regulowany E\AGALF?EI;I__) SELECT 105 | Niger 82 100 1,89%
ABBOTT LABORATORIES COMPANY Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
(US0028241000) regulowany EXCHANGE, INC. 190 | Stany Zjednoczone 5l 84 1,58%
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny A Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba TG nabycia w tys. na d2|evrvi tbyllsansowy aktywach ogélem
Aktywny rvnek OMX NORDIC
AMBU A/S - B (DK0060946788) re mvaa;y EXCHANGE 917 | Dania 75 134 2,54%
9 Y COPENHAGEN A/S
Aktywny rvnek NASDAQINGS
DATADOG, INC. CLASS A (US23804L1035) tywny ry (GLOBAL SELECT 425 | Stany Zjednoczone 165 168 3,17%
regulowany MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQINGS
BROOKS AUTOMATION, INC. (US1143401024) tywny ry (GLOBAL SELECT 300 | Stany Zjednoczone 40 109 2,05%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
CLOUDFLARE, INC. (US18915M1071) regulowany EXCHANGE, INC. 900 | Stany Zjednoczone 85 362 6,83%
Aktywny rynek NASDAQINGS
BANDWIDTH INC. (US05988J1034) VY (GLOBAL SELECT 300 | Stany Zjednoczone 86 157 2,97%
regulowany MARKET)
Akbvwy vnek NASDAQ/NGS
INSULET CORPORATION (US45784P1012) ywny ry (GLOBAL SELECT 155 | Stany Zjednoczone 148 162 3,05%
regulowany MARKET)
NASDAQINGS
LATTICE SEMICONDUCTOR CORPORATION Aktywny rynek (GLOBA?_ SELECT 800 | Stany Zjednoczone 69 171 3.2204
(US5184151042) regulowany '
MARKET)
ZUR ROSE GROUP AG (CH0042615283) g"gmwa;y;ek SWISS EXCHANGE 98 | Szwajcaria 77 143 2,70%
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
NOVOCURE LIMITED (JEOOBYSS4X48) VY (GLOBAL SELECT 115 | JERSEY 88 97 1,83%
regulowany MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
GUARDANT HEALTH INC. (US40131M1099) ywny ry (GLOBAL SELECT 150 | Stany Zjednoczone 84 71 1,34%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NMS ) o
PERSONALIS, INC. (US71535D1063) regulowany (GLOBAL MARKET) 725 | Stany Zjednoczone 89 70 1,32%
AKtywny rvnek GIELDA FAPIEROW
HUUUGE, INC. (US44853H1086) ool WARTOSCIOWYCH 7000 | Stany Zjednoczone 350 261 4,92%
9 Y W WARSZAWIE
NASDAQINGS
ADAPTIVE BIOTECHNOLOGIES CORPORATION | Aktywny rynek . o
(US00650F1093) regulowany E\AGALF?EQ‘::) SELECT 450 | Stany Zjednoczone 99 70 1,32%
VOCERA COMMUNICATIONS INC. Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US92857F1075) regulowany EXCHANGE, INC. 300 | Stany Zjednoczone 42 46 0.86%
Aktywny rynek NASDAQ/NMS .
VERACYTE INC. (US92337F1075) regulowany (GLOBAL MARKET) 200 | Stany Zjednoczone 42 30 0,57%
Aktywny rynek NASDAQINGS
INMODE LTD. (IL0011595993) re ulov{a;y (GLOBAL SELECT 200 | Izrael 62 72 1,36%
9 Y MARKET)
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 3622 5120 96,59%
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wg Wartos¢ wg 8
ezl J A Rodzaj rynku Nazwa rynku Bt emitenta ISIUERE Liczba ceny nabycia w ceny na dzien warkt v
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) i) bazowy Y ty&y ‘t'Jvi!I,ansgwy e aktywach
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) )
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty 17 -0,32%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -17 -0,32%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . ING BANK
USDIPLN 2021-07-14 (-) aktywnym rynku__ | V1€ dotyezy SLASKI S.A. Polska Waluta: USD 850000 ® 0,16%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . ING BANK
USDIPLN 2021-07-14 (-) aktywnym rynku__ | "€ dotyezy SLASKI S.A. Polska Waluta: USD 800000 8 0,16%
Suma: -17 -0,32%

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

11




BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 5301 6 858
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91 39
2) Naleznosci 90 14
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5120 6 805
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartos$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 443 542
I1l. Aktywa netto (I - Il) 4 858 6 316
IV. Kapitat funduszu 842 2 407
1) Kapitat wptacony 28 667 28 667
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 825 -26 260
V. Dochody zatrzymane 2535 1734
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 601 -4 305
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7135 6 039
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1481 2175
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 858 6 316
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 28 672 38 488
Seria 001 11 044 20 860
Seria 002 17 628 17 628
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 169,43 164,11
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 169,43 164,11
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 28 672 36 612
Seria 001 11 044 18 984
Seria 002 17 628 17 628
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 169,43 163,91

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ igcznie
z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 4 31 24
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 31 24
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 300 935 518
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 166 668 380
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 49 81 34
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 16 32 16
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 85 49
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 4 6 4
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 25 24
Pozostate 14 37 11

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-1Il) 300 935 518

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -296 -904 -494

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 403 2 605 1509
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1096 2 053 1183

- Z tytutu réznic kursowych -44 168 196
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -693 552 326
- Z tytutu réznic kursowych 50 -89 25
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 107 1701 1015
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3,75 44,17 24,41
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3,75 46,46 24,41

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy rachunek wyniku
z operacji nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

Sprawozdania Finansowego.

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny wyznaczany jest jako iloraz wyniku z operacji oraz liczby certyfikatow.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

6316 6 062
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 107 1701
a) przychody z lokat netto -296 -904
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1096 2 053
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -693 552
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 107 1701
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 565 -1447
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) ) )
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -1 565 -1447
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 458 254
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 858 6316
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5901 6 031
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
W podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9816 10 802
Saldo zmian -9 816 -10 802
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnos$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 286 671 286 671
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 257 999 248 183
Saldo zmian 28 672 38 488
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 28 672 36 612
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 164,11 2020-12-31 123,00 2019-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 169,43 2021-06-30 164,11 2020-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 6,54 - 33,42 -
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 153,65 2021-05-31 117,55 2020-03-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 169,48 2021-06-30 163,57 2020-12-30
6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 169,48 2021-06-30 163,57 2020-12-30
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 169,48 - 163,91 -
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci
aktywow nettcz w tym (**): ' 10,29% 15,50%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,67% 11,08%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,67% 1,34%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,55% 0,53%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,57% 1,41%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ facznie wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows,

Finansowego.

ktore stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

14




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 1318 1431 968
I. Wplywy 8392 27 455 19 046
Z tytutu posiadanych lokat 5 33 24
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 8387 27 411 19 022
Pozostate - 11 -
IIl. Wydatki 7074 26 024 18 078
Z tytutu posiadanych lokat 5 25 24
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 6418 25 312 17 689
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 534 421 268
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 42 92 33
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 16 31 5
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 38 96 43
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Z tytutu ustug prawnych 4 7 4
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 17 40 12
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 266 -1 730 -1199
l. Wptywy - 10 10
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - 10 10
Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 1266 1740 1209
) z tytu_lu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1266 1739 1208
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - 1 1
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw 5 25 24
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 52 -299 -231
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 39 338 338
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu o1 39 107

sprawozdawczego (E+/-D)

Wszystkie dane w tys. zlotych. Niniejszy rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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NOTA 1. Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie:
a) naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskie;.
b) odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

c) jako roczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane dotyczgce poprzedniego i biezgcego
roku obrotowego oraz jako potroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
potrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zostalo sporzgdzone zgodnie z powyzszymi przepisami. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.
W sprawozdaniu zostaty zaprezentowane dane poréwnawcze obejmujgce okres od 1 stycznia 2020
roku do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Fundusz
zaprezentowal tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéow lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z zerowymi warto$ciami). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Zgodnie z § 32 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249 poz. 1859),
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg
w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
Z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzieh wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem Kkontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

7. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako skfadnik lokat Funduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzah z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
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11.

12.

13.

14,

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgciji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktéorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujga w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajgcej
"Depozyty".
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Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

2.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika

aktywéw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny

wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie

w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okres$la sie w oparciu o0 wolumen obrotu na

danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego W przypadku braku

mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtdbwnego dokonuje sie w oparciu kolejno

0 nastepujace kryteria:

a. Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego, lub

llo$¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, lub

Kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, lub

Mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtbwnego dokonuje sie na koniec kazdego Kkolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwa,

wyznaczong w nastepujgcy sposob:

a. ostatni dostepny kurs transakcji lub kurs zamkniecia ustalony na rynku gtéwnym na godzine
23:00 czasu polskiego. Jezeli oba kursy sg dostepne w wycenie ma zastosowanie kurs
zamknigcia.

b. W przypadku, jezeli w dniu wyceny cena transakcyjna dla polskich obligacji skarbowych nie
jest dostepna, a na Aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, polskie obligacje
skarbowe emitowane w walucie polskiej, wyceniane sg w oparciu o kurs fixingowy.

c. Polskie obligacje korporacyjne wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia.

d. Dtuzne papiery wartosciowe, emitowane w walutach obcych, wyceniane sg kursem
zamkniecia z rynku gtdwnego, a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku
gtéwnego stosuje sie wycene BGN (Bloomberg Generic). Wycene tych wartosci mozna
réwniez przyjgé zgodnie z innymi publikowanymi wartosciami w ogdlnodostepnych
serwisach informacyjnych, ktére to serwisy zostalty wczesniej uzgodnione przez
Ksiegowos$¢ Funduszu, Depozytariusza i Towarzystwo.

e. Wycena dluznych papieréw wartosciowych, o pierwotnym terminie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym 92 dni, dokonywana jest poprzez wycene instrumentu wedtug
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

f. Wycena w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym
rynku moze zosta¢ wykonana przy wykorzystaniu modeli wskazZnikowych odnoszgcych
cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, kapitalizacja do zysku netto, kapitalizacja do warto$ci
ksiegowej lub innych stosowanych na rynku finansowym.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

g. Wycena w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg notowane na aktywnym
rynku) moze zosta¢ wykonana przy zastosowaniu innej metody wyceny stosowanej na
rynku finansowym, w tym zwtaszcza przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej
stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta.

h. Analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan.

i. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji.

tooo
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j. Zarzadzajacy moze przy przygotowywaniu korekty kursu wyceny skorzysta¢ z ustug
wyspecjalizowanego podmiotu zewnetrznego zajmujgcego sie wyceng aktywow
niepublicznych. Dopuszczalne jest zastosowanie wiecej niz jednej metody wyceny — model
wyceny jest zaakceptowany przez Depozytariusza.

k. Korekta kursu wyceny w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw
poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych
z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na
aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie
z postanowieniem powyze;.

I.  Korekta kursu wyceny jest wykonywana w przypadku otrzymania przez Ksiegowos$c¢
Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajgcego w godzinach umozliwiajgcych
dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowos$ci Funduszu
oraz Depozytariusza, nie pozniej niz do godziny 15:00 w dniu roboczym nastepujgcym po
Dniu Wyceny (dzieh fizycznego wykonywania wyceny).

m. W przypadku, jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtdbwnym — ostatni dostepny kurs zamknigcia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa
niniejszym punkcie oraz sposéb dokonania korekty kursu nastepuje w sposob opisany
powyze;.

Instrumenty Pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

o w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value), lub na
podstawie innego powszechnie dostepnego serwisu.

¢ Modele wyceny przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych
po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdw rynkowych

Dzien wyceny

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1.
2.

3.

e

kazdy ostatni dzieh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej
emisiji,

dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

dzien przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

dzien Wykupu
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym oraz
stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Towarzystwo dostosowato zasady rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca
2021 roku.

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
20



NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetel

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowigzania

443

542

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

17

62

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

26

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty 91 39
ING BANK SLASKI S.A. 91 39
CHF - 1 - -
DKK - - - -
EUR - - 3 15
PLN 86 86 11 11
UsD 1 4 4 13
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl s | ekl | SO el |l Bl

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

II: Sll'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ; 173 ) 169
pienieznych

CHF 4 16 2 8
DKK 4 2 11 6
EUR 3 15 6 29
GBP - - 1 3
PLN 81 81 50 50
SEK - - 12 5
UsD 16 59 17 68

2021-06-30 2020-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 91 1,72% 39 0,56%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 91 1,72% 39 0,56%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bllan§owy Proce_ntowy dzien bllansowy Proce_ntowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI N A - .
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniaty 181 3.41% 53 0.76%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci ! '
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 91 1,72% 39 0,56%

Naleznosci 90 1,69% 14 0,20%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Warto-st’: na Wartos¢ na Wartqst’: na
.y dzien Procentowy = dzien Procentowy
dzien . . dzien . .
bilansowy bllansowy w udziat w bilansowy bllansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) ) walucie aktywach . walucie aktywach
w walucie ’ w walucie .
. sprawozdania (w tys.) n sprawozdania (w tys.)
skltadnikaw | . sktadnikaw | .
t finansowego ogoétem finansowego ogoétem
ys. tys.
W tys. w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 4618 - - 5268 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

UsD 1212 4618 87,09% 1403 5 268 76,84%
Srodki na rachunkach bankowych 1 4 0,06% 4 13 0,19%
Naleznosci 4 15 0,28% - 1 0,01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1203 4582 86,43% 1391 5222 76,16%
Zobowigzania 4 17 0,32% 8 32 0,48%

Suma: - 4618 - - 5268 -

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2021-06-30

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej |\ cirimenty | Ce Otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (. ognigcla) | .WYKOnania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysziych X instrumentu
FREEEhE pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERT pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
07_15‘23"6‘“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- | (64 Forward - 9| -35000000|  2021-07-14|  -350000,00 |  2021-07-14 2021-07-14
07_15‘23"3“ Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2021- | ;4 Forward - 8| -30000000|  2021-07-14|  -300000,00|  2021-07-14 2021-07-14
2020-12-31
<x . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca I Termin
L Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje__tej instrumentu Cel otwa_r_ua otwartej przysz_&yc_h przysz_&yc_h podstawa (wygasniecia) _Wykonanla
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysziych ; instrumentu
FECINEETEED pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IREUCHET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
OSK(?)“”akt Forward Waluta PLN FWD CHF/PLN 2021-01- |\ sy Forward ; 13 .95 000,00 2021-01-05 .95 000,00 2021-01-05 2021-01-05
Ol'fggt(r_‘i‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021~ | ;64 Forward - 47| 10000000 |  2021-01-05|  -100000,00 |  2021-01-05 2021-01-05
Ol'fggt(r_‘i‘kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2021~ | ¢4 Forward - 31| -350000,00 2021-01-05 |  -350 000,00 2021-01-05 2021-01-05
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- | oy Forward - 1 -300 000,00 2021-01-05 -300 000,00 2021-01-05 2021-01-05

01-05 ()
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Nota nr 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu
Na dzien bilansowy, tj. 30.06.2021 i 31.12.2020 Fundusz nie posiadat tego typu zobowigzan.

Nota nr 8. Kredyty i pozyczki pieniezne

Na dzien bilansowy, tj. 30.06.2021 i 31.12.2020 Fundusz nie posiadat kredytéw i pozyczek pienieznych.

2021-06-30 2020-12-31
‘oz L Wartos$¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie bilansowy w walucie bilansowy w danej walucie | iansowy w walucie
wiys. } sprawozdania Wys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 5301 - 6 858
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 91 - 39
CHF - 1 - -
EUR - 3 15
PLN 86 86 11 11
UsD 1 4 4 13
2) Naleznosci - 90 - 14
PLN 75 75 13 13
UsD 4 15 - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5120 - 6 805
CHF 35 143 100 428
DKK 221 134 474 294
EUR - - 101 461
PLN 261 261 400 400
UsD 1203 4 582 1391 5222
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - R R R
7) Pozostate aktywa - - - R
Il. Zobowigzania - 443 - 542
CHF - 3 13
EUR 1 5 5 21
PLN 421 421 476 476
UsD 4 17 8 32
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

D'\(IJ%TAA‘\r_r?ulllzl | Dczc_iafnie Dczc_iafnie Ujgm_ne Uj(_em_ne quafnie quafnie Ujgmne Ujgmﬁe Do’c_iafnie ngafnie Ujgm_ne Ujgm'ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kuysowe ; kurspwe kursowe ) kursgwe kursowe ; kurst_)we kursowe . kurspwe kursowe . kurspwe kursowe ) kurspwe
KURSOWE W zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne mezreahzovyan zreallzowane mezreallzovyan zreallzowane mezreallzovyan zreahzowgne mezreallzovyan zreallzow:?me nlezreallzovyan
PRZEKROJU w walucie ) ewwalumg w walucie i ewwalumg w walucie ) ewwalucu? w walucie ) ewwaluue_ w walucie ) ewwaluue_ w walucie i ewwalucu?
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje - 50 44 - 168 - - 89 196 25 - -
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
]

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

2021-06-30

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt
USD 3,8035
EUR 4,5208
DKK 0,6080
GBP 5,2616
SEK 0,4466
CHF 4,1212
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1127 -738 2032 640 1266 348
Prawa do akcji 22 -15 3 15 - -
Akcje 1105 -723 2029 625 1266 348
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -31 45 21 -88 -83 -22
Instrumenty pochodne -31 45 21 -88 -83 -22
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1096 -693 2053 552 1183 326
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
e sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
|. Wyptacone przychody z lokat - - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
1l. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -
Suma: - - -
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
. Wplyw . Wplyw " Wplyw
VCIYOJ*'_A A%:%IlI\IIE Wartos'_é w Udziat w :(?;\':;:; Wﬁgw na Wartos’_é w Udziat w ;f:;"l\?;;] Wﬁgw na Wartos’_é w Udziat w ;IJ(?;\':;:;] Wﬁ%ayw na
PRZYCHODY okresie aktngch Eew | cEreEE warto§c okresie aktng\ch Etw | e warto§c okresie aktngch wiew | cEreEE Warto§c
ZE ZBYCIA sprawozdawczym w dniu e aktywéw aktywow | sprawozdawczym w dniu Al aktywéw aktywow | sprawozdawczym w dniu e aktywéw aktywow
LOKAT w tys. wyplaty wyplaty w tys. net;tso w w tys. wyplaty wyplaty W tys. net;tg w w tys. wyptaty wyplaty W tys. net;tg w
I. Przychody
ze zbycia lokat
funduszu - - - - - - - - - - - - - - -
aktywow
niepublicznych

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

26




od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 119 224 103
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 47 444 277
Suma: 166 668 380

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI Spraw\?vzgl i""czym Spraw\?vzggwczym Spraw\?vzggwczym
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji

i rentownos$¢ funduszu

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakciji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;
informacja powinna zawieraé réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke

dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob

wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
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W dniu 12 kwietnia 2021 roku ING Bank Slgski wypowiedziat Umowe o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu. Umowa ulegnie rozwigzaniu z dniem 12 pazdziernika 2021 roku, do tego

czasu Fundusz zawrze z nowym podmiotem umowe na petnienie funkcji depozytariusza Funduszu.

W skali catego roku wyniki funduszu oceniamy bardzo pozytywnie. Najlepszymi sektorami okazaty sie
sektory technologiczne, ochrony zdrowia oraz konsumpcji. Spoftki technologiczne globalnie majg za
sobg swietny rok i indeks MSCI World Information Technology wzrdst o imponujace 42,65%. Jest to
oczywista konsekwencja globalnej rotacji do trybu pracy zdalnej i dystansowania spotecznego. Z kolei
spotki ochrony zdrowia wypadty nieco gorzej od rynku, gdyz indeks MSCI World wzrést o 14,06%,
a MSCI World Health Care o0 11,92%. Rozpieto$¢ stop zwrotu w ramach subsektoréw ochrony zdrowia
byta bardzo szeroka i nie obserwowana od bardzo dawna. Giéwny indeks sektora byt przede
wszystkim obcigzony stabym zachowaniem waloréw duzych i $rednich spotek farmaceutycznych.
Stabiej zachowywaly sie tez spotki z obszaru dostawcow ustug medycznych dla finalnego odbiorcy,
a lepsze ich zachowanie uwidocznito sie dopiero od listopada, wraz z silnym odbiciem spétek

cyklicznych na catym swiecie.

Pierwsze pétrocze 2021 r., a zwtaszcza jego pierwsza potowa uptyneta pod znakiem dalszej walki
z globalng pandemig koronawirusa, lecz w odréznieniu od 2020 r. uwage przykuwato tempo szczepien
populacji w poszczegoélnych krajach oraz potencjalny wptyw nowych mutacji koronawirusa na przyszte
decyzje administracyjne wiadz centralnych i lokalnych. Sytuacja ta powodowata utrzymywanie sie
pewnego poziomu niepewnosci na rynkach finansowych oraz podwyzszonej zmiennosci notowan na
rynkach akcji, co wptywato na wahania wartosci certyfikatu inwestycyjnego funduszu. Na koniec
okresu sprawozdawczego globalnie wcigz utrzymywat sie pewien poziom obostrzen sanitarnych
i nalezy zakfada¢, iz utrzymajg sie one na poziomie co najmniej takim samym od konca biezgcego
roku. Wiele branz nadal negatywnie odczuwa skutki pandemii, co skutkuje obnizeniem ich wynikéw
finansowych i w niektorych przypadkach kolejnymi okresami ponoszenia strat operacyjnych. Dalszy
rozwdj epidemii jest trudny do przewidzenia, natomiast racjonalnie nalezy zaktadaé, iz osiggniecie
wysokiego odsetka o0s6b zaszczepionych pozwoli na petng normalizacje Zzycia spoteczno-
ekonomicznego, co bedzie skutkowac takze normalizacjg sytuacji na rynkach finansowych i wiekszej

stabilizacji wynikéw funduszu.

Na dzien bilansowy, tj. 30.06.2021 r. nie zostaty przekroczone limity inwestycyjne.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Na podstawie ponizszego zapisu:
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.S 4. 2. W przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, potroczne potgczone sprawozdania
finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sg
sporzgdzane zgodnie z przepisami rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach
wynikajgcych z zastosowania rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym
rozporzgdzeniem.”

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z dotychczas obowigzujgcymi
zasadami rachunkowo$ci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
obowigzujgcymi od 1 lipca 2021 r. Wartosé Aktywdéw Netto Subfunduszu nie zmienitaby sie wzgledem

tej prezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktoére powinny zosta¢ ujawnione
w sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust.
2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajagcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich

nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia

W 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania
ptynnoscig.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na realizowang strategie inwestycyjng, zaktadajgcg zaréwno
inwestowanie w instrumenty udziatowe, jak i instrumenty dtuzne. Ryzyko to obejmuje réwniez ryzyko
walutowe;

- ryzyko walutowe — istotne ze wzgledu na posiadanie pozycji w instrumentach wycenianych w obcych
walutach.

4. Systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. zajmuje sie wyodrebniona komodrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy
podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz
poszczegodlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu.
Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow.
Komoérka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz
opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w
Towarzystwie.
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W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiarow ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa sie za pomocag dedykowanego systemu informatycznego, z kiérego generowane sag
odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2013.
Dzwignie finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego
aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AF|

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Lgczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metodg zaangazowania wynosita 100,329%, natomiast obliczona metodg brutto wynosita
146,346%.
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