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PROSPEKT INFORMACYJNY

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

IPOPEMKonserwatywngpoprzednia naz#BOPEM®s z c zndnpo &ot 9 wk owy
| POPEMA DGuiiny

IPOPEMA Obligacii

IPOPEME r - wn 0O \(d@rddd@a Raxiva IPOPEMEXro Alokadji
IPOPEMAKC]i(poprzednia nazwa IPOPEMA Agresywny)

| POPEMA GI| obal mdredhanaiMargraMa Akcecidbainychyv
IPOPEMAmMerytura Plugoprzednia nazwa IPOPERNDEKS

IPOPEMARortfel Polskich Funduszpprzedie nazw IPOPEMAMa Gy ch i SroedlPOPEMA Sp - G
Stabilnych Sp- Gek)

IPOPEMA Short Equﬁyprzednialazwa IPOPEMA Portfel Funduszy)

IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Fundusz moilde ulywalL skr-conej nazwy w br

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych: )
| POPEMA Towarzystwo Funduszgedkintwblstwytwayeyaelwi 8p- ka Akcy]
adres strony internetowejw.ipopematfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospelkstyczni2®dror macyjnego zostadg



R o z d z Osoley odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imonaphazwi ska i funkcje os-b odpowiedzialnych za infor ma
Jarosgaw Wi kal iPEzkies Z,aerdu Towarzystwa

Katarzyna Westfeld CzgZmek Ndu Towarzystwa

Marcin Winnicki Czgonek ZarzNdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: | POPEMA Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S
Siedziba: Warszawa 3
Adres: ul . Pr-104 warsz&va 00
3. OS§wi adczamy, e informacje zawarte w Prospekcie sn p
okol i cketn-orSgedh uj awnienie w Prospekcie |jest wy magane |
najl epszej wiedzy nie istniejn, poza ujawnionymi w Pr
sytuacj n prawnn, masguit kowh i finansown Fundu
Jarosgaw Wi kal iKéEszyna Westfeld Marcin Winnicki
Prezes ZarzNduCzgdonek Zar zNdu Czdonek Zar zNdu



Ro z d z Dan&drdwérzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikaayjnymis e m g G- wnej
internetowej i adresem poczty elektroniczne;j

Firma: | POPEMA Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S
Towarzystwo moUe uUywal skr-tu firmy: Al POPEM

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Pr - Un-407 ®Varszawa

Telefon: (+48 22236 93 00

Fax: (+48 22236 93 90

Internet: www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalnoS§ci przez Towa

Dnia 13 wr ze Sn iDBEL/AGWID/B4/07/V/KNE/AMTAGY z KBiminsj a udzieliga zezwol
przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie shdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar
Towarzystwo jest zarejestgewamegw SWdzszawRe] Xhnowwynddli agr
SNdowego pod numerem KRS 00002782614.

4. Wysokos8lL kapitaGu wGasnego Towarzystwa, wW tym wysoko$lL

Na dzi e ®0Brlolgu uvdynk Gaed 81 ki kapitagu wjgasnego Towar zystwa

KapitaG wGasny 23.658.333,3

1. Kapitag podst10.599.441,009
2. Kapitag zapac<6.965.083,48Q
3. Ka p iaktualigacjgwyceny 23.327,0Q §

4 Pozostage kayrh091.417,7%69
5 Zysk =z |l at wult0,00zg

6. Zysk/ strata netto 979.064,12 §

¢

r-dgem powyUszych danych sN ksifdgi rachunkowe Towarzystwa.

5. I nformacj a o zoapkGaacdeonw eug ok aTpoiwaarGuy st wa

Kapitag zakgadow@solaAnwRh rzyst avih ovp kavoacnye w cagoSci

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujncego wobec
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siddla akcj onariuszy Towarzystwa, wr az
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podani e
akcjonariusz posiada c¢co naj mnrorradzerbulakciormriuszy e j liczby gGo

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadaj Ncym 100% og-|l nej [

Towarzystwa jest | POPEMA Securities Sp-gka Akcyjna z si e

71.1 mi ona i nazwi sTkoaw acrzzGosntkwaw Zzaer zwisdkua z ani em peGni onych f

Jarosgaw Wi kal iPEskies Zar zNdu Towarzystwa

Katarzyna Westfeld Cz goarexN dZu Towarzystwa

Marcin Winnicki Czgonek ZarzNdu Towar zystwa

72. 1 mi ona i nazwi ska czGowd, wzRadvykdaduvoemzBjzdwwdnizgshce
Jacek Lewandowski PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mariusz Piskorski Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Mi rosgaw BoCGzGonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szcze®zgorkekvskadTbwarzisawd z or c z e
Zbigniew Mrowiec Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa


callto:10.599.441,00
callto:6.965.083,48

Stani sgaw WazFdkmews kRady Nadzorczej Towarzystwa
73.1 mi ona i nazwiska os-b fizycznych zarzndzajncych Subf

Bogus Gaw iSpodejnajen deaykje inwestycyjnedniesieniu do portfela inwestycyjnego SupfuR@REMA
Konserwatywny | POPEMA Dgu Uny |JPOPENAOBHEgde) KoBpbrhcyjip@REMAZ r - wnowa Uony
IPOPEMA Emerytura Plus

gukasz Jabhaddrue sidcyzje inwestycyjne w odnidsigotfela inwestycyjnego SubfyndRE€PEMA Akcji,
| POPEMA GI obal WPQRENAMEr/tgra PIUBROREMA Bhort EQUROPEMA Portfel Polskich Funduszy
IPOPEMEZr - wnowaUony

Mat eus z P podepuuje sldcyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwBstyityjdeggh®OPEMA AKgji,
| POPEMA GI obal IRQPEMA SVertdquiy®PEMAIPomfel Polskich FundBSZyEMEmerytura Plus

Piotr Kowalczyk podejmuje decyzje inwagie w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu IPOPEMA Portfel Polsk
Funduszy

Jakub Krawczykpodejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego SubfundossgiRarpEivyA
| P OP E MA IPOREMA @byigacji, IPOPEMA Obligacji Korporadgj@/6hE MA  Zr - wnowa Uony, | POP

Szymon Juszczykpodejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnegtPSuREMA Bastfel Polskich
Funduszy,

Kar ol -pedgdnyucp e decyzje inwestycyjne w odniesieniu do port

8. Informacje o peGnionych przez osoby wymienione w pkt 7
znaczenie dl a supduseac | i Uczestnik-w F

8l.Zarznd Towar zystwa

JarosGawiPMWi&kzndd ws&kizNdu Towarzystwa pegni poza Towar zyst
Uczestni kCwg FnekuRaMD ENERGBrAO T C Z € |
Katarzyna Westfeld C z § oZnaer kzTNwiareystweniep € g n i p 0 z a jaKicbkohsigtunkgjs t kvte mr e mog gy b

znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu
Marcin WinnickiCz gonek Zar zMNide @Fedmair zpesrwaTowarzystwem jakichko
daUczestni k-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Jacekl,_ewandowskPrzewodnicchy Rady Nadzorczej Towarzystwa pegr
mi el znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu: Prezes Zar zNdu
MariuszPiskorski- p e g n i poza Towarzystwem nastipuj Nce funkcje, k

Wi ceprezes ZarzNdu | POPEMA Securities S.A.

Mi ros GawpeBRonriyspoza Towarzystwem nastinpuj Ncenifkumkchuend ukst
Wi ceprezes ZarzNdu | POPEMA Securities S.A.

Pi otr Szcaznepei -prekonws kpioza Towar zystwem funkcji, kt-re mog
Zbigniew Mrowiem i e pegni poza Towar zystewaem fdd rak djciz,e sktnirke wmdagd v
Stani sGaw-pMagrikowska Towarzystwem nastinpuj Nce funkcj e,
Wi ceprezes ZarzNdu | POPEMA Securities S.A.

83.Zarzndzajncy Funduszem

Nie pegni N pfowmk cTjoiw,a rkzty-srtevemoggy by mi el znaczenie dla Uc:
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzangazh pr z
nazwy zarzndzanych funduszy zagranicznych |l ub wunijnych

IPOPEMAMNDEK%undusz Inwestycyjny Otwarty

Pocztow$pecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundudgonserwatyw(oprzednia nazwa Subfun@usz ¢ z i d, n@®aStc- ) vokwoyw y

-Subfundu2guUny (poprzednia nazwa Subfundusz Obligaciji)
-Subfundusz Stabfnp opr zedni a nazwa Subfundusz OstroUny)

- Subfundusz Obligécp opr zedni a nazwa Subfundusz Zr-wnowaUony)

| POPEMA 2 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 3 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMAPREPO FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA®I Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 12 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA 15 FIZ

| POPEMA 21 Fl Z Aktyw-w Niepublicznych



Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA 24 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
TOTAL FIZ

| POPEMA 32 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
CETCO POLAND FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 67 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 68 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 72 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 76 FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA Muftsset FIZ

| NBAP FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMB 9 FIlI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 95 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

IPOPEMA 101 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
-IPOPEMA

Octava FI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA 103 FI Z Aktyw-w Niepublic
IPOPEMA Global Bonids F

| POPEMA 107 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

Solter Capital (dawniej | POPEMA 108) FI Z Aktyw-w Niepub
| POPEMA 112 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

IPOPEMA MegaTrends FIZ

| POPEMA 118 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 127 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

IPOPEMA 82 (dawni ej CC35) Fl Z Aktyw-w Niepublicznych
PAGED FIlI Z Aktyw-w Niepublicznych

Zorkedo Capital FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 137 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 138 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 139 FIl Z Aktyw-w Niepublicznych

IPOPEMA 141 FIzyAt- w Ni epubl i cznych

VINDIX (dawniej IPOPEMA 144) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

7TR (dawni ej | POPEMA 145) FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA Global Profit Absolute Return FIZ

DI RLANGO TECH FlI Z Aktyw-w Niepublicznych
| POPEMA Ben e fNiepublitzznyehl Z Akt yw- w

IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ

| POPEMA 151 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMA Benefit 2 FIZ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA Benefit 3 FIZ Aktyw-w Niepublicznych
HOIST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

| POPEMA 155 FI Z Aktyw-w Niepublicznych

| POPEMA 160 FI Z Aktyw-w Niepublicznych
Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
-KI1iKI2

IPOPEMA Active Gldtsdet Allocatiéiiz

LARQ Growth Fund | FIZ

| POPEMA 162 FIl zZ Aktyw-w Niepublicznych
IPOPEMAEF1Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

InSecura PI#sZ

KreodNiestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

PSFAkt yw- w Ni epublicznych

PSFAkt yw-w Niepublicznych

PSHeaseAkt yw- w Ni epubl icznych

Retail Parks FuRd Z Akt yw- w Ni epublicznych

WASKULIFIZ

Towarzystwo nie zarzNdza funduszami zagr ani ¢w ogumieniul ub |
Ustawy o funduszach.

10. Skr -t owe i nformacje 0o stosowanej w towarzystwie polity
t ej polityce, a w szczeg-lnoSci opis sposobu wustal ani
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nazwi ska or adpfownlkdjzé adbsyleh za przyznawani e wynagrodz

tym skGad komitetu wynagrodzeoc, jeleli zostaG ustanowi

wskazaniem strony intgepetaodeptnpai bharej polityka ta
W Towarzystwie zostaga wdroUona APolityka wynagrodze Eo,
sierpnia 2016 r. W sprawie szczeg-gowych wymaga@®&y | aki
inwestycyjnych (D4.. poz. 1487) . Towar zystwo |est znaczNcym tow.
rozporzNdzeni a.
Polityka obejmuje m.in. czgonk-w ZarzNdu, a takdhe osob
funduszy. Przy oceni e i ndywi dual nych wyni k-w osi Ngnint
wynagrodze@® Towarzystwo stosuje zar-wno il oSciowe miar.y
Zmi enne skgadni ki wyn&giowne & PN r wy g F&kdjardeni k kr -t koter
dgugotermi nowy) . Nabycie przez osobn podlegaj NcN Polit:

wynagrodzenia uzal eUni ongrihk odld uwgyoti ekr- mi njoewsyt) owd r cokcrzeosniee (
Nabycie praw do wypgaty odroczonych zmiennych skgadnik
dokonaniu kaUdorazowo przez fowiaerziyemwoj awreing] Pcyucly giei

pracy jednostKki organizacyjnej, w kt-rej osoba byga zatr
Co naj mni ej 50% wartoSci zmiennyoh kskwgaeésitk wy pypcagmpro dz
decyzje inwestycyjne dotyczNce portfel ali jednesieks uczestncjwa e g o
funduszy, kt-rych cenii nabycia pgdgaci - Wowymaygstowa.e ET awat
wynik-w w formie certyfikat-w inwestycyjnych FI Z Nani j €
zasady i ograniczenia inwestycyjne okrteSWwonet @ras - -Fl Zar &
odpowi edni profil ryzyka funduszy, Towarzystwo prczeci wd
jednostek uczestnictwa funduszy, Kkt - r ymistnicwa nzythdunduszNw z a
szczeg-lnoSci o niskim profilu ryzyka.

Wypgacone w formie jednostek wuczestnictwa zmienne skgac
okresom, w kt-rych nie moUnai pbrewedgnawi 6ddeonioad kwpal elmi
jednostek uczestnictwa, do kt-rych zostagy juU nabyte upg
Szczeg- - §owePoliiyketwvyp n sng c ¢ € z e (Ew fyropisa spasebe tistalania wyraglz e @z i agani a Kk

Wy n a g z o §dapabkowama stronie internetowej Towarzystwapopertfepl


http://www.ipopema.pl/

Roz dzi a GDahddfunduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowegbz i el i § a zezwol eni a na ut wor zeni e Fundus
DFL/V1/4033/1/20/11/U/KM).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 2 grudnia 2011 r. FundusrmychpalsaumargnRFPEBs any do rejestr
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

31.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-0nych kategol
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kateg@iiDA,IBP oraz.S J e d n o s t k ithyct kmgerisnder iGd siwa r -
miidzy soNzasadami zbywania, wySdkminimalnych @&ph wysokiNi sposobem pobierani@tgpmanipulacyjnej i pobieranej

przez Towarzystwd@opza zaNdzanie.

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnickvat egorii A sN zbywaweraemawhzpsekighpBdbst amowe
mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar ci.aMinimanawyota Pr o d
pierwszej wpgamyc tnvaa Jkeadtneogsa rkiii WOeisety moKaUdby | k ali djsza wp &
5000 zg§. WysokoSi i spos-b pobierania opfgaty manijgsul acy|j

w Statucie i Prospekcie.

W przypadku Subfunduszy, kt -re przy dokonywaniu lzokat a
i nwestycyjnego zamknintego, wysokoSl pierwszej wp@aty d
eur o, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu walut c

3.1.2.Jednostki Uczestnictwa kategorii B ) _
Jednost ki Uczestnictwa kat eg owianachBfersydodztadwywejdrunduszwea @mz Yy s t |

mogN byl nabywane bez koniecznoSci zawar ci.aMinimanawyota Pr o d
pierwszej wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa kategar inii UB
100 zg§. WysokoSI i spos-b pobierania opgaty manijgstwl acyj r

Statucie i Prospekcie.

W przypadku Subfunduszy, k
i nwestycyjnego zamkniitego
euro, ustalona przy zastos

przy dok onnyew aonkirue S| ooknaet  dal
wysokgSI pierwszej wpPp@aty d
iu Sredniego kursu walut o

3.1.3.Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwa kRtedwkt iw, Obypssainyh konta EBmerytallijchr a ma c
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emeryduagkowe warunki zbywania Jednostek UczestnicivaCkategamach

danego Produktu Specjalnego IEIE k r e S| a umowa o przystNpienie do tego F
IKEIKZE Mi ni malna kwota pierwsze,j wpgaty na Jedndaskdeja Uc z

wpgata nie moUe byi niUsza ni0O 100 z§. Umowal/lKBEmpBewadz
okreSlal inne minimalne wpgaty. Wy sokoSlI i spos-ba pobi e
zarzNdzanie okreSlona jest w Statucie i Prospekcie ora

Specjalnego lub Umowie o prowadze& IKE

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jadnostki Uczestnictwa kategori D z by wanePrwd ulkatmaw hirSywaeajnyeh Kontc Bmerytalnych lub
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emeryibuzgkowe warunki zbywania Jddndstestnictwa kategoriv Damach
danego Produktu Specj alimdogego Pookiukte Spieczyalhﬁgamrwweao pmwaﬂzenzeyll@EtIKIZE) i en
Mi ni mal na kwot adngstki &ezestmictveajkategmpiid®a t njo e HED m(gilwsiaa koil 8j na wp
byl ni U6 @ Bmoiva dJprowadzenie ProdukttaSpece go mo Ue okreSl al i nne minir
pobierania opgaty mani pul acyj nej oraz pobieranejeorpzr zez
w przypadku opgdgaty mani p wktwSpecjalnetgs Umawield prowadzenie tKE/IKEED wa d z e ni €

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa katdgeriN zbywane w ramach Prodcuktc-hw PSmeajaan. wy chE
Grupowych Pl an - vndyidualrgch KehnEomSrytadlogakingywidulanych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.
Dodatkowe warunki zbywanitnod¢ek Uczestnictwa kategavii Ir amach danego Produktu Spe
przystNpienie do tego Produkt u SgnestkiUtdesinictya kateghrii e i ma lUe a bl
ni UsgaonikpUOda kolejna wph@aotWmyaeceo mpllewdbygtemidsRPrmoaduktu

9



inne minimalne wpgaty. WysokoSi i spos-b pobieraaniea opg:
okreSlona jest w Statucie i jnBjwwmqviek growadzemie Rradukiv Sgecjanggp.a d k u

3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategori N zbywane w ramach Produkt - -w Specjalny
zadekl arowani e pr ze amathcdaregotPnodukta Specjalmapavidwgingch tKontwEmaerytalmch
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emeryiadmiagkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramac
danego Produktu SpecjaliegdKE/IKZE k r e S| a  u nzenie degooProguktwo Specglhdgamowa o prowadzenie
IKE/IKZE Mi ni mal na kwo t nosthp Uczestmiciwa é&gtegoviifPe) a in g Om abl.&)le d rzl@hlt;)zl a hkbOe
wpgata nie mo0JUnbdalb prowiaddeniz Brodoptelt j al nego moUe okreSl al inn
spos-b pobierania opgaty manipul acyjnej oraz pobierane]
Prospekcie oraz w przypadku oRrdilukiu $pegamego.pul acyj nej w Umov

3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategsriNS z by wane w ramach Produkt-w Specjalnych,
sumy wpgat w ramach danego Pr odu ldhostek 8Eesmictwal kateggrio@macid o d a t k
danego Produktu Spemrjcandazgeonloekrteésgca Rirmodveak tou Specjal neg
Jadnostki Uczestnictwa kategorii @& mo Ue 15Wi0 mkigUbkdzaa kn0|ILEJ na wp{ao\dnowd ce mo U
prowadzenie Produktu ®pecmal negwpinatlUe. oWyeleaSl ihnepos -
pobieranej przez Towarzystwo opJaty za zarzNdzanneaw okr e
Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego.

3.2. Jednoski Uczestnictwa:

- nie mogN byi zbywane przez Uczestnika na rzecz os-b t
w Prospekcie, )

- podlegaj N dziedziczeniu,

- mogN byl przedmi otem zastawu,

- nie podlegaj N oprocentowani u.

4. Zwi nz Gee ofkma&w |l @mizestni k-w Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu |
funduszu pareXNdfTawagbpystwo, na zasadach okreSlonych w
- otrzymania Swiadczenia dodatkowego na zasadach okreS]I
- obci NUania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednost
- otrzymania potwierdze® nabycia | ub odkupienia Jednost
- dostnpu do Pr osKdeuketzuw wiyrcfho rl ma coynfomeecjgjdia Klidotasa z1 rvwoecsztnoyrc-hw i
pogNczonych sprawozdaE f ijedaostowyshySatfiundeiszyp duszu oraz spr a
- skgadania reklamacji zwi Nzanych z uczestnictwem w Fun
- udzielania pegnomocnictwa na zasadach okreSlonych w S
5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnict

51.Zapi sy t ydolw@duszu napJédndstki Uczestnictwa Subfund®2BEMAAKc), Subfunduszu IPOPEMA
Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA - wn o Watviorzenie Funduszu

Zapisy tytugem wpgat do Funduszu Akej SibirduszousIRPQEE Obligacg e st ni
Subfunduszu IPOPEKIA - wnowa pypmowane bygy w terminie od dnia 10
wgNczni e.

52.Zapisy tytuGem wpGat do F GubfdndisszuPOREMYNEeavhtyvng Sukfindusre z e s t n
IPOPEMA Portfel Polskiehnduszy

Zapi sy tytugem wpgat do Fundus z uKionserwalygym @ g1t ke d Wic zeésit ad & jt
Subfundus?sze i d n 0 Soit 6 wiraz BubfundusiROPEMARortfel Polskich FunduszyZpep ni o dzi adaj Nc\
Subfundusda gy ch i Spreadyji mdhw®Empe glekdy w terminie od dnia 7 | s
53.Zapisy tytuGem wpGat do FubfudduszwzlROPEMA Shoet BEquityst ki Uczestni

Zpi sy tytugdgem wpgat do Funduszu na Jednos tbkywdiuc2a gdiani c t v
2012r.
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54.Zapisy tytuGem wpGat do FubfuddusswlROPEMMedtaraPlusst ki Uczest ni

Zapisy tytugem wpgat do Fundus z uEmegturdRipzyjocvarte yW teimizeeod t ni c |
dnia25do dnia 2litego 20155. wg Nczni e .

55.Zapisy tytuGem wpGat do Funduszu nRBGU@mywostki Uczestni

Zapisy tytugem wpgat do Fundus z uD @ afyzayjpwhmdy $wtderinieldd dnia 5t ni ¢
dodnialéc zer wca 2015 r. wgNcznie

56.Zapisy tytuGem wpGat do Funduszu na Jedmwostki Uczestni

Zapisy tytudem wpgat do Funduszu na Jednost kiowahlzyveyst ni c
terminie od dnia 18 do dnia 2& e20nli5a r . wgNczni e.

57.Zapisy tytuGem wpGat do FundusIPOQPEMAODblIgacy komesracknychUc z e st ni

Zapisy tytudgem wpgat do Fundus zu ObligacjXergbragyjspchkziy j Ucozweasnten i be:
terminie od dnia 18 do dnia 19 grudnia 201ivg Nc z ni e

6. Spos-b i szczeg- Gowe warunki
6.1. Zbywanialednostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady og-1I| ne

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ogranicze& w
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreSlonych w Prospe
Umowa o prowadzenie Prod@peuajalnego lub Umowa o prowadzeti&@Bio g N okr eSSl al szczeg-1ne
Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjéliggo luvIKE y m z awi er al dodat |
obowi NzKki Funduszu i Uczestni ka.

Uprawii n y mi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sN osoby f
osobowoSci prawnej, zar-wno rezydenci jak i ni erédzydenc

2017 r.,poz.679.

Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizycdNadTbitdNoe ka
rodziny albo bl iski miw wsopz-ugmi reanciouw nU sktaanwy toa kpArEzEeRoongyotiozyi a § a
podmi ot - w, kt -rych benwyrhagazpottyatde m ki @c Dwwii STowarpystukly taksez R B,
sytuacji Fundusz nie ponosi odpowi edzialnoSci %zd lubp d mo wii
op-¥fnienie w jej zreali zowani u.

6.1.2. Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz ¢
Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- zlecenia otwar@abrejestru, albo

-zl ecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictalba i po
- zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tédgo Subfunduszu, a

-zl ecenia konwersji jednostek wuczestnictwa innego fund:
moUl i woSi, na Jednost ki Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, FunduszirotwstoaadRejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego
Subrejestru stanowi oSwiadczenie 0 zawarciu UMOWY O UCZE
Il nwestor staje sin Uczestnikiem po nabyciu Jednosnaek Uc:
byl dokonana w ok dngosaz 20 dm W edniesigniudsIKEMFEdn D a3 @goUeni a zl ecen

chyba Ue dany Dystrybutor, za poSrednictwem kt - redegno z 1| e
zl ecenia otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrej e
Il nwestor l ub Uczestnik moUe posiadal wifcej ni 0 jeden
czasie zgoUOyl zl ecenie otwarcia kolejnego Subrejestru v
Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takN moUl i

Uczestnik zobowi Nzany |jest ni eanachuezelmo pedanyah damyicly w tyro nfarrhacjifou
beneficjentach rzeczywistyah statusie PEP Zmi ana danych stagych (dane osobowe,
toUsamoSci) skutkuje wprowadzéniSembrje¢jeswr Rehgestrr wvai Btz e

Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wygNcznie jednego

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastHr
-zgoUenie zleceniayesabybuanora pofoedokonhwemuDodpowi edni e
na rachunek bankowy wdaSciwego Subfunduszu, albo
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-zgoUenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego
-zgoUenie zlecenia konwersji jednostek uczestnicttwaakN nne
moUl i woSi, na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu,

-poprzez dokonanie wpgaty na mwpdhumek ezpmiSowydnwgaScij ede
Subrejestr, na kt-ry zamierza nabyl kolejne Jednost ki Uc
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zledeniu nabycia
Uczestictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa i oznaczenie typu produktu St

zwykgy |l ub nazwa Produktu Specjalnego, a w przypadku ke
Subfundusz, numer Subrejestru i oznaczany | est typ Subrej es
nastfipuj Nce informacje:

-w przypadku os-b fizycznych: i miA i nazwi sko Wgz¢st miak &
dodat kowo wpisal sgowo Areinwestycjaodo i podal datin wycer
-w przypadku os-b prawnych | ub jednostek organizacyjnyc
Jednostik Uczestnictwa majN byl nabyte w ramach reinwestycij.i
Zl ecenia odkupienia, kt-rego dotyczy reinwestycja.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatW peepoBSUerdohNndoka
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Zaksingow
r-wnoznaczne jest ze zgoUeniem zIlecenia nabycia.
Realizacjn zlecenia nabyala uWzadhneorielk ddtzersz eid £t avvai eruinal,

dodatkowych informacji ni kaj Ncych z Ustawy o przeciwdziaganiu prani
zakresie przeciwdziagantiear rprrarzimu mirearzi fisdizoys oiwahi aa By ow &
szczeg-lnoSci, Uczestnik jest zobowi Nzany do przewistawi
ustal eni e sitnrau kktaul dyy mi djkeestph OpSestnikao vindela dokonania identyfikaciji i weryfikaciji ostatecznego
beneficienta rzeczywistefo pr zy padk u ni e przedstawienia wymaganych i
wNt pl i woSci candaqg diug N ;zraaadeszykam&calavyprz O przeciwdziagani
Do zl ece@ i d yRumeszuy G jaik s k gvand @y dlo Wczestni k-w oraz os-b
maj N zastosowani e przepiisiydzyUst awy O przeciwdziagani u

6.1.4. WpGaty do Subfunduszy

Wpgata na JednostKki Uczestnictwa moUe =zostal dokonana
Subfunduszu wgaSciwy dla kategori.i JednostekatUt.zeBdanidef
dokonania wpgaty rozumie sifn dzie@® w kt-rym nastNpi o z
Dokument wpgaty Srodk-w pieniinUnych na nabycie Jednost
Subfunduszbub f or mul arz wpgaty na rachunek bankowy Subf undu

bankowego Subfunduszu, a w tytule wpgaty: nazwn Subfun
Specjalnego,cjsa®po wa:e Uferleéi nweedsntoyst ki Uczestnictwa maj N byl
odkupienia, kt-rego dotyczy reinwestycja, jak r-wnieUOU ir
-w przypadku os - b f i gtnika arazyuner:Subrejastrii Uczestmka w Subfankuszu Wike rmmer PESEL, a
przypadku jego braku datn urodzeni a,

-w przypadku os-b prawnych | ub jednostek organizacyjnych
Subrejestru Bestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wpgat dokonywanych za poSrednictwem aplikac
byl wymagane podanie innych danych, ni U wskazanych powyl(

W przypadku gdy Uczestnilepgbsi wi ncej ni U jeden otwarty Subrejestr w d
Uczestnika w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia bNdT¥T
zapi sane w naj wcstrz Serésmika waanymaSubfunduszisdialdanej kagegorii Jednostek Uczestnictwa w da

Produkcie Specjalnym (a jeUel:i zl eceni ei wrivec zahst ywec zS/u bdree
zwykgym) .

Dokument wpgat vyl qurooUd<kwmepn|tenZ|lneUcnq1m|ha wypegniony w spos-:- ¢k
treSci l ub autentycznoSci moUe nie byl uznany za wailne
otrzymane Sr odkdkupicdrndmndynceh rWemrrzaywpadgowoSm w wypegnie
dokumentu zl eceni a, Fundusz dogoUy nal eUytej staPraynnoSci
realizacji takizdénizd ehnredEudeecmidajg;Nnememacachunku bankowe

rachunki bankowe WgaSC|V\IIKZEdJIdkaorPamedup<rtzewz Speahy,l nktchr & umbi
Produktu Specjalnego lub Umowy o prosviBé&E b ndN zwr acane. Fundusz dogoUy na
takiego zIlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie
Ni ezal eUnie od powyUszychazabaedenFanbHubzdmapopzpwpi odktzu
zawiera nieprawidgowy numer Subrejestru.

Mi ni mal na kwota pierwszej i kol ejnej wpgaty na pkadyci e
Prospektu i wesucie. Regulamin i Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o fK&#ataedie IKB k r e S |
innN minimalna kwotin wpgaty.

W przypadku, gdy kwota wpgaty na nabycie Jednosekcek Ucze
Statucie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictekwa, Fu
odset ek i odszkodowa G, nie p-Fniej jednak ni U0 Wwankoeyr mi ni
Subfunduszu Zwr ot nasthi na rachunek bankowy, 2z Kkt -rec
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W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestrustgkost ag:

Uczestnictwa w ramach tego Subirejas mu s i zostal dokonana w Srodkach pieni
rachunku bankowego, kt - rego dane towarzyszNce sN zgodne
wypadku, wpgata jzeskt -zrwergaoc awpag ynnan graa.c hun ek,

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych pl a
Fundusz we wsp-§gpracy z podmiotem organi zuj Ncig dedngstekip owN
Uczestnictwa w ramach program-w emerytalnych i grupowych

W przypadku gdy pierwsza wpgata osoby fizycznej do Sub
funduszu inwestycyjneg zamkni ft0e0glo ebuirdoz,i eu sntiddsazraN pnri zOy
kursu walut obcych ogdgaszanego przez Narodowy Bank Pol sk
6.1.5. Op Gmanigulacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moUe pc
Dodatkoworpzy podpi saniu Umowy o prowadzenie Produktu Specj a
pobie a | opgatn manipulacyjnN, przy czym moUe byl ona pdga
regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE.

Opgata manipulacyjna moUe byl uuwtSploarzaNdadamibnieestdIwa wras
danego Dystrybutora o b owi Nzuj N nastfipuj Nce zasady pobierania Opgat

ijeUel.i Uczestnik posiada Subjrejdresgos DYutreh ets dedgojtekw t wa z
Uczestnictwa pobieranaojgsty at a mani pul acyj na z g ¢eedoDystrybutoraT abel N Opgat o
ijeUeli Uczestnik posiada Subbesgesybyt cort-wa,rtw- wcaz aso Sprre
Uczestnictwa pabiea jesopJat a mani pul acyjna zgodniRysztrlydleloNaQOpkat
Uczestnika zlecenie nabycia |l ub konwersji l ub zamiany
Subrejestr;

ijeUezleistdc k posiada Subrejestbystortywbaurttoer - va o SIcedisi cptry
Uczestnictwa za wp{ aotpig abteaz pmoaSiriepdunl i akt yp onbai ezrgaondarDygtgbstoraT a b e |
kt-ry l|dceestyika Kdrenie diwiaaj e st r u , na kt-rym zosnhabytelrzez dogesteikagae J e
tAn wpgatn;

ijeUeli Uczestnik posiada SubysjegybutotavarmplUeaweddued:
Subrejstr zap o Sr edni ct wem innego Dystryb ua alrzlywania Jednasteky Unzestnictva | e
zapisywanych ray m nowym Subrejestrze bfdzi ez ploabbieedrNan@p goapt§ ad mo
Dy st ry b u tygazidpnie dtvtarcia tggo powego Subrejestru.

Nabywaj Nc Jednzoast o SrUecdzneiscttnwecnt whhanego spPpyawdyblt obawi Nz a
Dystrybutora Tabeln Opgat.

Zasady te stosuje sin odpdkupgdgmwiami doJegijastenanlUpmbeatpyjt
opgatn za zamiann i opgaty za konwersjn.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz B
Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa w kaUdynWydenyijest Wy C ¢

r-wna WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uc
Z|l eceni e nabycia Jednostek Uczestnictwa |est real i zowas
pomni ej szonej o pohmranelcapamy k manirgylmag¢e | iczbi Jedno

podzielenia kwoty Srodk-w pienifdalUnych przeznaczonych na
Netto na Jednost kn Wcaz ezsht ynwacnt yweah Sduebd nuonsdtueskz uUc zLei sctzni ct wa
miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w momencie wpi
Uczestnictwa zaa phdaksamawi e wppditomegm przez Uczestnika i o]
i nformacj.i od Depozytariusza O wpgyninfnciu n a rachunek
Uczestnictwa.

Fundusz dogo (hyb ywszzbeylckiiec hJ esdtnaorsat@®,k Uczestnictwa nastN
a) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na p
pienifnUnych:

-jeUeli Agent Transferowy otrzymakptawedfowaotw

o'c

'S
-
oo
o @&«
~D
N
o
S
5]
—_

O wpgyninfnciu na rachunek bankowy Subfunduszu w pi
10.00" w tym Dniu Wyceny;

-jeUeli Agent Transferawgcehi zeymabpcaawi dgdwoswegpe Poizes ¢ n
o wpgynifnciu na rachunek bankowy Subfunduszu Srodk-w pi

1000w nastipnym Dniu Wyceny; .
b) w przypadku zbyciadesit ek Uczestnictwa na podstawie wpgaty bezpoSi

-jeUeli Agent Transferowy otrzyma informacji od Delpozyta
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do gadzyhOD0Wyceny;
-j eUel i Agent Transferowy otrzyma informacjnin od Delpozyta

na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz. B008 t hpny m Dni u Wyceny;
c) w pierwszym Dniu Wyeemys t A puj Ncym po dniu wyjaSnienia nieprawidg:
zl ecenia nabycia | ub dokumentu wpgaty.
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6.1.7. Dystrybutorzy .
Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bezpaakeVéedspéktn. | ub z &

Dystrybutorzy przyj muj N i przekazuj N zlecenia i dyspoz
Dystrybutorzy przyjmujN i przekazujN r-wnieU zlneycheni a
Dystrybutor - w. Uczestnicy mogN skgadal zl ecenia rciadyspo
danego Subrejestru. Zlecenia i dyspozycj e dotygNNzesSabr
przyjnte r-wnieU przez wybranych innych Dystrybuwtzdrc-ew.
Subrejestr-w otwartych za |jego poérednlctwem, Wa @0 z a S N
poSrednictwem zIlecenia i dyspozycje dotyczNce Subrejest
zrealizowane.

W przypadku skgadania zlece@ i dyspozycji za kppaSmadni
Dystrybutorowi w spos-b ustalony przez Fundusz z Dystryt
w szczeg-lnoSci W umowie o przyjmowanie i przekadeywani e
wewnfitrznym Dystrybutora okreSlajNcym spos-b [ war unki
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwesitwycyj ny
spoprbez niego okreSlony, w szczeg- l noSci w formie piser
Zl eceni a, dyspozycje i inne oSwiadczenia wol.i pr aewi dgow
ovar ci a Subrejestru, zastnpuj N zgoUenie tych zlece@ i (o
przekazywania zlece@ i dyspozycji przez danego Dwystrybet
Agentafansferowego moUe byl r-0Uny Uzyskane przez Uczestni
byl nieaktualne, np. mogN nie uwzglidnial rozl ijeAgentE ni el
Transfrowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moUe nabyl Jednostki Uczestnictwa w ramach r e
Subfunduszu, kt - rego Jednost ki zostagy odkupwdéoymsampnm z e z
Subfunduszu dokonanych w ci Ngu 60 dni poprzedzaj Neych d
Uczestnictwa w ramach reinwestycj.i nie jest obci NUone or
Uczestnik powinireai nwseksatzyaclj in aDzz lee® eWlyicueny z|l ecenia odku
reinwestycj a. W przypadku nie wskazania Dnia Wycewny, o]
Dnia Wyceny p k te-zlecgme odkupieraal Jednostek posiadanych fpraez bazestnika w danym Subfunduszu
przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samym Dniu Wy
jako podstawn do rleicrewmda st yaod ki u paremy jamurjeej wiinftk sz e j il oSci
Uczestnikal e Ue | i zl ecenie nabycia w ramach reinwestycij.i opi ¢
okreSlonymi powyUej, zymceamgmoSBkbpueduazdowomamNgago 6@
zl ecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobranse
Zwol nienie z opgaty manipulatwanwej rpmaghnabywwabstydjeidn
kalendarzowym w kaUdym z Subfunduszy osobno, niezaleUni e

6.1.9. MaGol et ni 5 )
Osoba magol etni a, kt-ra nie uko@wiye ImoUkats,khdhl ogol

przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magoletni a, kt - ra
zl ecenia za zgodN przedstawicielameAnyavd(ZWGaggm. WF W dawnsi z¢ apc!
moUe jednak w szczeg-Ilnych okolicznoSciach zaUNdal od n

czynnoSci
6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.21. Zasady og-I|l ne _ B
Fundusz odkupuje Jedndstkiz e st ni ct wa w kaUdym Dniu Wyceny, z tym Ue

Ustawie, Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uc:z
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabeyigydmym wamaaolk or oc
Umowi e o prowadzenie Produktu Specjalnego | ub wywogal d

IKEIKZEpodl ega szczeg-| nym wa r/iKaErar dmowie o grdvhdaemigkilE w Ust awi e o0

6.2.2. Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuje na podastawi ¢
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa znao Upeo Sryeidnd a
Dystrybutora lub przekazane w inny wudostnpniony przez FLu
Zlecenie odkupienia moUe zawieral dyspozycjhn odkupienia
Subrejestrze albo odkupienia takiefliezdyn o st ek Uczestni ctwa zapisanych w Subr
zostanie okreSlonabkwota Gpod&d wpehraniidmypbdatku, o il
obowi Nzek pobranind et aoklikeuppad emo cha tzlkaw)i .e r 2l Nc e Ndanie wy p g
zlecenie odkupienia okreSlonej kwoty Srodk-w pieninUnyct
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Zl ecenie odkupienia Jednost ek Uczestnictwa powiamymo obe
Subrejestrze, w wyniku odkupienia kt-rej wypgacyjnht kioer ¢
przypadk: - w, gdy =zl ecenie odkupienia Jednostek Ucmzestni
Subrejestrze W przypadku, gdy zl ecenie odkupienia obej
wyni ku odkupienia kt-rej wypgacona zostagaby kwolitzm Srod!}
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejyehstr z e,
brutto r-wna 100 zgdgotych.

JeUel i zl ecenie odkupienia opiewa na | i zegriictiva zhgisdnyah smt e k
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu [ ub na kwotin br

Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednosteknduosestnattwa Subf
wartoSl W Subrejestrze spaddaby poni Uej 500 zgdotyn h, od

Subrejestrze. PowyUsze nie ma zastosowania do zl ecenia c
Zlecenod k upi enia Jednostek Uczestnictwa powinno zawieral
Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwy k¢

wgaSciciela rachunku.
W przypadku =zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

posiada wincej ni U jeden otwarty Subrejestr w danym St
otwartego Sudjestru Uczestnika w danym Subfunduszu prowadzonego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Produkcie Specjalnym (a jeUeli zleceniie Bubrdpeytey Aweyk
Dokument zlecenia odkupigriad nost ek Uczestnictwa wypegniony w spos-b
wywoguj Ncy wNtpliwoSci co do treSci lub autentyoambSci,
przypadku dr oobScyic hw miyepperganwiechgouw dokument u, jeUeli moUl i w
l'iczby Jednostek Uczestnictwa, kt -rych dotyczy zniaeceni e
zgodnie z zamiarem Uczesk a . Uczestnik zobowi Nzany jest podawal n u
Uczestnictwa.

Do zl ece@ i d yRumeszuy G jaik s k gvand @y dlo Wczestni k-w oraz os-b
maj N nagtopowanpi sy Ust awy 0O przeciwdziaganiu praniu j

6.23. OpGaty manipul acyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwaez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastinpuj
Netto Subfunduszuna Jednostki Uczestnictwa, usdwal onej w
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nasthApuj e
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleUnej Uc z
pomnegs zonej o ewentualny podatek oraz opgatn manipul acy]j
prawa.

Fundusz dogoUy wszel kich stara® aby odkupienie Jednost e
a) jeUeli Agent Trapedrirowy dltecymae podhkvipgigemwioa wyednost e
do godz. 10.0Gv tym Dniu Wyceny;

b) jeUeli Agent Transferowy otrzyma prawidgowo wypegni ol

pogodz. 10.00ub w dzi eE ni éwnma&lctydn Pmy @ MD Wyl eWyceny ;

c) w pierwszym Dniu Wyceny nastfipuj Ncym po dniu wyjaShn
Uczestnictwa.

Na podstawie zgoUonegodkaulpeug een iwa po dekr uwpsizeenji ak,o | Fey mdouSsczi J e d
na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestni

wskazania kolejnoSci odkaFpnusani a Jednostek Uczestnictwa

Kwoi do wyfty z tyiln odkupienia Jednostek Uczestnictwa tigtda 8oczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby

odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualniklpquiasgisyjeprawadl nakpddy na Fodusz

obowhzek pobrania podatku, orgaiopanipulacyjh

6.25. Zamkni nci e Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bndzie zamykany po 90 dniach od dni aamnmal i za
Jednost ek Ucnzae sGNdiacntinvea ,UcbzNedsft ni ka. Rejestr bnindzie zamyka
UNdanie Uczestnika. tNdanie zamknifcia Rejestru r-wnozn
Uczestnika.

6.26. MaGol et ni

Osobatmagol &kt -ra nie uko®zyga 13 | at, l ub osoba ubez
przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magoletni a, kt-ra
zl eceni a zzadszppovd ¥ il a ust awowego. Fundusz przyj muje, Ue

moUe jednak w szczeg-Inych okolicznoSciach zaUNdal od n
czynnoScirzyfFmndaeszUp zgoUenie zlecenia odkupienia Jedno:
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dni jest czynnoSci N nieprzekraczajNcN zwykgdego zarzNdu
mo Ue w oddon ideasniegjnious oby magohebmdmkolnalnlubanw@azgowalrmm@n
lub ubezwdashawointdnwprtoSi na innym poziomie.

6.3. Konwersj Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszuerg s ok 0 8L op Gat z ty

Uczestnik Funduszu ma prawo do dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa
funduszu zarzNdzanym przez Towarzystwo, o ile statut tecg
Konwersja polegacna k upi eni u przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
uzyskanN w ten spos-b kwotin (pomniejszonN o ewenttyal ny

manipulacyjne) jednask uczestnictwa w innym funduszu zarzNdzanym
zrealizowana, o ile Uczestnik spegni kryteria fumnduszu
okreSl one oni e eigmof oprrnoascpyejkny m i statuci e. JeUel i jest to
docelowego. )

Konwersja moUe byl dokonana wygNcznie w ramach jednej k &
Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Promsdzenie IKEZEmog N okr e Sl al szczeg-I|n
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjali&@EIlubWKEt ym zawi er al dodat kowe
Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnistivanppo z awi er al nastfipuj Nce informacje:
numer Subrejestru funduszu ¥Fr-dgowego, oznaczenie typu
Specjalnego, nazwhi f undfuslzszu datelosvegbd, cornacgenie typo pnodkiktu rejestiu unduszul
docel owego: zwykgdgy | ub nazwn Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zI|l ecenia kon
real i zacynm Dmnitw mMVysaemy, bndN one realizowane w kol ejnoSc
Przy konwersji Jednostek Uczestnictwa pobreaez bBpgdaBgjg@ioWs

Konwersjigd ednost ek Uczestnictwa Subf undu dunduszundacelowdgzezj Agentw mo m
Transferowego licklbywertowanydbdnostek Uczestnictwa.

Towar zyst wo, dziagaj Nc na docelowegd o § allyd u w g o e IFdnwesjijedrmeak o a E,
Uczestnicw wlar ingaism Nkpa Igeaj nym Dniu Wyceny nastipuj Ncym po d
a) Agent Transferowy ot kanyensgednpsicllWeresticoveso wypegni one z | ece
b) nast Npiejpor awyij dagSonw ceShd ie kenwersjeprmsiek Ucgesthiaiwaz | eceni a

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwers
Jednostek Uczestnictwa.

Osoba magol etni a3 lkat-,r al mh eosuklmaEcupgawdglasnowol ni ona ca:

przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magoletni a, kt -ra
zlecenia za zgodN Ibmrzdeud$2tapvnz:yjer|nlajmstlaevowegedstaW|C|el L
moUe jednak w szczeg-Ilnych okolicznoSciach zaUNdal od n
czynnoSci . FundusznpazypmwpesjUeJegoUenele teeetnictwa
dni j est czynnoSci N nieprzekraczaj NcN zwykgdego zarzNdu
moUe w odniesieni uuldoullanwe] dpowonbok armaajmid jetari aelji 2y wart oSc
l ub ubezwdiashawdintdnwprtoSi na innym poziomie.

6.4Wy pGat kwot z tytuGu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6.41. WypGat aulbwobdkupytnia Jednostek Uczestnictwa:

4 zastrze4UEn1emyp§at@ Srodk - w pienin nUOnych z tytudgu odku
opgatid manipul acyjnN, wy miaipajdNd ¥ kz zradailt iwd ai cujnid uslzeacen ikaa p
niezwgocznie po odkupienlu Jednostek Uczestnictwa w for
ustawowego, w przypadku Uczestni k- wych aleomsolsyitrzede ppkawnioogidop e
otrzymania tych Srodk-w od Uczestnika w ramach zaspoko]j
warunkach okreSlonych w obowi Nzuj NcychhpnelppsaahnpPpmnyaw
prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wypgaty niezwgocznie po odkupieniu Jed
zgoUenia przez Fundusz dyspozomyjdh pmra ewyewda toir bhlkd ziz é é @Ein
dduUszy mihbm drei op- Fnienie jest nastfipstwem okolicznof¢
wpgynincia Srodk-w wypgdacanychaprakbteUFuoduproonaeduoachank
Uczestnika.

6.42. WypGata zaliczkowa

6.421.Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem Umown o skgad:
Uczestn|k0W| w ramach realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa SubfunidiaszariBREyIA
"SI Srodk-w zpdleind 21iklin.ydrhowa froaolUe ezost al zawarta wy.

Fundusz nie jest pdgatnikiem podatku obci NUaj Ncego
Uczestnictwa.
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6.422.W przypadku zgoUenia al 8danaeodkppaeni aakawzkoweg N¢

okreSlonych w Umowie o skgadanie zIlece® zaliczkowyc
6.423.Z1l ecenie odkupienia zawierajNce UNdanie wypgaty zal
dotyczyl kancoztayj Niwie ¢ pr9z8% r war t o Sci J e d n o sKbnsdtwatywpyz e st n
zapisanych na Subrejestrze Uczestnika, wedgdug stanu
Umowa o0 skgadani e zIeceCszeaIwiacrzuImdwi/y hemcb[]ﬁejncekrdmélparl'e
odkupienia zawieraj Ncego UNdani e ypgaty zaliczkowe
6.424.W przypadku niespegni &6Ad.R&, wlauthun:kg"jcwl)em)l Ktt akicdhg anoawlae
zawarg z Fuaodskga&damwimowyl ece® zaliczkowych zl ecenie
bindzie traktowane jak zwykge zIlecenie odkupienia, b
zawi eraj Nce UNdanikevowiye g ®t8y wwalritoSlkcowejedmost ek Uc
Konserwatywny zapi sanych na Subrejestrze Uczestnika wedgl
skgadania zlecenia, a w kwocie ponad tN wartoSi | ak:
6425W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSli odkupywanych p
Konserwatywmy danym Dni u Wyceny j est wy Usza ni U 10% We
Konserwatywny st al onej w ostatWyicengpstziprcymi &niodkupi eni a
zaliczkowe]j realizowane bfAdN zgodnie z koIeJnoSC|N
kt -rych wypgata zaliczkowa spowodmniwadghb% Wareaboicza
Subfunduszu IPOPEKbAserwatywnys t al onej w ostatnim dostiapnym Dniu
6.426.Fundusz moUe zmienil pr - ¢2%© omanmie pragwprocentowedo tFundugznnformojev a

na stronie enetowej Towarzystwa.

6.43. WypGata dochod-w Funduszu:
Fundusz ni e pr z eeziodkupyvaniadgdpojtaktUczdstnictiveo d - w

65.Zami any Jednostek Uczestnictwa zwinzanych z jednym St
Subfunduszemorazy soko8L opGat =z tym zwinzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu n

Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundu®Wgcenyokonuje zamiar
Zami ana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jed
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotfi uzyskanNoz odk.!
opgaty maniJewinacsyjetke Uczestnictwa innego Subfunduszu ( ASu
Zami ana moUe byl dokonana wygNcznie w ramach jednej k
Specjalnego lub Umowa o prowadzefii€ZB¢Eo g Ne Sokari szczeg:-Ilne warunki zamiany
danego Produktu Specjalnego IKZRE w t ym zawi eral dodatkowe uprawnienia I
Zl eceni e zamiany Jednost ek Ud nd otr miactj vea ma@awiwmn oS udd winaru
Subrejestru Subfunduszu Fr - -dgowego, oznaczenie typu pro
Specjal nego, nazwn Subfunduszu doc e bzoagzmeotypu pradukte Subr§jestour e |
docel owego: zwykgdgy | ub nazwih Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zI|lecenia Mami e
wW tym samym Dni ui 2Wywamey ,w bkiodlNe jomoeS crie allos owe j

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa praeaz Fopdgasan Za war
Zami ana Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu n a gatliczpyu j e w
zamienionych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoUy ws zkddstekdcestsictwa a s (N pdarpuyg i zna nkiocalneaj ny m Dni u W
dniu, w kt-rym:

a) Agent Transferowy ot r zy mednostekdJezesthighoawBobfundugzie gni one z |l ece
b) nastNpigo wyjaSnienie nieprawidgowoSci w wypegdgnieniu
W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany
Jednstek Uczestnictwa.

Osoba magoletni a, kt-ra nie ukoGzyga 13 | at, |l ub osol
przedstawiciela ustawowego, zaS osoba magoletola, skada
zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawowego. Furedits z p
moUe jednak w szczeg-lnych okolicznoSciach zaUdNdradé Sloan aj
czynnoSci. Fundusz przyjmuje, Ue zgoUenie zI|lecemnddeni zami e
jest czynnoSci N nieprzekraczaj NcN zwykgego zFaurnzd\udsuz maoj (Net
odniesieniu do danej osolipomddebetni eaj ahabi spewagasSowo
ubezwgas hwswod Inii lonteff wartoSli na innym poziomie.

Jednost ki Uczestnictwy Swmwfesndyuwcyi mestoks ejSNoaego diasd undu
Zzami eni ane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu st osu

zamkni At ego.
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66.SpeGni ania 8wiadczeneenmalyehny el i ztaxt uGul riceteror az b Ghe

6.6.1. Swi adczenie z tytuGu nieterminowej realizacji zl ecec
W przypadku realizacji zl ecenia w terminie p-Fniagl,szym
kt-ry ponziwisNgz ksuz kzo dofip -wFni onN realizacja lub niezrealizow
- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek UczedittdaNc ego il oczynem r-Unicy il oS

wedgug WartoScindAltzuw -nva Neetdtnoo s$ khif Wweczestnictwa z dni a

zostagaby nabyta za dokonanN wpgatn, gdyb zl eceni e
Prospekcie i WartoSci adli Ww-eyw Nat tlJeddwisft kmdwWsze spmicp
liczbN dodatni N.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek UcZebtrictivic e go i | oczynem r - O

nicy Wart c
Jednostkn Uczestnicymwmazgoositatné eoatdmti am vl kceni e win
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa z tego dn
liczbN dodatni N.
Warunkiem spegnbenkawBwyadlczesitai kastw op-Fnieniu reali z
niedochowanie naleUyt ej starannoSci przez Towarzystwo |
Uczestnika oraz przekazanie przez WczestnTowar zyst wu danych niezbiadnych do
wyni kaj Ncych z prawa podat kowego.

6.62. Swi adczenie z tytuGu bGndnej wyceny o
W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidgowarobISil cz

Aktyw-w Netto Subfunduszu wyliczona bgndne:

- Uczestnicy, kt - rzy tego Dnia Wyceny nabyl. Jednost ki l
Uczestnictwa. Uczestnicy ci niesbwdN wolke@wiuNzawymi- wha n &
Uczestnikom, wpgaci do danego Subfunduszu brakuj NcN kw

- Uczestnicy, kt - rych Jednost ki Uczestnictwa tego Dnia
kwotn wypgatymajudzedt Mbwwr zystowa zlyrakuj NcN kwotn popr
Zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidgdgowo obliczor

Netto Subfunduszu wyliczona bgndne:

- Uzestnicy, kt - rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednost ki U c
Uczestnictwa. Towarzystwo nabndzie na rzecz tych Uczes

- Uczestnickt -rych Jednost ki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny
kwotn wypgaty. Uczestnicy c¢ci nie bAdN zobowi Nzani do
Uczestni komo wpuwhafcu n ddws zdwa nker akuj Nc N kwot i

Zl eceni e zamiany l ub konwersji traktowane | est jak odl

Fr-dgowym) i jednoczesne nabycie Jednost ekZI|lWcczeens tan iwest kwaa:

okreSl onN kwotn nabycia | ub odkupienia Jednostek UczesH

nabycia |lub odkupienia odpzlisioryehe d§jugi Wa ¢ b S esdudviliczgnaik wU &

bgndni e.

7. Wskazanie okoliczno8§ci, w kt-rych Fundusz moile zawiesi

Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwe

-w okregiygodwm-ictkuma wartoSci odkupionych przez Subfundus

odkupienia zaUNdano, stanowi kwotn przekraczaj NcN 10% we

-nie moUna dokonal wiarnygvo dvn Sjubwywneany zius tzotpm.ejy cazmS aii ekla

W przypadku, o kt-rym mowa powyUej, za zgodN i na war unk

-odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danekoaSwajfhNogudwucim

-Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa danego S

zastosowaniu proporcjonalnej redukcj i | uvhadanegnp Subfdnduszn.ny wa r

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestnictwa

przekroczy 500.000.000 (pifdiset milion-w) zgotych.

Postanowienia ustip-w powyldSubfundidszyst osuj e sin oddzielnie

8. Okre8lenie rynk-w, na kt-rych shA zbywane i odkupywani e

Jednost ki uczestnictwa sN zbywane na terenie Rzeczypospoc

18



9. I nformacje na temat obowinzk-w podat kowyemh dhawiurzwj n
przepis-w

9.1.Zwi nzGe informacje na temat obowinAnzk-w podatkowych Fun

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodo
0s-b prawnych.

92.Szczeg- Gowet emabrmhowenmnk-w podatkowych Uczestnik-w Fu

9.21. Podatek dochodowy od os-b fizycznych

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 Ustawy o pddatulw dadczh
wfunduszach inwestyaggmaywihe dds tagjwy NesWc hopmalapkowane zry
wynoszNcym na dzie@® sporzNdzenia Prospektu 19% wypgacane
Na podstawie art. 52a wust. 1 pkt 3 Ustawy o podaaht ku d
i nwestycyjnych, o kt.-rych mowa w art. 30a wust. 1 pkt 5
dochodowego, JeUeIi dochody te sN wypgdacane podatni kowi
pzed dniem 1 grudnia 2001 r . ; zwol nienie nie dotyczy dc
oszczndzania z funduszem kapitanj ozwayknr, e shieez dwozeghl onidd-uw nza tfyo
funduszudoknanych poczNwszy od dnia 1 grudnia 2001 r., z zas
od os-b fizycznych.

Uczestnicy Funduszu bindNcy spadkobiercami uiszczuodN pod
spadk- - w i d a2018 mpozo4ze(zm.). | . Dz . U. z

Przedmi otem opodat kowania | est doch- d, a winc przych-d

wpgacanN kwotN na nabyci ek woetd\.o sz gedkd nlicez ezs t anri tc.t wRhQ a au smy.p

os-b fizycznych dochodu z tytugu wudziagu w fundu#&tzach
kapitagowych oraz i nne s tkawgch, ponigsione avpokutpadgtkowymmiazwlataghCpopyzednichi
Zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o podatku dochodoekym od
dochodowy od dokonywanych dwysppjoazty c(jSwipaoddcazten®E)k al upbi esnti arwdi zay
dochod-w z tytudgu udziagu w funduszach inwestycyjnych (F
Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy o podathkytdgaohadnowymn

uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uc
subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwesty oy megist awkeo sty .

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 1Qisli awy o podat ku d o cziyazgwawypodatekddoclwodowpjest i z
pobierany od:

- dochodu oszzalego na indywidualnym koncie emerytalngnzavtgtia | b o ¢ zZiwBmi ovwe @@ umi eni u
Ustawy o IKEKZE§S odk - w zgromadzonych na tym konci e,

- dochodu Uczestnika PPE @itytwot odk - w zgromadzonych w ramach programu
programach emerytalnych.

Powize przepisy doyp s - b ndaaptych ma IKE prowadzonym przez Funduszsorab , kt-rzy gromad :
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt88& awy o0 podat ku dywl hwadlomwwg moddpodatbkdiidgchzod
sNwyd tgx

- transferown& odk-w zgromadzonych w ramach Pracowniczego Prog
Emerytalnego | ub na | KE w r oememtamyechj u przepis-w o indywioc
-§o0odk-w zgromadzonych w Pracowniczym Programie Emerytal
§ o d k SniercipUozestnika,

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pktlb8at awy o0 podat ku doc lwamn oy chatoldu odo dh of d ozwecg
fizycznychNglochody z tyjuoszcid z ani a na i ndywi dualnym koncie emerytalnyr
emerytalnychzyskane w Nku z:

a) gromadzeniem iyypt N Bzenodzédzaltego,

bywpj aSrNodk - vNndokaeamz os- b Supdhk Smeicipszddealtegd,o t y c h

C) WY ttransferoM/

-z tym (e zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, lgma;slazgzomaojnszcndncﬁzl na wicej ridjednymKE, chyba

(& przepy te przequalN mdliw [ JediN z mdliwdi jest oszédzanie navitcej i)  jednym indywidualnym koncie
emerytalnym 38 wszystkie kontdpsowadzone przez fundusze inwestycyllearaezprzez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 26 uspkl 2bJstawpp odat ku doc hodo wwpnj aoltdg ZoEsawb rfoi zzuynstaeryyi cuh p r
IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w rokuk ppday m, dok wySlokmejci w przepisach o]
zabezpieczenia enmtegyl nego podl| @pajhd daodlIsit@aneomwi Ncedo pmodotwewo okl io
fizyczihngcohdstjaeewd e umowy o pr owadz e n ilke nalienyrE IKZEqadt.afudstavky g r o m
0 IKE/IKZE).
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Zgodnie art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3byUstaw podat ku dochodadlwiymz endi apadathlg &£ti zry
dokonuje w zeznaniu podatko@ynmo s owni e do pobdtampowbdDd&t hut do@Bodgkwgtynlod
uzyskne zt yt ugu zwr wyp Jat y KZ E leiddkBnane wa rzegzrosohy auprdjvniomea  wy padek ¢
Uczestnikas zczfidzaj Ncego na | KZE, uz ychmevaw arti10nsh 1 sty podataud y 2
dochodowymods - b fli zycznych

Zgodnie z art. 30 ubtpkt 1dUst awy o podatku docbddd&kwowmyodvypgab £i Zyd
zabezpieczenia emerytalnegb,ywm wy p g a't na rzecz osoby uwagrNecvengioo ndegk omaa n
podstawi@rt. 34a ust. 1 pkt 2 UstawyKE/ | KZE pobi erdatseikn dzorcyhcozdaogvi yozychodw y @k c
Zrycaagt pwdat ek, o ej kudusz pobieranbezwpamnipjsgaapchbdu o koszty uzyskaniahpidyc

Zryczagt owa nowy jgstopdbéetarey krozicpanyp e d p at ni k a, czyNdy Fwynpigiatzy j me
podatnikaW pr zypadku dokonywanegaov Zweraortiwni Eurddo aksot Gngau jdNacdevai @z |
ppdat kowym przekazal podatnildenwiczel nrendowindskakbhotwe me g «
zamieskania podatnika, aw przypadkad at ni ka, ni e maj NcegodawiPod kkareb onwernns,c ak
nacze ni k urzfindu skarbowego wga S anicmychi imensdnformagja spiNzl b p o d a Wl d ¥ :
ustalonego wzorlly pJaty transferowe Srod&: - wa zhKzamha ¢ onfingneblwynp i ne 2
prowadzNcyhyKZE|I €Z&bynaprawni onppspapbmaei cupbédwvesfanywamann
Uc z e s t modhieaz,art. 81Nist. 1pkis8awy podat ku doc h o d owlyernd ppdatkiwdechddowego.z y ¢ z

Nabycie, w drodze dpad, Srodk-w zgr o magadmiye hdnialds lipakiEkepad az k « KZE gpad
darowizn nie podlegodatkowaniopl at ki em od s$Praddkkiw wy pdiabyteand skubek dziedziczEnia
pad | egaj N o pdatdied kotwadhdwy m nah.zasadach og- 1 ny

Nal eOy zwr.cil uwagfi, i0 szczeg:-Ine zasady opodatkowani
terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej reguluj N stosowne
Podkrew@magha iU ze wzglihdu na fakt, 0Ue obowi Nzki podatk
dokonywania inwestycji, W celu ustalenia obowiNzk-w poc¢

porady prawne;j.

922, Podatek dochodowy od os-b prawnych

Zgodnie z art. 18 w zwiNzku z art. 19 wust. 1 Ustawy o p
prawny mi l ub jednost kami organwyijNtk ineg minychpjawgyera paitherykist 0 S
komandytowych i komandytokwa vy j ny ¢ h, podlegaj N obowi Nzkowi podat kowe
dochodu z tytugu odkupienia jednostek uczest npodstawa . N a
opodatkowania.

Nal eOy zwr -cil uwaghn, i U0 szczeg-lne =zasady opodatkowa
Rzeczypospolitej Pol ski ej reguluj N stosowne umowy mi Adzy

PodkreSlenia wymagaowi Nzkie wadgatilawmazdlak®N de iomdywi du:
dokonywania inwestyciji, W celu ustalenia obowi NzKk-w poc¢
porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dnimii e j sc a, w  k

t-rym najp-tniej j est P
poszczeg:-lnych Subfunduszy na Jedn

ostkn Uczestnictwa,
WartoSi Aktyw-w Netto poszczeg-lnych Subf unedtpulkgvanaaa J e dr
stronie internetowejw.ipopematfipli e p - Tni e]j niU o godzinie 23.00 nastnpn
przyczyn niezaleUnych od Towarzystwa nie jest to moUl i we

11. Wskazanie miejsca publikowania ceny zbyca itk u pi eni a Jednostek Uczestnictwa |

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
poszczeg-lnych Subfunduszywyweapeematippubl i kowana na stroni e i

12.Met ody i zasady dokonywania wyceny akt firmy audytérekiepd us z u
zgodnoS8ci met od i zasad wyceny aktyw-w funduszu opi s
rachunkowoSweéestfwayjusygh, na takile o zgodnoS8ci [ kompl et

i nwestycyjnhn
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121. WartosS8L Aktyw-w Netto Funduszu oraz Subfunduszy
12.11. Akt ywa Funduszu oraz Subfunduszy wyceni a fimisdwege, zDni u

zachowaniem zasad okreSlonych w postanowieniach poni
121.2. Fundus z dokonuje wyceny Aktyw-w Funduszu oraz Subfu
kaUdego Subf unduszu oraz Wa r t dJ&bstnistka wDniactvWyeny.t o Sub f u
12.13. Ost atnie dostnpne kursy | okat Funduszu na Aktywnym
godziny 23:00 uzasadniony jest nastipuj Ncymi okolicz
121310 godzinie 23:00 w pramgkmidikui aGPW dostfipne sN kursy
121320 godzinie 23:00 w przypadku giegdowych rynk-w eul

azjatyckich dostnpne sN kursy zamknificia.

121.4. Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu jest r - wanja awazolbSwi N:
Funduszu.

12.15. Zobowi Nzania, kt-re dotyczN cadgego Funduszu, obci NU
Aktyw-w Netto Subfunduszu w WartoSci Aktyw-w Netto F

1216. CziistotliwoSi i zasaByndokpoywBAniwapwhoeng!l Akwy wy wt ki
12.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1221. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym rynku wyceni a

12211Wart oSl godzi wN skgadni k-w |l okat Funduszeasnhatowatys!
momenci e dokonywania wyceny kurs danego skgadni ka |

12212 e Ue | i w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek
prowadzi obrotu, w-kvac zl aosk awy cdeorkyo ndug ree gsa fis kn aodprair ci u o
Akt ywnym Rynku, a w prigzgppaepgdkuubtakank&puprpouzeamRht fwh
odpowi edni k, z uwzglfidni echwpgpki27k or ekt wart oSci godzi

12.213J e Ue | i ostatni dostnpny kurs zostag wyznaczony wW o0p
l ub kurs ten pochodzi z dnia wczeSniejszego niU os
w- wczast&kmnurkoryguijlas7, sin zgodnie z ppkt

1222. W przypadku, gdy skgadni k |l okat Funduszu | est przeoc

godzi wN jest kurs ustalony na rynku gg-wnym.

1223. Podst awowym kryterium wybwppktl2r2y 2k u jged-twnneogl ou,mean kotb-rro
l okat. W przypadku braku moUliwoSci obiektywnego, w
kolejne, moUliwe do zastosowania kryterium:

12231l i czba zawar tyc hniktulokatnlda k c j i na danym skgad

12232 1 0Si danego skgadnika | okat wprowadzonego do obrot

12233k o0l ejnoSi wprowadzenia do obrotu, l ub

12.234mo Ul i woSi dokonania przez Fundusz transakcji na dan:

1224. Wy boru rynku g§- wnkg2., 2.0, kaa kkyom jnmeocwsak @0 dpepgkot k ol ej ne g

1225 . Ostatnie dostnpne KklI2r2.yl. ,o V\ktd-rriyuchdoerooAmywnanp'paktwyceny
Wyb-r godziny \

23: 00 uzasadniony jest nastfinpuj Ncymi o]

12.2.5.10 godzinie 23:0ppw zypadku GPW dostihipne sN kursy zamkninfnci a,

122520 godzinie 23:00 w przypadku giegdowych rynk-w eul
azjatyckich dostinpne sN kursy zamknifAci a.

1226. Zgodni e z postanowieniami nastipuwNpewyOskaygh FohdNs a
Rynku

12.2.6.1akcje,

12.2.6.2warranty subskrypcyjne,

12.2.6.3prawa do akgcji,

12.2.6.4prawa poboru,

12.2.6.5kwity depozytowe

12.2.6.6listy zastawne,

12267dgulUne papiery wartoSciowe,

12.2.6.8instrumenty pochodne,

12.2.6.9certyfikaty inwestycyjne,

122610t yt ugy uczesnaneéecztiwasteyni u ojwanws p-|l nego i nwestowani a

12.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

12.3.1. War t o Si skgadni k-w | okat Funduszu nienotowdbywh na
nastfipuj Ncy spos-b

12311obl i gaskiay boay cWw, bon-w pieninUnych, 1kwskotygowmaneficerieo z y t
nabyci a, oOszacowanej przy zastosowaniu efektywnej S
skorygowana o makUredwyowkeaoNuaNtal opKypazy uwzgl ndni
skgadni ka Il okat ;

12312d gulUnych papier-w wartoSciowych zawieraj Ncych wbudo

- w przypadku gdy wbudowane instrument ydgpuolnhyord nnearstfo SScit.

dguUnego brAidzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowi edn

wyceny w zaleUnoSci od charakterystyki wb u d oozamia e g 0 I

oprocentowani a bndzi e uwzgl idni al W SWwWoj ej konstr uk:«
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Pochodnych, zgodnie z gikt3 . 1. 5; dodat kowo, dane wej Sciowe odpowi
charakterysdykiih bDnAKNt pwecdgo Rynku;

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sN
wycenianego papieru ddguUnego bfindzie stanowil seumnti wart
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglndnieniu efektywne
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiaBxzi we dl
12.3.1.3akcji

w przypadkikac j i emitowanych przez podmioty, dla kt-rych moC
kt -rych akcje sN noitprway ewykio rAkytsytvamyi nu  Rnordked i ws ka¥ni
poszczeg-Ilnych,wwiybnamycwy plara@amieagal noSci emi tenta (ce
ceny oggaszane] na Aktywnym Rynku dla akcji emitent - - w

w przypadku akcji e mi t o w alhaywskateemitezt e- zw poo dpnoi doot byn,y n@rigar okfti-Ir
t - ryc Nnomkang ren Aldywnym Rynguzy wykorzystaniu modelu zdyskontowanyghvprzep fi fyche n i

di scountedcashfl ows; DCF) zastosowanego d lowsp FC&F)g n o z o
szacowanych na podstawie sporzNdzonej analizy finansoa
d ryzyka oraz premin za ryzyko zwi Nzane z dziagaln
z AlsitwaSci N nie mniejszN niUO raz na rok, a podstawi
prawozda-miaa poars$aiweje tych sprawozdaCE. Wa oSI godzi w
i eUNco kdoyrme kpcrizey ppa dkkaul. w kt - rym Fundusz o zy i nfor
a wartoSi godziwN wycenianych akcji;

n
t
r

S OnWoOOoo—~XxX

12314warrant -w subskrypcyj nywloparcipa raodele dvgceng tyah jlokat przy zastesowanip o

paramet- w pobranych 2z Aktywnego Rynku, przy czym w pr
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z posta@ov@ieniém pfpkt p owy Ue |

123151 nstrument T w ofawic b madelgyrenh powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym

parametry wej Sciowe biAndN pobierane z Aktywnego Rynk

w przypadku kontrakt-w terminowych: model zdyskontowan

w przypadku opcji: model Blackalesa oraz inne powszechnie stosowane modele wyceny opcj;

w przypadku transakcj.i wymi any wal ut , st-p procentowyc

12.3.16) ednost ek uczestnictwa, certyfikat -weZd nwastytwpgppec|
i nwestowani a maj Ncw ospaerdcziilbbino zas tgatamiioc NoggdgoszonN w
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytudg ucz
jaki e miagy miejsce po dniu oggdgoszenia wartoSci akt
uczestnictwa;

12317depoiwt wwsokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci nomina

odet ek ustala sin przy zastosowaniu efektywnej stopy

12.3.18wi er zyt el nbvwbecd § ypg ewii airGyngyocchni e okr eSl onej wartoSci go

1232. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Funduszt
skoygowanej ceny nabygiawar t o S| godzi wa wynikajNca z ksi Ng r a
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn nabyc

1233. Model e wyceny, o2 Bt drychninmdwatwspwhhe w wsypcoesnyb befi dzg

publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

12.3.4. Model e i metody wyceny skgdadni k-1 31 dbkat pFdhdgajgh,
Depozytariuszem.

124. Poldyczki papier-w wartoS8ciowych

12.41. Nal eUnofSuwc iudzzitejltomej poUyczki papier-w wartoSciowych

wartoSciowych.

1242. Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN by

obrotu, Kkt - puszialnepmérFundusz. j est do

%

1243. Zobowi Nzania z tytugu otrzymanej poUyczki papier - w

h.
125. Papiery wartosSc
125.1. Papi ery wartoSci

N s

wartoSciowyc

i owe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem
i Maween inwa bsyitfe drrwegi ejobsotwr ony do odkupu
kory
tyt

kupna, metod gowanej ceny nabycia, oszacowane|]
1252. Zobowi Nzani a z ugu zbyC|a|rpalﬁwreduswzwvadd)oﬁatkmpwy,chv\
od dnia zawarcia umowy sprzedaUOy, met odN korekty r -

efektywnej stopy procentowe;j.

126. Aktywa i zobowinhzania denominowane w walutach obcych
12.6.1. Aktywa orazlam wi Nzani a Funduszu denominowane w walutach o

not owane na Aktywnym Rynku, a w prziywawabuaqide,, nw ek
denominowane.

126.2. Akt ywa or az zobonmdhMawvawp@@ 6.uln.d,uswywk aouijked -si i w PLN, p

dostnpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal

12.6.3. War t o Si Aktyw-w Funduszu notowanych | ub Pobsle nieowyliczao wa n

kursu, okreSla sifn w relacijdiwaldtpEURal uty USD, a jeUel:

12.7. Wi arygodni e oszacowana wartos8SL gol2iai22.m3. przypadkach
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12.8.

08§ wi a dfecnzy audytoeskiej
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