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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec czerwca wyniosta 29,10 zt, co oznacza spadek
wartosci w minionym miesigcu o 2,51%. Wynik od poczatku roku i za minione 3 miesigce wynidst
odpowiednio -9,88% oraz -0,10%, natomiast w ciggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope
zwrotu na poziomie -19,46%.

30.06.2024 1M 3M YTD 1rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI -2,51% -0,10% -9,88% -19,46% -16,43% -44,47%

W czerwcu rynki akcji powrdcity do wzrostow w relatywnie stabilnym otoczeniu. Z czynnikdw ryzyka na pierwszy plan
wysuneta sie polityka w Europie, gdzie ponownie zawista obawa o dojscie do wtadzy populistéw na Zachodzie
Europy, po tym jak osiggneli zaskakujgco dobre wyniki w wyborach do Parlamentu Europejskiego. Chodzi zwlaszcza
o partie AfD w Niemczech oraz Zjednoczenie Narodowe we Franciji, a juz w poprzednim roku wybory parlamentarne
w Holandii wygrata populistyczna Partia Wolnosci, ktéra co prawda nie byta w stanie stworzy¢ koalicji rzadzgcej. Juz
po zakonczeniu miesigca spitynety wstepne wyniki przyspieszonych wyboréw we Francji, ktére wskazaly na
zwyciestwo ugrupowania Marine Le Pen, lecz bez bezwzglednej wiekszosci, co uspokoito inwestorow. Te
zawirowania szkodzity gtéwnie parkietom europejskim i wspdélnej walucie, lecz gtéwng ofiarg padt francuski CAC40,
ktéry w czerwcu stracit 6,42%. Ryzyko polityczne oraz geopolityczne na pewno nie sg czynnikami ,lubianymi” przez
rynki, lecz na przestrzeni ostatnich lat inwestorzy przezyli wiele ,erupcji’ tego typu zagrozen i wydaje sie, ze rynki
nauczyty sie podchodzi¢ do nich stosunkowo ,na chtodno”. Nie mozna tez zapominag, iz na odcinku polityki kluczowa

data, tj. wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych, jest dopiero przed nami.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w maju zanotowat spadek o -12,86%, podczas gdy benchmark
funduszu spadt o0 -7,01%. iShares Global Clean Energy ETF w minionym miesigcu spadt 0 -11,02%.

INDEKSY (28.06.2024) 11M 3M YTD 9M 12M 24M 36M
NASDAQ Composite 596%  826%  1813%  3414%  28,61% 60,79%  22,26%
MSCI Emerging Markets 3,55% 4,41% 6,11% 1401%  9,78%  855%  -20,98%
S&P 500 347%  3,92%  1448%  2734%  22,70%  44,25%  27,06%
Nikkei 225 285%  -l46%  1828%  2425% 1927%  49,98%  37,48%
WIG 2,66%  709% 1294% 3550% 31,70%  6541%  34,13%
Dow Jones Industrial Average 112% -173%  379%  16,75%  13,69%  271%  13,38%
Russell 2000 -1,08%  -3,62%  1,02% 1471%  8,42%  19,89%  -1,38%
STOXX 600 Europe -130%  -024%  677%  1359%  1071%  2559%  12,94%
DAX -142%  -1,39%  8,86%  18,52%  12,93%  42,65%  17,41%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Po mocnym zachowaniu spétek ekologicznych w maju, w minionym miesigcu przez rynek przeszia do$¢ gwattowna
korekta, ktorej zrédet nalezy szuka¢ w spietrzeniu sie srednioterminowych obaw rynku o wynik wyborow w USA.

Pierwsza debata Trump — Biden nie wypadta korzystnie dla urzedujgcego prezydenta, co wzmaga obawy o losy aktu

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zakladowy: 10.599.441 Z}, optacony w catosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



Inflation Reduction Act, ktdry jest znaczacym wsparciem dla sektora czystych technologii. W naszej ocenie, obawy
rynkowe sg nieco na wyrost, gdyz transformacji energetycznej nie jest w stanie zatrzymac zaden polityk, z uwagi na
polepszajgca sie ekonomike w wielu jej obszarach. Niemniej faktem jest, iz rozwéj obszaréw wymagajgcych wsparcia
fiskalnego, jak np. technologie wodorowe, moze zostaé¢ op6zniony o kilka lat. Z drugiej strony, warto nadmienic, iz
IRA jest takze aktem, ktéry bardzo mocno akcentuje i premiuje rodzimg produkcje i tworzenie miejsc pracy w USA,
co jest zbiezne z protekcjonistycznymi zapedami Trumpa. Podsumowujgc zaktadamy, iz finalnie prawda jak zwykle
lezy posrodku i rynek krétkoterminowe przereagowuje ryzyko polityczne, a w diugim terminie i tak o wszystkim

zadecydujg fundamenty i ekonomika sektora czystych technologii.

W czerwcu miata miejsce wazna dla fotowoltaiki konferencja branzowa w Monachium, z ktérej powiato wyraznym
pesymizmem odnosnie kondycji branzy w Europie. Gtéwny problem nie lezy de facto w samej branzy energii
stonecznej, lecz generalnie w niskich cenach energii w Europie, ktére wespoét z podwyzszonym kosztem
finansowania czynig inwestycje w fotowoltaike dachowg relatywnie mniej korzystng niz jeszcze 2 lata temu. Z
poziomu konsumenta, inwestycje w fotowoltaike sg rodzajem polisy ubezpieczeniowej na wypadek wzrostu cen
energii, zawirowan na rynkach paliw wskutek wydarzenh geopolitycznych, czy tez po prostu uniezaleznienia sie od
coraz bardziej obcigzonych tradycyjnych osrodkéw generaciji i sieci przesytowych. Tym samym, niskie ceny energii
sitg rzeczy nie sg bodzcem do kupowania tej swoistej polisy, lecz kazdy wzrost cen energii bedzie dziatat stymulujaco
na popyt detaliczny. Niemniej, konsensus dynamiki wzrostu nowych instalacji fotowoltaicznych w Europie na 2024 r.
wynosi ok. -10% po w/w konferencji, czyli znacznie ponizej oczekiwah z poczatku roku. Warto tez dodac, iz poziom
penetracji sektora na kluczowych europejskich rynkach (Niemcy, Holandia, Hiszpania) wynosi ponad 25%, co takze
jest naturalng barierg dla dalszego wzrostu, zwtaszcza w w/w otoczeniu rynkowym. Lepsze perspektywy przedstawia
rynek amerykanski, gdzie dynamiki wzrostu mocy zainstalowanych sg wyzsze, a dekoniunktura w sektorze pozwala

na istotng konsolidacje w wigkszos$ci odcinkow tancucha dostaw.

Sitg rzeczy do wyniku funduszu w czerwcu negatywnie kontrybuowata wigkszos¢ spoétek z czesci ekologicznej, przy
czym relatywnie lepiej zachowywaly sie spoétki z obszaru elektro komponentdéw oraz inteligentnych sieci dystrybuc;ji.
Pozytywnie do wyniku kontrybuowaty walory spétek z czesci innowacyjnej portfela. Per saldo, tak jak wskazywalismy
miesigc temu, wyniki wielu spétek nie zachwycity inwestoréw i nie rozpality entuzjazmu, gtéwnie z uwagi na
odsuwanie sie w czasie zwiekszonej monetyzacji rozwigzan opartych o sztuczng inteligencje. O ile w zasadzie kazda
spoétka oferuje pewne rozwigzania w tym zakresie oraz pracuje wieloma nowymi produktami, o tyle po przeszto roku
»hossy Al” mozna stwierdzi¢, iz znaczgca wiekszos¢ spdtek w pewnym stopniu nie nadgzyta z wdrazaniem tego typu
rozwigzan. Stad tez znaczgcy rozdzwigk miedzy dynamikami wynikdw w spotkach z sektora transformaciji cyfrowe;
a spotkami z obszaru potprzewodnikow, a zwtaszcza Nvidii. Niemniej, widzimy diugoterminowy potencjat wzrostu w
spétkach IT oferujgcych rozwigzania dla sektora czystych technologii, gdyz jego dalszy rozwdj jest takze silnie

zwigzany z szeroko rozumiang transformacjg cyfrowg i odbywajgcg sie globalnie ,rewolucjg danych”.

Podsumowujgc, na koniec czerwca fundusz posiadat ok. 98% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ok. 72%
portfela byto zainwestowane w spétki z obszaru stricte czystych technologii, a pozostata cze$¢ w spofki z obszaru
transformacji cyfrowej oraz potprzewodnikow, ktorych wiekszos¢ jest posrednio powigzana z transformacija

energetyczng.




STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCII

STRUKTURA AKTYWOW
Stany Zjednoczone 70,75%
Europa Zachodnia 10,91%
Polska 10,01%
Szwajcaria 4,26%
Dania 4,07%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 72,03%
Transformacja cyfrowa 16,38%
Pétprzewodniki 11,59%

Zrédfo: Opracowanie wiasne, dane na 30 czerwca 2024 r.

NOTA PRAWNA

Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie moze on by¢ w catosci ani w czesci
kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom bez uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej
powotywany jako ,Fundusz”) albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i opfatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréow, zawarte sa w dokumentach prawnych tj. w statucie, prospekcie
emisyjnym, warunkach emisji, w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktore zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte
sg w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusz obarczone s3 ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci
lub catosci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu
i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegé6lnosci podatku od dochodow kapitatowych.

IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA
TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i
kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione w Materiale informacje mogg zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszitosci.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédel, obowigzujacymi w chwili jej sporzagdzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie zIPOPEMA TFI S.A.,




celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania
Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




