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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawna i dziata pod nazwg IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA m-INDEKS FIO. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyrdznia si¢ nastepujace kategorie Jednostek
Uczestnictwa:

- A (wcze$niej m-Indeks B);

- B (wcze$niej m-Indeks A);

Kryterium zroéznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko§¢é pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane iodkupywane przez Fundusz po cenie
wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na t¢ kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie
przy ulicy Proznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie pélrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane przegladowi przez bieglego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej przez BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postgpu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
glownie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie warto$ci Jednostki Uczestnictwa wzgledem wartosci indeksu
mWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w akcje spotek wchodzacych
w skitad Warszawskiego Indeksu Gieldowego Srednich Spotek mWIG40 oraz w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajacym na zasadach okreslonych
w ustawie o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.).

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:
1) wyltacznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;
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2)

3)
4)

5)

6)

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, pod
warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji;

w transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktére wynikaja z uméw, na
mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci akcji przez zbywajacego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub w
kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w pkt 4 z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w nastepujacych
sytuacjach:

a. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego;

b. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajacych dostosowanie struktury Aktywow Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej ze sktadu indeksu mWIG40 bez wplywu na ceny akcji wchodzacych w
sktad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.
U. z 2013 r. poz. 537).

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cz¢s$¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu warto$¢ pozycji W instrumencie
bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposdb, ze od wartosci pozycji dtugich w instrumencie
bazowym odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym instrumencie bazowym, wynikajacych
z takiego samego Instrumentu Pochodnego;

Ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywéw w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% warto$ci Aktywow Funduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzro$nie. Limit ten dotyczy akcji wytacznie jednego
emitenta w indeksie mWI1G40.

Fundusz nie moze nabywac¢ akcji dajacych wigcej niz 10% ogoélnej liczby gloséw w ktorymkolwiek
organie emitenta tych papierow, wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi
nie jest zwigzane prawo glosu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz uwzglednia
warto$§¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego stanowiacych baze
instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego sg uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”, dazac do wiernego
odwzorowania sktadu oraz proporcji spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,,Indeksem
Odniesienia™).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu sktadaly si¢, oprocz
srodkoéw pienigznych utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkoéw, wyltacznie z akcji spotek
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia oraz by udziat wartoSciowy akcji poszczegdInych spotek w
czegsei portfela odzwierciedlajacej Indeks Odniesienia (,,Portfel Indeksowy”), byt réwny lub mozliwie
jak najblizszy warto$ciowemu udziatowi akcji tychze spotek w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem,
w szczegblnosci, okresowych zmian jego konstrukeji dokonywanych przez zarzad GPW.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2022
poz. 1523) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 35 Statutu Funduszu.
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Okres sprawozdawczy

1.

2.

Potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 r., za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potroczne sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Funduszu, prezentowane s3 w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN

W poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug
klucza podziatlowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na
dzien wolny od pracy, do wyniku ujgtego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny
oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

W poétrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2022 roku.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie s3 spelnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

W szczegdlnoscei na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-

19.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje 97,78% 96,64%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery wartosciowe - - - R R R
Instrumenty pochodne - - - - R R
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - R
Jednostki uczestnictwa - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - R R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - R R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - R R R
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - R B B
Inne - - - - - -
Suma: 7178 10 289 97,78% 20932 35430 96,64%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 574 700 7135 10 289 97,78%
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) RYNEK WARTOSCIOWYCH 791 POLSKA 115 89 0,85%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) RYNEK WARTOSCIOWYCH 10 375 HISZPANIA 68 188 1,78%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2109 POLSKA 145 139 1,33%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRKO00013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 388 POLSKA 151 112 1,06%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) RYNEK WARTOSCIOWYCH 7358 7IEDNOCZONE 277 132 1,26%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2994 POLSKA 165 168 1,60%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5427 POLSKA 475 925 8,79%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2124 POLSKA 148 488 4,64%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 4380 POLSKA 69 164 1,56%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 35728 POLSKA 241 349 3,31%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 13 249 POLSKA 206 139 1,32%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

W/f'F'zESLZD:WPIQZ'iﬁgg’&gggfg%wmH w RYNEK WARTOSCIOWYCH 4627 POLSKA 166 174 1,65%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(Pfg‘ggogg‘g)?;)owy W WARSZAWIE S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 5451 POLSKA 231 306 2,91%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) RYNEK WARTOSCIOWYCH 8856 LUKSEMBURG 312 169 1,61%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1610 POLSKA 168 976 9,27%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2897 POLSKA 186 694 6,59%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(PttJVE\;/EBIE_;S;(;(\),(\)I fe? IEL BOGDANKA S A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 1967 POLSKA 112 112 1,07%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(P?:SF?’L\'OE&"S KA ENERGIA S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 174 159 POLSKA 482 600 5,70%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5849 CYPR 128 74 0,70%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) RYNEK WARTOSCIOWYCH 101 023 POLSKA 542 393 3,73%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2869 POLSKA 165 267 2,54%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) RYNEK WARTOSCIOWYCH 14 835 POLSKA 354 403 3,83%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1529 POLSKA 130 610 5,80%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 900 POLSKA 111 151 1,44%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 7810 POLSKA 202 351 3,34%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1473 POLSKA 118 144 1,37%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) RYNEK WARTOSCIOWYCH 76 144 POLSKA 162 175 1,66%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 267 POLSKA 104 215 2,04%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 48 308 POLSKA 109 132 1,26%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 237 POLSKA 157 118 1,13%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5104 POLSKA 98 55 0,52%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 700 POLSKA 54 41 0,39%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 2544 POLSKA 69 251 2,38%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 375 POLSKA 99 184 1,75%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(vavbiiléﬁ;gg‘;? LSKAHOLDING S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 2990 POLSKA 165 310 2,94%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 631 POLSKA 117 91 0,86%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBIONO0016) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1914 POLSKA 146 42 0,40%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(P)L(;(TT';’?D?\AEOE;?;(ERS DOM MAKLERSKI SA RYNEK WARTOSCIOWYCH 6593 POLSKA 114 136 1,29%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

(Pfiss,sEEé)oc?c?lLi)TH EASTERN EUROPE S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 4336 POLSKA 138 166 1,58%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) RYNEK WARTOSCIOWYCH 3779 POLSKA 136 56 0,53%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4254 43 - -

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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CAPITEA SA (PLGTBCK00297)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

4254

POLSKA

43

Suma:

578 954

7178

10 289

97,78%
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Wystandaryzowane instrumenty

17

pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 17

GIELDA GIELDA

Futures na indeks gieldowy mWIG40, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks

FW40M22, 2022.06.17 (PLOGF0024091) | RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA gietdowy 8
(Krotka) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE mWIG40

S.A. S.A.

GIELDA GIELDA

Futures na indeks gieldowy mWIG40, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks

FW40U22, 2022.09.16 (PLOGF0024596) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA gietdowy 9
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE mWIG40

S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU )
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne }
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU )
Suma: 17

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku (w tysiacach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 461 4,38%

GRUPA KAPITALOWA KULCZYK INVESTMENTS S.A. 431 4,10%

Suma: 892 8,48%




11, BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 10 523 36 666
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 194 1225
2. Naleznosci 40 11
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 289 35430
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 55 114

IIl. Aktywa netto (I - II) 10 468 36 552

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 502 22111
1. Kapitat wptacony 227 386 225 996
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -226 884 -203 885

V. Dochody zatrzymane 6 855 -57
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1314 -1270
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 169 1213

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3111 14 498

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 468 36 552

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 70 233,8950 183 595,3450
Kategoria A 27 685,6880 125 946,9870
Kategoria B 42 548,2070 57 648,3580

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 157,59 204,86
Kategoria B 143,47 186,48

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysiacach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 267 1077 720
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 260 1075 719
Przychody odsetkowe 4 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 1 1
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 311 1138 542
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 172 862 407

- stata cze$¢ wynagrodzenia 172 862 407

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 38 54 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

15 19 9

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2 -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 78 188 91
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

Funduszu/Subfunduszu ) ) )
Optaty za ustugi prawne - 1 1
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 5 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 7 7

Il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 311 1138 542

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -44 -61 178

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 431 10 813 6 891
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 956 1888 51

2.'Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 11 387 8925 6 840

w tym:

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -4 475 10 752 7069

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -67,96 61,01 31,92
Kategoria B -60,95 53,21 28,89

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

36 552 33541
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 475 10 752
a) przychody z lokat netto -44 -61
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 956 1888
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 387 8925
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 475 10 752
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -21 609 -7 741
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 13%0 9521
b) zmiana Ifapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 22 999 17 262
odkupionych jednostek uczestnictwa)
g) taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 26 084 3011
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 468 36 552
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 17 145 39 600
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 570,0960 51 308,8750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 120 931,5460 91 587,8830
Saldo zmian -113 361,4500 -40 279,0080
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 658 480,7680 1650 910,6720
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1588 246,8730 1467 315,3270

Saldo zmian 70 233,8950 183 595,3450
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

; 204,86 155,00
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2: Waﬁosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 157,59 204,86

biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce.ntowa zmlang wartosci aktywdw netto na jednostke -23.07% 32.17%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er?lmalna warto$¢ aktywdw netto ng jednostke uczestnictwa w 152,22 2022-06-17 158,27 2021-01-27

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto .na jednostke uczestnictwa w 214,64 2022-01-12 227.37 2021-11-05

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnlcha wg ostatniej 157,59 2022-06-30 204,86 2021-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Iy. Prt::c'entowy' u.d2|al k(?sztow Funduszu/Subfunduszu w 3.66% 2.87%

Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 2,18%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,45% 0,14%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.18% 0,05%

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,92% 0,47%
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami } )

Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 570,0960 51 308,8750
Kategoria A 3942,0900 17 346,0850
Kategoria B 3628,0060 33 962,7900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 120 931,5460 91 587,8830
Kategoria A 102 203,3890 27 457,4860
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2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Kategoria B 18 728,1570 64 130,3970
Saldo zmian -113 361,4500 -40 279,0080
Kategoria A -98 261,2990 -10111,4010
Kategoria B -15100,1510 -30 167,6070

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1658 480,7680

1650 910,6720

Kategoria A

659 707,8710

655 765,7810

Kategoria B

998 772,8970

995 144,8910

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1588 246,8730

1467 315,3270

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Kategoria A 632 022,1830 529 818,7940
Kategoria B 956 224,6900 937 496,5330
Saldo zmian 70 233,8950 183 595,3450
Kategoria A 27 685,6880 125 946,9870
Kategoria B 42 548,2070 57 648,3580

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 204,86 155,00

Kategoria B 186,48 141,80
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 157,59 204,86

Kategoria B 143,47 186,48
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A -23,07% 32,17%

Kategoria B -23,06% 31,51%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 152,22 2022-06-17 158,27 2021-01-27
Kategoria B 138,58 2022-06-17 144,74 2021-01-27
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 214,64 2022-01-12 227,37 2021-11-05
Kategoria B 195,37 2022-01-12 207,12 2021-11-05
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 157,59 2022-06-30 204,86 2021-12-31
Kategoria B 143,47 2022-06-30 186,48 2021-12-31

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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l. NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Notanrl

10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rOwna warto$ci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu).
W przypadku wygasénigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premi¢ netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasni¢cia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w
dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest
w ksiggach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng §rodkdw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ W nastepujacy sposob:

a) Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedlug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powigksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztoéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i1 pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a)  wartosécig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) Wycena dluznych papierow warto$ciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycene instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ;
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c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem opisanych
ponizej zasad szacowania wartosci godziwej.

d)  wartos$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgdag pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdéw pieni¢znych.

a) warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokos$ci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

b) warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem Prospektu Informacyjnego funduszu IPOPEMA M-
INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesiagca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papier6w wartosciowych przy zobowigzaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8.  Wyceny Warto$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji uyymowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikoéw rynkowych
1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoS$ci

Poéltroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021, poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 7 2007 r., poz. 1859).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Zgodnie z uchwatg Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka
rachunkowos$ci Funduszu. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu
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31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2022 roku. Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze dotycza
wyceny instrumentow o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana jest
zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci
godziwej). Instrumenty dituzne nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane byly wczesniej w wartoSci
godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia, instrumenty te wyceniane sa za pomocg modeli.

VI. Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, odbywaja si¢ z dostateczng czegstotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczad
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowigzania, rynki gieldowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu tgczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3. Przyjmuje sig, ze rynek spenia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych jezeli w
poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wicksza niz 200 000 zt, a obrot wystapil co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesigcu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostalych instrumentéw rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartosci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczesnie dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu, do
jego wyceny przyjmuje si¢ wartoS¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej).W przypadku, gdy kwotowania BGN
wystepowaly mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt notowany
przez pelny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;j.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

¢) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej)

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papieréw warto$ciowych nabytych po raz pierwszy musi nastgpic
w ciggu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sg one ujmowane w cenie nabycia.
Modele sa tez poddawane okresowym (co kazdy rok) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci 40 11
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend 39
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

| W

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiazania 55 114
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 55 108
Pozostate skfadniki zobowigzan - 6

Nota—4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

I. Banki / waluty
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 55 - 184
PLN 55 55 184 184
MBANK S.A. - 139 - 1041
PLN 105 105 1027 1027
usD 8 34 3 14

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienigznych (*)
PLN 651 651 1823 1823
UsD 6 27 8 31

- 678 - 1854

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkdw pieni¢znych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota-5. Ryzyka
1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy

1.2 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywoéw Srodkéw pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 234 1236
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 194 1225
Naleznosci 40 11

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 34 14
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 34 14
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

—

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
Sprawne
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40M22, . zarzgdzanie Kazdego dnia
2022.06.17 (PLOGF0024091) Krotka Futures portelem roboczego 2022-06-17 | 2022-06-17
inwestycyjnym
Sprawne
Futures na indeks gietdowy mWI1G40, FW40U22, zarzadzanie Kazdego dnia
2022.09.16 (PLOGF0024596) Dluga Futures portfelem roboczego 2022-09-16 | 2022-09-16
inwestycyjnym
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H22,
2022.03.18 (PLOGF0023473)

Dtuga

Futures

Sprawne
zarzadzanie
portfelem
inwestycyjnym

Kazdego dnia
roboczego

2022-03-18

2022-03-18
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Nota—7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papierow warto$ciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Nie dotyczy

4) Zobowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

Nie dotyczy

Nota—8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okre§leniem:

Nie dotyczy
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Nota—9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polskg

1. Aktywa - 10 523 - 36 666
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 194 - 1225
PLN 160 160 1211 1211
usD 8 34 3 14
2) Naleznosci - 40 - 11
PLN 40 40 11 11
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 10 289 - 35430
PLN 10 289 10 289 35430 35430
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiagzania - 55 - 114
PLN 55 55 114 114

2)

3)

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie dotyczy

W przypadku funduszy, ktéorych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ $redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

UsD 4,4825 UsD 4,0600 uUsD

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
27



Nota —10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 956 -11 387 1888 8925 51 6 840
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -
Pozostate - - - - -
Suma: 6 956 -11 387 1888 8925 51 6 840

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto
w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodow miala na warto$¢ aktywow i wartosé aktywoéw netto funduszu

Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota—11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 862 407
zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - R
Suma: 172 862 407

Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 204,86 155,00 154,22
Kategoria B 186,48 141,80 141,79

36 552 33541 42 423

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
29



INFORMACJA DODATKOWA
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezato uja¢ w potrocznym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w poélrocznym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a)  Zbiorcza wartos¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

. . .. - Wartos¢ wedhug wyceny
Poziom hlerar_chu_ wartosct Sktadnik aktywow na dzien bilansowy w Udziat w WAN
godziwej
tys. zt
1 poziom hierarchii akeje nOtOW?;:kTJa aktywnym 10 289 97,78%
1 poziom hierarchii instrumenty pochodne 0 0,00%
3 poziom hierarchii | 2K9I® “'e”OtO‘r")’/?]”keu”a aktywnym 0 0,00%

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy zawartej
w sprawozdaniu.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartos$ci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferow instrumentéw finansowych pomiedzy 1
a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej. Opis powodéw zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym.

W okresie I pétrocza 2022 roku do oszacowania warto$ci instrumentéw dtuznych znajdujacych si¢ w portfelu
Subfunduszu, ktére nie byly notowane na aktywnym rynku, nastapilo wg modeli wyceny zgodnych z
wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej
,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano wyceng wg metody zdyskontowanych
przeptywdéw pieni¢znych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywow pienieznych okreslonym na
podstawie warunkow emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okre$lonej na podstawie (1)
referencyjnej krzywej rentownos$ci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z
ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku instrumentow
korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy rzadowe), szacunku zmiany ww.
spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny w wyniku zmiany
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5.

obserwowanych na rynku spreadéw kredytowych (dana obserwowalna) oraz ewentualnej zmiany poziomu
ryzyka przypisanego wewnetrznie lub przez agencj¢ ratingowa (o ile rating jest nadawany) do danego
emitenta. Ponadto w wycenie uwzglgdniono warto$¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo
do ich wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej
emitenta) wg modelu warto$ci wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na zatozeniu, Ze transakcja
obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartos$ci godziwej i wycena
modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Wisrod uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwagg na to, ze:

* pomija si¢ odrebna analize¢ wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

+ spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od terminu
zapadalno$ci,

* zrodlem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedziatow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sa pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na bazie
terminoéw przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia warto$ci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
3e) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.
Nie dotyczy.
3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy.
3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartos$ci godziwej.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz
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Na dzien podpisania pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym poétroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Pandemia wywotata przejsciowe zwigkszenie zmiennosci na rynkach finansowych. Diugoterminowymi jej
skutkami sg implikacje dla warto$ci poszczegdlnych instrumentéw finansowych tak bezposrednie (np. emitenci
mocno zyskujacy lub cierpiacy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie (postepujace luzowanie
polityki pieni¢znej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami).

W 1H2022 roku nie odnotowano negatywnego wptywu pandemii na wyniki finansowe funduszu w czesci
udzialowe;j.

Agresja Rosji na Ukraing, ktora rozpoczela si¢ 24 lutego 2022 r. i trwa do dzi$ niesie wiele konsekwencji, ktore
majg moga przektadaé si¢ na sytuacje finansowa funduszu/subfunduszu.

Fundusz/subfundusz nie ma bezposredniego zaangazowania w instrumenty emitowane/porgczone lub
gwarantowane przez podmioty majace siedzibg na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy, niemniej jednak
wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigzace si¢ z nim negatywne oddziatywanie na sytuacje
ekonomiczna w catej Europie nie pozostaje bez wplywu na jego sytuacj¢. Najbardziej jaskrawym skutkiem
opisanej wyzej agresji jest gwaltowny wzrost dynamiki inflacji na catym §wiecie. Zerwanie tancuchéw dostaw,
ograniczenia w dostawach surowcow energetycznych w tym najbardziej bolesne dla wielu gospodarek: ropy,
gazu i wegla, jak rowniez plodow rolnych, wywindowato, w krotkim czasie, bardzo gwattowanie ich ceny. To
za$ przetozylo si¢ na przys$pieszenie dynamiki inflacji niemal wszgdzie na $wiecie. W konsekwencji banki
centralne przyspieszyly tempo zacie$niania polityki pienigznej poprzez podwyzki stop procentowych. Podobnie
tez miato to miejsce w Polsce, gdzie RPP zmuszona zostata do podniesienia stopy referencyjnej do poziomu 6%
(na koniec czerwca).

Skutki toczacej sie wojny za wschodnig granicg Polski, bez watpienia bedg dramatyczne w wymiarze
spotecznym oraz gospodarczym. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wptywu opisanych powyzej okoliczno$ci
nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania iloSciowego, a zalezeé bedzie bezposrednio od dalszego
przebiegu konfliktu, jego skali, zasiggu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na dynamike zdarzen Towarzystwo nie
jest zatem w stanie ocenic skali tego wplywu na sytuacje finansowg Funduszu na dzien sporzadzenia
poétrocznego sprawozdania finansowego.. Jednoczesnie, Towarzystwo jest Swiadome, iz skutki tego konfliktu z
pewnos$cia beda mialy wptyw na gospodarke Polski i Europy, zar6wno w horyzoncie krotko, jak i
dhugoterminowym, a tym samym mogg mie¢ rowniez wptyw na wyniki finansowe Funduszu. Towarzystwo, na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
funduszu.
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Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybralo metode zaangazowania. Warto$¢
ekspozycji catkowitej Funduszu na 30 czerwca 2022 r. wyniosta 0,39%. Wartosci ekspozycji catkowitej
Funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku. wynosity:

- Wartos$¢ najwyzsza 7,99%
- Wartos¢ przecigtna 4,50%
- Wartos$¢ najnizsza 0,39%
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