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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.

Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych,

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,

Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

Subfundusz IPOPEMA Zlota i Metali Szlachetnych,

Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

lO Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

©oNokwDNE

Fundusz w dniu 15 lipca 2015 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 685.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 1 pazdziernika 2015 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo poddane przegladowi przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu firmy audytorskiej przez BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ przez dokonywanie lokat srodkéw gléwnie w
Instrumenty udzialowe w tym w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spolki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywoéw w akcje i inne Instrumenty
udzialowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.



Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane ponizej),
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé si¢ duza
zmiennoscig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych inwestorow, szukajacych wysokich
zyskow w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz
znaczne wahania cen. Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
akcje i inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki, ktore prowadza dziatalnos¢ w wybranych
sektorach gospodarki, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej
prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, oraz w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Wzorcem shluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel 1 polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest stopa 90% MSCI ACWI Net Total Return (USD) + 10%
WIBID ON.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

3.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) ekspozycja aktywow Subfunduszu na instrumenty udziatowe o ktorych mowa w art. 110 ust. 2 Statutu;
jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udzialowe, o ktorych mowa w art. 110 ust. 2; w tym
poprzez zawieraniec umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych bazg stanowia ww. Instrumenty udziatlowe lub
indeksy (z uwzglgdnieniem mnoznika) — od 66% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) Instrumenty udzialowe emitentdéw majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — do 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) Instrumenty Dhuzne — do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, majacych siedzib¢ za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie
aktywow w akcje 1 inne Instrumenty udziatowe, o ktéorych mowa w pkt a) — do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. 2023 poz. 681) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 111 Statutu
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1.

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.
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2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikow lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W poétrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktére na dzien bilansowy
wykazywaty warto$ci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku
zostalo  sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz = Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 30 czerwca 2024 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spelnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w
Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, I, P oraz S.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg r6zni¢ si¢ mi¢dzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysokoscia minimalnych wptat,
¢) wysokoScig statych i zmiennych optat za zarzadzanie,

d) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, P oraz S, ktore roznity sie¢ wysokoscig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysokoscig optat
manipulacyjnych. Szczegotowe stawki statych i zmiennych oplat za zarzadzanie oraz oplat manipulacyjnych sa
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Zmiany przepiséw majacych wplyw na dzialalno$¢ Funduszu

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszly w zZycie przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia
2023 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w
likwidacji dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego oraz zmiany do ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w
zakresie realizacji obowiazkow informacyjnych.

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszty w Zzycie zmiany przepisow ustawy o podatku od towaréw iustug oraz
niektorych innych ustaw dotyczace opodatkowania dochodow z funduszy inwestycyjnych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami od 1 stycznia 2024 r. dochody z odkupienia/konwersji
jednostek uczestnictwa wyplacone osobie fizycznej nie bedg juz opodatkowane zryczattowanym podatkiem od
dochodow kapitatowych.
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W dniu 14 lutego 2024 r. UKNF opublikowat swoje stanowisko dot. informacji publikowanych przez fundusze
inwestycyjne, w ktorym to stanowisku zawarto zalecenia dla towarzystw funduszy inwestycyjnych oferujacych
fundusze inwestycyjne inwestorom indywidualnym. Dotyczy ono informacji publikowanych przez fundusze
inwestycyjne, a takze nazw funduszy, sugerujacych rodzaj lub stopien bezpieczenstwa poszczegodlnych
inwestycji.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje

92,00%

90,81%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

3,75%

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-1,60%

1,13%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - R R

Jednostki uczestnictwa - - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - - - R R

Nieruchomosci - - - - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne

Suma: 29 053 31453 94,15% 29 752 34074 91,94%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW

7




(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzief 30 czerwca 2024 roku

TABELA UZUPELNIAJACA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 90 045 27 323 30 701 91,90%
GITLAB INC (US37637K1088) UL RYNER | NASDAQ GLOBAL MARKET 2000 | STANY Z9EDNOCZONE 517 401 1,20%
(uilégs%mc%? COMPUTER INC U RYNEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 310 | STANY Z9EDHOCZONE 1081 1024 3,07%
(Ugﬁé'goegx'?gzg)HARMA INC g'égﬁvfg\fvim'z'( NASDAQ GLOBAL MARKET 3200| STANY Azdgg'\\:EFZONE 370 327 0,98%
IMMUNOVANT INC (US4525811025) | Acrr O RYIEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 2200 | STANY ZEDUOCZONE 202 234 0,70%
(Ugﬁ‘é%%'\fggg')"ERApEUT'cs INC R UL OWANIER | NASDAQ GLOBAL MARKET 1800 | STANY ZIEDHOCZONE 301 380 1,14%
INC. (US90a0001081) | REGULOwANY | NASDAQ GLOBAL MARKET o0 | ST R 180 154 0.469%
NEXTRACKER INC (US65290E1010) | ASLY MY RYREK | NASDAQ GLOBAL MARKET 4000 | STANY Z9EDHOCZONE 866 756 2,26%
INSMED INC (US4576693075) U RYNEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 1600 | STANY ZaEDHOCZONE 156 432 1,20%
(Ugsgggglg%g')MED'c'NEs INC Q'EEYUVLVS'\TVEWEK NASDAQ GLOBAL MARKET 1000| STANY Azdgg'\\:EFZONE 155 156 0,47%
(Uggéﬁgll'z:gRMACEUT'CALS INC ’Q'EEYUVLVS'\TVEWEK NASDAQ GLOBAL MARKET 1700| STANY Azdgg'\\:%czo'\"z 157 148 0,44%
BIOHAVEN LTD (VGG1110E1079) R UL O WANEKR E%"ng'é STOCK 1000 WY%‘;\;TDQE‘I’(VI'ECZE' 160 140 0,42%
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) | AR TV VEY RYBEK | EURONEXT AMSTERDAM 210 HOLANDIA 561 873 2,61%
NVIDIA CORP (US67066G1040) LU RYNEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 1800 | STANY ZaEDHOCZONE 322 897 2,69%
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) | A< L Ve RYBEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 1250 | STANY Z9EDHOCZONE 946 974 2,92%
(Ug'scggﬁ';ﬂ)ig)““o"om INC. ’Q'EEYUVLVS'\TVEWEK NASDAQ GLOBAL MARKET 1250| STANY Azdgg'\\:%czo'\"z 612 663 1,98%
(Uggg'l'g‘o'glo&?ges INC. ’Q'EEYUVLVS'\TVEWEK NASDAQ GLOBAL MARKET 1450| STANY Azdgg'\\:%czo'\"z 1128 1157 3,46%
FIRST SOLAR INC (US3364331070) | ALYV RYREK | NASDAQ GLOBAL MARKET 1700 | STANY Azdggr\\;%czom 1135 1545 4,62%
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) | ARi VY RYFIEK | NEWY VORK STOCK 260 | STANY Z9EDHOCZONE 537 825 2,47%
(Ugggggg%z'g% INC N RYNEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 155 ARGENTYNA 775 1027 3,07%
(Uég(\)/%%gfol%g/)ucm DEVICES, INC. | AN R0 ER | NASDAQ GLOBAL MARKET 2000 | STANY Z9EDUOCZONE 787 1308 3,92%
(Ugégfglss?gjs;:ORPORAT'ON QELLYQ\LEWEK NASDAQ GLOBAL MARKET o950 | STANY Azh‘;'égﬁngONE 1578 1712 5,12%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW

8




AKTYWNY RYNEK

SHOPIFY INC. (CA82509L1076) REGULOWANY TSX TORONTO EXCHANGE 3000 KANADA 787 798 2,39%
INTRA-CELLULAR THERAPIES INC AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
0,
(US46116X1019) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 600 AMERYKI 157 166 0,50%
INTUITIVE SURGICAL INC AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
0,
(US46120E6023) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 420 AMERYKI 502 753 2,25%
VIKING THERAPEUTICS INC AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
(US92686J1060) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 3200 AMERYKI 461 684 2,05%
TG THERAPEUTICS INC AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
(US8832201085) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 7 600 AMERYKI 461 545 1,63%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
MONGODB, INC. (US60937P1066) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 700 AMERYKI 1050 706 2,11%
ARROWHEAD PHARMACEUTICALS AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
IN (US04280A1007) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 1400 AMERYKI 182 147 0,44%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
ZSCALER INC (US98980G1022) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 1400 AMERYKI 1034 1085 3,25%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
ELASTIC NV (NL0013056914) REGULOWANY EXCHANGE 1500 HOLANDIA 589 689 2,06%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
DEXCOM INC (US2521311074) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 1900 AMERYKI 863 869 2,60%
CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
(US22788C1053) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 320 AMERYKI 136 494 1,48%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
DATADOG INC (US23804L1035) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 2 000 AMERYKI 806 1046 3,13%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
CLOUDFLARE INC (US18915M1071) REGULOWANY EXCHANGE 3250 AMERYKI 671 1085 3,25%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
SNOWFLAKE INC (US8334451098) REGULOWANY EXCHANGE 1800 AMERYKI 1132 980 2,93%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
DYNATRACE INC (US2681501092) REGULOWANY EXCHANGE 4 500 AMERYKI 895 812 2,43%
BLOOM ENERGY CORP AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 7300 STANY ZJEDNOCZONE 512 360 1.08%
(US0937121079) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI e
VESTAS WIND SYSTEMS A/S AKTYWNY RYNEK
(DK0061539921) REGULOWANY NASDAQ OMX COPENHAGEN 9 000 DANIA 941 839 2,51%
ENPHASE ENERGY INC AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
(US29355A1079) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 4 400 AMERYKI 2298 1769 5,30%
IONIS PHARMACEUTICALS INC AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
(US4622221004) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 3000 AMERYKI 536 577 1,73%
BLUEPRINT MEDICINES AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
CORPORATION (US09627Y1091) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 590 AMERYKI 150 256 0.77%
AKTYWNY RYNEK
0,
MONDAY.COM LTD (IL0011762130) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 800 IZRAEL 447 7 2,33%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE o
CYTOKINETICS INC (US23282W6057) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 600 AMERYKI 97 131 0,39%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 13 900 834 33 0,10%
NIENOTOWANE NA
SOLUTION SCA S.A. (-) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 13 900 POLSKA 834 33 0,10%
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 103 945 28 157 30734 92,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 90 045 27 323 30 701 91,90%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 900 834 33 0,10%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1900 896 1253 3,75%
ARM HOLDINGS PLC ADR AKTYWNY RYNEK
(US0420682058) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL MARKET 1900 WIELKA BRYTANIA 896 1253 3,75%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: [ 1900 896 1253 3,75%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1900 896 1253 3,75%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

-534

-1,60%

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU -534 -1,60%
200,000.00 USD
NIENOTOWANE 0 kursie
(K'r:écia’;’?'d USD/PLN, 2024.07.03 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \rl)valutowym 17 -0,05%
RYNKU 3.9454000000
PLN
6,000,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(K'r:écia’;’?'d USD/PLN, 2024.07.03 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 517 -1,55%
RYNKU 3.9459000000
PLN
Suma, w tym: -534 -1,60%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowiazania [ 534 -1,60%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku (w tysiacach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane

Forward USD/PLN, 2024.07.03 (-) -17

-0,05%

Forward USD/PLN, 2024.07.03 (-) 517

-1,55%




1. BILANS
na dzien 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 33 407 37 061
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1254 2919
2. Naleznosci 166 62
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31954 33 443
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 637
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 756 635

11Il. Aktywa netto (I - 1) 32 651 36 426

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 54112 57 285
1. Kapitat wptacony 265 672 259 411
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -211 560 -202 126

V. Dochody zatrzymane -23 861 -25 182
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 858 -8 420
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 003 -16 762

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 400 4 323

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32 651 36 426

Liczba jednostek uczestnictwa 288 279,6410 316 926,9380
Kategoria A 111 668,9840 116 187,6340
Kategoria B 99 143,1440 120 970,9630
Kategoria C 5972,7000 5 456,0850
Kategoria P 1 312,2060 1328,4700
Kategoria S 70 182,6070 72 983,7860

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 111,49 113,35
Kategoria B 110,41 112,25
Kategoria C 128,65 129,97
Kategoria P 112,57 114,43
Kategoria S 118,81 120,79

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH
MEGATRENDOW

13



V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 148 52 27
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12 15 7
Przychody odsetkowe 15 37 20
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 118 - -
Pozostate 3 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 601 2481 818
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 335 693 371

- stata cze$¢ wynagrodzenia 332 667 346
- zmienna cze$é wynagrodzenia 3 26 25
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 67 159 77
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 15 30 15

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 169 294 152

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 13
Koszty odsetkowe 4
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1267 186

(2}
[N

Pozostate 2 19 7
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 15 8 6
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 586 2473 812
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -438 -2421 -785
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -164 8 558 4197

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1759 -295 -2 793
tym-z' Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1923 8853 6 990

- z tytutu réznic kursowych 1483 -1294 -841
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -602 6137 3412

VIII. Podatek dochodowy - R R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -2,03 18,85 10,34
Kategoria B -2,12 18,96 10,51
Kategoria C -1,48 23,67 12,96
Kategoria P -0,92 20,94 10,81
Kategoria S -2,19 20,50 11,44

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 36 426 84112

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -602 6137
a) przychody z lokat netto -438 -2 421
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1759 -295
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1923 8 853

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -602 6 137

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3173 -3 823
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbyzych jednostek uczestnictwe?) ( ¢ § 6261 10302
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 9434 14 125

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3775 2314

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 32 651 36 426

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 33904 33701

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 887,1050 99 462,9810
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 83 534,4020 140 686,5800
Saldo zmian -28 647,2970 -41 223,5990

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnos$ci Fu

nduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1748 524,4700

1693 637,3650

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1460 244,8290

1376 710,4270

Saldo zmian

288 279,6410

316 926,9380

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 288 279,6410 316 926,9380
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 113.35 04.32

poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 111.49 113.35

biezgcego okresu sprawozdawczego ! !

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke -1.64% 20.18%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ! ’

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 99,67 2024-04-19 82,93 2023-10-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 119.74 2024-02-15 114.46 2023-12-27

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’

6. Wartosc¢ aktywéw netto na jednostke uczestnic?wa wg ostatniej 111,51 2024-06-28 113,35 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 356% 736%

wartosci aktywow netto, w tym: ' '

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 2,06%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,40% 0,47%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.09% 0.09%

Funduszu/Subfunduszu ' !
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,00% 0,87%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 887,1050 99 462,9810
Kategoria A 29 711,3890 31 555,8010
Kategoria B 15 136,8230 34 693,0810
Kategoria C 817,5290 1586,9620
Kategoria P 19,3540 1166,0710
Kategoria S 9 202,0100 30 461,0660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 83 534,4020 140 686,5800
Kategoria A 34 230,0390 66 463,3070
Kategoria B 36 964,6420 49 825,7760
Kategoria C 300,9140 169,9720
Kategoria P 35,6180 -
Kategoria S 12 003,1890 24 227,5250

Saldo zmian -28 647,2970 -41 223,5990
Kategoria A -4 518,6500 -34 907,5060
Kategoria B -21 827,8190 -15 132,6950
Kategoria C 516,6150 1416,9900
Kategoria P -16,2640 1166,0710
Kategoria S -2 801,1790 6 233,5410




2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1748 524,4700

1693 637,3650

Kategoria A 751 512,6720 721 801,2830
Kategoria B 558 519,2850 543 382,4620
Kategoria C 7012,3290 6 194,8000
Kategoria P 1347,8240 1328,4700
Kategoria S 430 132,3600 420 930,3500
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1460 244,8290 1376 710,4270
Kategoria A 639 843,6880 605 613,6490
Kategoria B 459 376,1410 422 411,4990
Kategoria C 1 039,6290 738,7150
Kategoria P 35,6180 -
Kategoria S 359 949,7530 347 946,5640
Saldo zmian 288 279,6410 316 926,9380
Kategoria A 111 668,9840 116 187,6340
Kategoria B 99 143,1440 120 970,9630
Kategoria C 5972,7000 5 456,0850
Kategoria P 1312,2060 1328,4700
Kategoria S 70 182,6070 72 983,7860
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 288 279,6410 316 926,9380
Kategoria A 111 668,9840 116 187,6340
Kategoria B 99 143,1440 120 970,9630
Kategoria C 5972,7000 5 456,0850
Kategoria P 1312,2060 1 328,4700
Kategoria S 70 182,6070 72 983,7860
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 113,35 94,32
Kategoria B 112,25 93,36
Kategoria C 129,97 106,82
Kategoria P 114,43 95,14
Kategoria S 120,79 100,48
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 111,49 113,35
Kategoria B 110,41 112,25
Kategoria C 128,65 129,97
Kategoria P 112,57 114,43
Kategoria S 118,81 120,79
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A -1,64% 20,18%
Kategoria B -1,64% 20,23%
Kategoria C -1,02% 21,67%
Kategoria P -1,63% 20,28%
Kategoria S -1,64% 20,21%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 99,67 2024-04-19 82,93 2023-10-30
Kategoria B 98,70 2024-04-19 82,13 2023-10-30
Kategoria C 114,72 2024-04-19 94,89 2023-10-30
Kategoria P 100,63 2024-04-19 83,71 2023-10-30
Kategoria S 106,22 2024-04-19 88,38 2023-10-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 119,74 2024-02-15 114,46 2023-12-27
Kategoria B 118,58 2024-02-15 113,34 2023-12-27
Kategoria C 138,14 2024-02-15 131,47 2023-12-27
Kategoria P 120,87 2024-02-15 115,53 2023-12-27
Kategoria S 127,60 2024-02-15 121,97 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 111,51 2024-06-28 113,35 2023-12-31
Kategoria B 110,43 2024-06-28 112,25 2023-12-31
Kategoria C 128,67 2024-06-28 129,97 2023-12-31
Kategoria P 112,59 2024-06-28 114,43 2023-12-31
Kategoria S 118,84 2024-06-28 120,79 2023-12-31

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona jako $rednia arytmetyczna WAN z dni

wycen oficjalnych w biezacym roku kalendarzowym przed biezaca wyceng oficjalng oraz WAN z biezacej wyceny oficjalnej
przed naliczeniem ptatnosci z tyt. kosztow limitowanych.
**) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowal lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA ZROWNOWAZONY INWESTYCJI GLOBALNYCH

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
uyjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$§¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegoélno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodkodw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywdéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartoSciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powigksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujace;j
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s3 ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) Wycena dluznych papierow warto$ciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym

92 dni, dokonywana jest poprzez wycene instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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c) warto$¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem
opisanych ponizej zasad szacowania warto$ci godziwej;

d) warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych.

e) warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy wartoSci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

f) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dost¢pnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciaggu papierow warto§ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 z p6zn. zm.).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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VI. Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiagzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowiazania, rynki gieldowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesiacu).

3. Przyjmuje sig¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentow udziatowych, jezeli
w poprzednim miesigcu warto§¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zt, a obrot wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiacu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostalych instrumentéw rynek spetlnia kryterium rynku aktywnego, jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartosci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczes$nie dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu,
do jego wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej). W przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaty mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt
notowany przez pelny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow wartosciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastgpi¢ w ciagu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sg one ujmowane w cenie
nabycia. Modele s3 tez poddawane okresowym (co kazdy rok) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci 166 62
Z tytutu zbytych lokat 134 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 15 52
Z tytutu dywidend - 2
Z tytutu odsetek 2 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 15 8

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiagzania

756

635

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

534

6

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

10

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

. Banki / waluty 1254 2919
MBANK S.A. - 892 - 2157
EUR - - 1 4
GBP - - 1 5
PLN 890 890 2146 2146
SEK - - 1 -
UsSD - 2 - 2
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 762
UsSD - - 194 762
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 362 - -
UsD 99 362 - -
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

II._ Sr_eqnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 1398 R 1637

pienieznych
DKK - - 28 16
EUR 2 7 11 52
GBP 1 4 1 5
NOK - - 73 29
PLN 773 773 1012 1012
SEK 2 1 12 5
Usb 153 613 123 518

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1254 2919
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1254 2919

1.2 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow §rodkow pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - R
Zobowigzania (**) - R
Suma: R R

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 1420 3407
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1254 2919
Naleznosci 166 62
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 426

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogolem.

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 32986 34 650

w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 364 773
Naleznosci 134 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31954 33443
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 426
Zobowigzania 534 6
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

zmiang kurséw walut

Forward
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.07.03 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -17 789 2024-07-03 -200 2024-07-03 2024-07-03
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.07.03 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -517 23675 2024-07-03 -6 000 2024-07-03 2024-07-03

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.01.11 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -6 2169 2024-01-11 -500 2024-01-11 2024-01-11
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.01.11 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 46 2407 2024-01-11 -600 2024-01-11 2024-01-11
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.01.11 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 380 19 664 2024-01-11 -4 900 2024-01-11 2024-01-11
zmiang kurséw walut
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy
2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy
4) Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci
aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % warto$ci aktywow Subfunduszu, z okre$leniem:

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 33 407 - 37 061
1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty - 1254 - 2919
EUR - - 1 4
GBP - - 1 5
PLN 890 890 2146 2146
SEK - - 1 -
Usb 99 364 194 764
2) Naleznosci - 166 - 62
PLN 32 32 60 60
Usb 33 134 - 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 31 954 - 33443
DKK 1451 839 2 550 1488
EUR 202 873 759 3299
SEK - - 1868 732
Usb 7 501 30 242 7093 27 924
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 33 - 637
PLN 33 33 211 211
Usb - - 109 426
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 756 - 635
EUR - - 1 6
PLN 222 222 629 629
UsD 132 534 - -

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje
[Kwity depozytowe 2] 2] ] : | - ] | ] | ] ]

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW

26



3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ §redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

AUD - AUD 2,6778 AUD
CHF 4,4813 CHF 4,6828 CHF
DKK 0,5783 DKK 0,5833 DKK
EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
GBP 5,0942 GBP 4,9997 GBP
NOK 0,3782 NOK 0,3867 NOK
SEK 0,3791 SEK 0,3919 SEK
Usb 4,0320 UsSD 3,9350 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1478 -790

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 281 -1133 3745 -197 1897 -232
Pozostate - - B B B -
Suma: 1759 -1923 -295 8853 -2793 6990

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

Nie dotyczy

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto
w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 8 6
Suma: 15 8 6

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 332 667 346
zmienna cze$é wynagrodzenia 3 26 25
Suma: 335 693 371

Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 36 426 34112 63 143

obrotowe

1. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 113,35 94,32 187,72
Kategoria B 112,25 93,36 184,12
Kategoria C 129,97 106,82 204,82
Kategoria P 114,43 95,14 187,78
Kategoria S 120,79 100,48 198,29
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Od 1 stycznie 2024 roku w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika zryczaltowanego 19% podatku
od zyskow kapitatowych uzyskanych z umorzenia, odkupienia lub konwersji jednostek uczestnictwa. W
odniesieniu do $rodkéw otrzymanych z tych transakcji, Uczestnicy otrzymaja 100% wartosci odkupionych
jednostek lub w przypadku konwersji 100% $rodkow zostanie przekazana na nabycie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu. Do konca lutego 2025 roku, Fundusz wysle do Uczestnikow po raz
pierwszy PIT-8C. W PIT-8C wykazane zostang przychody i koszty Uczestnika zwigzane z wszystkimi
podkupieniami i konwersjami jednostek uczestnictwa zleconymi przez Uczestnika w Funduszu w calym
2024 roku. Wcezesniej, bo do kofica stycznia 2025 roku taka sama informacj¢ Fundusz wysle do Urzedu
Skarbowego w ktorym Uczestnik si¢ rozlicza. Przychodu i koszty przedstawione w PIT-8C, ktory
Uczestnik otrzyma od Funduszu, bedzie musiat sam wykaza¢ w zeznaniu potrocznym PIT-38 za rok 2024.
Zasady rozliczania podatku od zyskow kapitatowych uzyskanych z wyptat Srodkow z produktow
emerytalnych, takich jak IKE, IKZE oraz PPE pozostaja bez zmian.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartos$ci godziwej

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30.06.2024 r.131.12.2023 r.:

Aktywa - 0,10% 1,75%
Akcje 30 701 - 33 0,10% 30734 33 443 - 211 0,58% 33 654
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity

depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery
warto$ciowe
Instrumenty
pochodne
Udziaty w

spotkach z

ograniczong

odpowiedzialnoscig

1253 - - - 1253

426 - 1,17% 426
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Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

534

1,64%

534

0,02%

Zobowigzania
Instrumenty 534 1,64% 534 0,02%
pochodne

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien 30.06.2024 r. 1 31.12.2023 r.:

Nie dotyczy

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy dolaczonej do

pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferéw instrumentéw finansowych pomigdzy 1
a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.

3¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej. Opis powodow zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym

W 1 potowie 2024 roku do oszacowania wartosci instrumentow dtuznych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu, ktore nie byly notowane na aktywnym rynku, nastapito wg modeli wyceny zgodnych z
wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej
,,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano wycen¢ wg metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeplywdw pienigznych okre§lonym na
podstawie warunkoéw emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie:

(1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna),
(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz

(3) w przypadku instrumentéw korporacyjnych (z wylgczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy
rzadowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie lub przez agencje ratingowa (o ile rating
jest nadawany) do danego emitenta.

Ponadto w wycenie uwzgledniono warto§¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo do ich
wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej
emitenta) wg modelu wartosci wewngetrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, ze transakcja
obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i
wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwe;.
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Wsréd uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwagg na to, ze:

* pomija si¢ odrgbng analiz¢ wartosci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

» spready kredytowe sa kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od terminu
zapadalnosci,

»  zrédiem informacji o spreadach kredytowych dla wspoélnie obserwowanych przedzialow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji s pomijane, a wartos¢ opcji kalkulowana na bazie
termindéw przeptywow w danym okresie odsetkowym.

Lokata Funduszu w akcje sp6tki Solution SCA S.A. jest wyceniana metoda skorygowanych aktywdéw netto
w szczegdlnosci na podstawie najbardziej aktualnych na moment Wyceny sprawozdan finansowych
Spotki..

Metoda skorygowanych aktywow netto

Wycena Spoétki metodg skorygowanych aktywow netto nalezy do metod bazujacych na podejsciu majatkowym
lub finansowym. Pomija organizacj¢ przedsigbiorstwa, jego sprawnos¢ i efektywnos$é. Bazuje na okreslaniu
wartos$ci godziwej poszczegoélnych sktadnikow majatku Spotki - wiaze warto$¢ Spotki wylacznie z jego
aktywami i zobowigzaniami. Polega na zsumowaniu godziwej wartosci aktywow wycenionego podmiotu, a
nastepnie pomniejszeniu jej o sume godziwej warto§ci pasywow obcych. Réwnowaznie metoda skorygowanych
aktywow netto polega na przeszacowaniu warto$ci bilansowej aktywow i pasywow Spotki do wartosci godziwej.
Warto$¢ skorygowanych aktywdéw netto Spotki jest rdwna réznicy pomigdzy warto$cig bilansowa aktywow
ogélem a warto$cig bilansowa zobowigzan ogdélem wedlug sprawozdania finansowego (odpowiada wigc
warto$ci bilansowej kapitalow wlasnych) skorygowanej o réznice wystepujace pomigdzy wartoscig bilansowa a
warto$cig godziwa poszczegdlnych aktywow i pasywow.

znie metoda skorygowanych aktywow netto polega na przeszacowaniu wartosci bilansowej aktywow i pasywow
Spotki do wartosci godziwej. Warto$¢ skorygowanych aktywdw netto Spotki jest rowna réznicy pomigdzy
warto$cig bilansowag aktywow ogotem a wartoscig bilansowag zobowigzan ogoétem wedlug sprawozdania
finansowego (odpowiada wigc wartoéci bilansowej kapitatdéw wiasnych) skorygowanej o réznice wystepujace
pomiedzy wartoscia bilansowa a warto$cia godziwa poszczegolnych aktywow i pasywow.

etto polega na przeszacowaniu wartosci bilansowej aktywow i pasywow Spotki do wartosci godziwej. Wartos¢
skorygowanych aktywow netto Spoltki jest rowna roéznicy pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow ogotem a
warto$cig bilansowa zobowigzan ogoétem wedlug sprawozdania finansowego (odpowiada wigc wartosci
bilansowej kapitatéw wlasnych) skorygowanej o réznice wystepujace pomiedzy warto$cig bilansowa a warto$cia
godziwg poszczegdlnych aktywow i pasywow.

Formuly wyceny Spoétki metoda skorygowanej wartosci aktywow netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Wp = (A £ kA) - (KO £ kKO)
lub
Wop = Ag - KOg
gdzie:
Wp — wartos¢ Spotki
A — wartos¢ aktywow ogotem
kA — korekta warto$ci bilansowej aktywow
KO — wartos¢ kapitatlow obcych
kKO — korekta wartos$ci kapitatow obcych
Ag — godziwa warto$¢ aktywow
KOg — godziwa wartos¢ kapitatow obcych
Glownym przedmiotem korekty jest odpis aktywow innych niz $rodki pienigzne i lokaty bankowe ze wzgledu na
watpliwos¢ odnosnie ich pelnowartosciowosci.
Ponizej przedstawiono dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, ich zrédla oraz,
w przypadku nieobserwowalnych danych wejsciowych, poziomy ich wartosci ujgte w wycenach. Kolumny
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,Lokata Funduszu” oraz ,Poziom danej wejsciowej nieobserwowalnej uwzgledniony w wycenie” zostaty
wypelnione wylacznie dla nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Odpis wartos$ci

aktywow innych niz kalkulacja
Atywow mnych 1 nieobserwowalna Wyceniajacego, Solution SCA S.A. | 3369 972,12 zt
srodki pieni¢zne i . A

bilans spotki

lokaty bankowe

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawnié
zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

a. lacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych
ujeto te zyski lub straty:

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.
b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢ oddzielnie):
Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej, powodow tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie migdzy poziomami
powinno nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od
informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana hierarchii (z poziomu 2 na 3) oraz metody wyceny lokaty w
akcje spotki Solution SCA S.A. z metody poréownan rynkowych z uwzglednieniem dyskonta z tytulu
ptynnosci na metodg¢ skorygowanych aktywow netto. Zmiana modelu wynika z utraty prawie 100%
generowanych przychodéw ze wzgledu na zerwanie umowy przez gldwnego klienta Spotki.

Zmiana klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego nastgpuje w
przypadku, gdy papier wartosciowy zacznie/przestanie spetnia¢ okreslone kryteria:

1) Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan, odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwosciag 1 majg dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki
gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich), ktore cechuja si¢ taka
czgstotliwoscia i wolumenem.

2) W przypadku, gdy sktadnik lokat przestaje by¢é przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktdrej mowa ponize;j:

a. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

b. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2a), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Tabela: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3 (w tys.)

Stan na poczatek okresu* 459
Zwiekszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje

Rozliczenia transakc;ji
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Przychody z lokat, w tym:

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci

Dodatnie saldo rdznic kursowych

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

Zmniejszenia, w tym: 248

Reklasyfikacja

Transakcje sprzedazy

Wykupy

Rozliczenia transakcji

Koszty

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty pozostate

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 248
Stan na koniec okresu 211
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wynik z operacji -248

* Bilansu otwarcia 31.12.2023

3e) Kwota lgcznych zyskow i strat aktywoéw sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej

Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz

Fundusz przeprowadza wyceny na III poziomie warto$ci godziwej w oparciu o polityke rachunkowosci
oraz metodyke, ktora bezposrednio opisuje proces, jak rowniez okresla mozliwe rozwiazania w przypadku
poszczegodlnych metod wyceny. Polityka rachunkowoS$ci przedstawia roéwniez schemat doboru metody
wyceny. Fundusz analizuje kazdorazowo zmiany wyceny. Szczegotowe informacje dot. przyczyny zmiany
wyceny zawarte s3 w raporcie z wyceny.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej

a)

b)

w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartoSci
godziwe] na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejSciowych dajaca inng kwot¢ moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny
warto§ci godziwej. Jezeli istnieja powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a innymi
nicobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej,
jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoc lub ztagodzié
wplyw zmian niecobserwowalnych danych wejSciowych na wycen¢ wartoéci godziwej. Aby
spelni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwo$ci na
zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne
dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu
lub wigkszej ilos$ci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie
mozliwych alternatywnych zalozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten
fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono
skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zalozenia
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Odpis wartosci aktywow innych niz | Wystepuje negatywna korelacja pomig¢dzy poziomem odpisu
srodki pieni¢zne i lokaty bankowe | a wartoscig wyceny.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania péirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym polroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calo$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktéorych minal termin platnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W badanym okresie i na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 r. w Subfunduszu nie wystapity przekroczenia
limitow inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposob wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Subfunduszu w 2023r. byly dynamiczne zmiany
zachodzace w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. Agresja Rosji na Ukraing, ktora rozpoczela si¢ 24
lutego 2022r. niesie wiele konsekwencji, ktore moga przektadac si¢ na sytuacj¢ finansowa Subfunduszu.
Subfundusz nie ma bezposredniego zaangazowania w instrumenty emitowane/porgczone lub gwarantowane
przez podmioty majace siedzib¢ na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy, niemniej jednak wzrost ryzyka
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politycznego w regionie oraz wigzace si¢ z nim negatywne oddziatywanie na sytuacj¢ ekonomiczng w catlej
Europie nie pozostaje bez wptywu na jego sytuacje. W Polsce wcigz notowany jest podwyzszony przeplyw
kapitalu ludzkiego, ktorego skutki maja zaréwno pozytywny, jak i1 negatywny wplyw na polska
gospodarke. Wzrost wydatkéw zwigzany z naptywem do Polski uchodzcéw z Ukrainy moze w krotkim
okresiec wptynagé pozytywnie na dynamike wzrostu gospodarczego. Jednak w dluzszym horyzoncie
istotniejszy wplyw beda miaty zaburzenia w handlu zagranicznym, podwyzszona zmiennos$¢ cen surowcow
energetycznych oraz zywnosci na rynkach swiatowych, co wptywa na poziom inflacji oraz tempo wzrostu
gospodarczego. Najbardziej widocznym skutkiem opisanych wyzej czynnikow byt podwyzszony poziom
inflacji i obserwowane na catym $wiecie dzialania bankdéw centralnych prowadzacych restrykcyjna polityke
pienigzng poprzez podwyzki stop procentowych majace za zadanie sprowadzenie odczytow inflacji w
okolice zadanych celéw. W Polsce RPP jednakze zdecydowata si¢ na obnizenie stopy referencyjnej o 100
punktéw bazowych do poziomu 5,75%, w pazdzierniku 2023r. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wptywu
opisanych powyzej okoliczno$ci nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilo§ciowego, a
zaleze¢ bedzie bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu, jego skali, zasiggu oraz czasu trwania. Ze
wzgledu na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stanie oceni¢ skali tego wpltywu na sytuacje
finansowa Subfunduszu na dzien sporzadzenia poétrocznego sprawozdania finansowego. Jednoczesnie,
Towarzystwo jest $wiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnos$cia beda miaty wptyw na gospodarke Polski
i Europy, zar6wno w horyzoncie krotko, jak i dlugoterminowym, a tym samym moga mie¢ rowniez wpltyw
na wyniki finansowe Subfunduszu. Towarzystwo, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie
identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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