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Warszawa, dnia 25 listopada 2019
roku

Ipopema TFI S.A.

ul. Prézna 9

00-107 Warszawa
(dalej ,,/popema TFI”)

Szanowni Panstwo,

Dziatajgc w imieniu BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
»Bank”, ,Depozytariusz”) i odnoszac si¢ do informacji o zastrzezeniach uczestnikéw
funduszy PSF FIZ AN (dalej ,,PSF”) oraz PSF 2 FIZ AN (dalej ,PSF 2"”) (dalej tacznie
»Fundusze” a kazdy z osobna ,,Fundusz”) do zmian statutéw PSF oraz PSF 2 w zakresie
wysokoéci kosztéw za reprezentacje Funduszy, wyjasniamy, co nastepuije.

W dniu 20 sierpnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o cofnieciu
zezwolenia na tworzenie i zarzgdzanie funduszami przez Saturn TFI S.A. bedgcego
dotychczas organem zarzgdzajgcym miedzy innymi dla funduszy, dla ktérych
depozytariuszem jest Bank. Decyzji nadano rygor natychmiastowej wykonalnoéci.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 68 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016, poz.
1896 z pdzn. zm.) Bank stat sie reprezentantem m.in. dla PSF oraz PSF 2, a w dniu 15
listopada 2019 roku przekazat zarzadzanie Funduszami do Ipopema TFI.

W okresie reprezentacji Funduszy Bank dokonat zmiany statutow PSF oraz PSF 2, poprzez
m.in. dodanie kategorii kosztow, ktére Fundusz pokrywa ze swoich srodkdw, tj. wynagrodzenia
Depozytariusza z tytutu reprezentacji Funduszu, ustalajgc limit miesieczny przedmiotowego
kosztu.

Bank wyjasnia, ze zaréwno w przypadku PSF jak i PSF 2 wysoko$¢ limitu na koszty
reprezentacji ustalona jest na podstawie Tabeli Optat i Prowizji, ktéra stanowi zatgcznik do
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, natomiast podstawe kalkulacji limitu stanowi
ostatnia faktura za zarzgdzanie funduszem wystawiona przez towarzystwo uprzednio
zarzgdzajgce funduszem lub Srednia optata za zarzadzanie z ostatnich 12 miesiecy.

Depozytariusz zwraca uwage, iz w okresie reprezentacji zobowigzany jest do podjecia szeregu
czynnosci, ktore sg zwigzane de facto z zarzadzaniem tymi funduszami, cho¢ oczywiscie w
zakresie niezbgdnym do utrzymania zgodnego z prawem ich funkcjonowania. Depozytariusz
jest takze zobowigzany do przejecia dokumentacji funduszy oraz ich przekazania nowemu
zarzgdzajgcemu, a przede wszystkim do prawidiowego zorganizowania i przeprowadzenia
procesu przekazania zarzgdzania. Rola depozytariusza w tym okresie jest wiec zblizona do
roli towarzystwa zarzadzajgcego funduszami.

Pragniemy rowniez wskazac, ze ujete w statutach Funduszy stawki stanowig jedynie limit, co
nie jest rbwnoznaczne z wysokos$cig wystawianej przez Bank Faktury VAT. Wskazana optata
dotyczy wytgcznie okresu reprezentacji, w tym okresie nie jest pobierana optata za
zarzadzanie Funduszem, gdyz Fundusz nie posiada organu zarzgdzajgcego i uprawnionego
do pobierania optaty za zarzadzanie, jakim jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych.
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Ponadto pragniemy zauwazyé, ze limity wynagrodzenia za okres reprezentacji byly
przedmiotem analizy ze strony Banku, w wyniku ktérej w zadnym wypadku miesigczny limit
kosztow za reprezentacje nie przekroczyt miesiecznej optaty za zarzgdzaniem Funduszem.

Z powazaniem
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