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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Oszczednosciowy (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu

POCZTOWY Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
30 maja 2016 roku.

Fundusz POCZTOWY SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Oszcze¢dnosciowy,
- Subfundusz Stabilny,
- Subfundusz Obligacji.

Fundusz w dniu 23 czerwca 2016 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1411.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 wrzesnia 2016 r.
Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostal przeprowadzony przez
BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat $rodkéw w:
Instrumenty dluzne, glownie emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Oferta jest przeznaczona dla inwestorow, ktorzy poszukuja ochrony i pomnazania kapitatu przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci.

2. Subfundusz Gotowkowy bedzie dokonywal doboru lokat Subfunduszu kierujac si¢ zasada
maksymalizacji warto§ci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz
bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w

a) Instrumenty dluzne emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,
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b)

3.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego posiadajace krotkoterminowy rating co najmniej na poziomie
wydanym przez agencj¢ ratingowa Standard&Poor’s, Moody’s, Fitch

Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks WIBID 6M, Subfundusz dopuszcza jednak w duzym stopniu

mozliwo$¢ uznaniowego wyboru zarzadzajacego w odniesieniu do dokonywania poszczegolnych
inwestycji, w zwiazku z czym mozliwa jest rozbiezno$¢ migdzy wynikami Subfunduszu, a poziomem
wskaznika referencyjnego

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

c)
d)

€)

Instrumenty dtuzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego — od 60% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

Instrumenty dluzne inne niz wskazane w pkt a) - bedag stanowi¢ nie wigcej niz 40%wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze Instrumenty dluzne emitowane przez przedsigbiorstwa —beda
stanowi¢ nie wigcej niz 20%wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty — bedg stanowié nie wigcej niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestuja swoje aktywa w depozyty bankowe i instrumenty dtuzne —
beda stanowi¢ nie wigcej niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem art. 9ust. 8 Statutu
Funduszu,

Subfundusz moze inwestowa¢ w aktywa zagraniczne do 45% wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych do 45% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

2. Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 46 ust. 3 Statutu Funduszu, Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegolnoscei:

a)
b)
c)
d)

Oprocz

wskazaniami wynikajagcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,
wskazaniami wynikajagcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

wskazaniami wynikajgcymi z analizy rynku kredytowego emitentow,

kryterium ptynnosci.

powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujag ograniczenia zawarte w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. z 2018 1. poz. 1355) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 44 Statutu
Funduszu.

OKres

sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia pélrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikoéw lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

W potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i
wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku uj¢tego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

W poélrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktére na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Pétroczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2019 roku.

Na

dzien sporzadzenia poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg

okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sa
spelnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych
lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, P, S oraz E.

Jednostki uczestnictwa poszczeg6lnych kategorii moga r6ézni¢ si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wplat,
€) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa kategorii A.
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze

nmz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,1%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,1%
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,1%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1,0%,

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
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I.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Warto$é wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

18 009

18 033

5,98%

6 000

6019

2,20%

Dluzne papiery wartosciowe

280 031

282 885

93,84%

228 937

233132

85,15%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

298 040

300918

99,82%

234 937

239 151

87,35%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami

finansowego.

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ P
; Kraj i ) . 5 wediug wedtug Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emi L Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ n wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku A S'e.dZ'by wykupu oprocentowania listu emisji nominalna Lzt ceny dzien aktywach
Y| Y yKup P J Y
emitenta nabycia w f .
tys. bilansowy ogoétem
W tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 6 104 18 009 18033 5,98%
rynku
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 5700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA24 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 28-04-2022 (Zmienny' kupon) list Bankach 1000 3500 3500 3515 1,16%
(PLRHNHP00433) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE PKO BANK 23200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 6 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 27-06-2023 (Zmienny’ kupon) list Bankach 500000 4 2 009 2008 0,67%
(PLPKOHP00066) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 8700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA27 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 20-09-2021 (Zmienny’ kupon) list Bankach 1000 2500 2500 2503 0,83%
(PLRHNHP00490) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 5200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA35 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 20-12-2028 (Zmiennyy kupon) list Bankach 100000 100 10 000 10 007 3,32%
(PLRHNHP00623) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 6104 18 009 18 033 5,98%

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

6




Wartos¢é

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEL£NIAJACA Kraj . . . wediug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin | rc:’g:;#gxania n‘(’)";f;;fﬁa Liczba ceny RLECIAS aifz\'fv’;;
WARTOSCIOWE emitenta ykup p nabycia w ey og{’ﬂem
e W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 11 395 18 819 18 881 6,26%
Obligacje 11 395 18 819 18 881 6,26%
rynkl'j\"e”"to""a”e na aktywnym 11 395 18 819 18 881 6,26%
EUROPEJSKI FUNDUSZ | Nienotowane EUROPEJSKI 5 9400%
LEASINGOWY S.A., SERIA 806 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 15072019 | o on‘; 10 000,00 200 2005 2003 0,66%
) rynku LEASINGOWY S.A. Y Kup
Nienotowane
INTER CARS S.A., SERIA 3,0700% .
A (PLINTCS00028) :1;:1 Elstywnym NIE DOTYCZY INTER CARS S.A. Polska 24102009 | o o bpon) 1 000,00 1000 1000 1006 0,33%
Nienotowane
FAMUR S.A., SERIA A 4,7900% .
(PLEAMUR00038) :1;:1 Elstywnym NIE DOTYCZY FAMUR SA. Polska 13:01-2020 | 7o ooy 1 000,00 1480 1496 1523 0,51%
BANK GOSPODARSTWA Nienotowane BANK 2 1900%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | Polska 27-02:2020 | i On’; 1 000,00 3000 3000 3022 1,00%
BGK0220S013A (PL0O000500203) | rynku KRAJOWEGO y Kup
BANK MILLENNIUM SA., | ER0RR |\ oo cry BANK MILLENNIUM | pojska 21-04-2020 2,7900% |1 490,00 1204 1204 1210 0,40%
SERIA T (PLBIG0000446) ronku ywnyl SA. (Zmienny kupon) ' 0%
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 5 2200%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | Polska 19052020 | (7o n On‘)’ 1 000,00 3500 3500 3509 1,16%
BGK0520S014A (PL0000500211) | rynku KRAJOWEGO Y Kup
EUROPEJSKI FUNDUSZ | Nienotowane EUROPEJSKI 5 9200%
LEASINGOWY S.A., SERIA 818 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 27-04-2020 | i On‘)’ 10 000,00 500 5000 5001 1,66%
) rynku LEASINGOWY S.A. y Kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AAS 4,2200% .
(PLKRK0000473) ?;1 Elljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 18-10-2019 | 7o hnon) 1 000,00 500 509 505 0,17%
Nienotowane
EURO BANK S.A., SERIA 2,9900% .
B (PLEURBK00025) ?yi Elljtywnym NIE DOTYCZY EURO BANK S.A. Polska 28-12-2019 | iy bony | 100 000,00 11 1105 1102 0,37%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 228 120 261 212 264 004 87,58%
Obligacje 228 120 261212 264 004 87,58%
Aktywny rynek nieregulowany 8674 17 006 17 180 5,70%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNY ZAKEAD | 00 | GIELDY POWSZECHNY 3150009
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A niery‘e"’u}’oxan PAPIEROW ZAKLAD , Polska 29072027 | i oo On‘)’ 100 000,00 33 3318 3414 1,13%
(PLPZU0000037) 9 Y| WARTOSCIOWYCH | UBEZPIECZEN S.A. y Kup

W WARSZAWIE
S.A.

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

7




Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj : . . wediug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | _ermin WENTnLY | UEletts Liczba ceny UABEMYIEY || LT
h wykupu oprocentowania [ nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogoétem
ys- w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY
ALIOR BANK S.A., SERIA | Aktywny rynek 4,4900%
: PAPIEROW ALIOR BANK S.A. Polska 20-10-2025 , 1 000,00 4400 4455 4614 1,53%
K (PLALIOR00219) nieregulowany WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
BANK POLSKA KASA GIELDY
OPIEKI S.A., SERIA A Aty Ynek | PAPIEROW ook sa A poiska | 20102027 | o SBUH| 100,00 431 436 441 0,15%
(PLPEKAO00289) 9 Y | WARTOSCIOWYCH A Yy Kup
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY )
(PLDERBLOOTS) o vy | PAPIEROW DEKPOL S.A. Poiska | 08-03-2021 | . OSSN | 100000 3800 3797 3646 121%
9 Y | WARTOSCIOWYCH y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY
MBANK S.A., SERIA Aktywny rynek " 3,5900%
, PAPIEROW MBANK S.A. Polska 10-10-2028 , 500 000,00 10 5000 5 065 1,68%
MBK0101028 (PLBRE0005193) nieregulowany WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
S.A.
rynkl';"e”"to""a”e na aktywnym 44 180 101 884 103 127 34,21%
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A., BANK MILLENNIUM 4,0900% .
SERIAW (PLBIG0000461) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 30-01-2029 | (o inony | 500 000,00 8 4000 4172 1,38%
EUROPEJSKI FUNDUSZ | Nienotowane EUROPEJSKI 2 7400%
LEASINGOWY S.A., SERIA 833 (- | na aktywnym | NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 17:03-2021 | 7o on‘)’ 10 000,00 650 6 500 6 506 2,16%
) rynku LEASINGOWY S.A. Y Kup
OSZCZPIE?:)VI\\IISO,ZSECCIERQE é%?_sm Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,2000%
S A SERIA OP0328 na aktywnym | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI Polska 06-03-2028 | .. =n U | 500 000,00 14 7000 7115 2,36%
A ku BANK POLSKI SA. (Zmienny kupon)
(PLPKO0000107) n
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA PA 4,4900%
(PLROBYG00255) :1;1 Elljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 29:03-2023 | 7 iene kunon) 1.000,00 6 300 6299 6403 2,12%
POLSKI HOLDING Nienotowane POLSKI HOLDING 4.1900%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA A | na aktywnym | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI Polska 05-06-2023 o N 1.000,00 4300 4300 4312 1,43%
&) rynku SA. (Zmienny kupon)
. Nienotowane
KGHM POLSKA MIEDZ KGHM POLSKA 3,4400% )
SA. SERIAB () :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY MIEDZ S A Polska 27:06-2029 | 7 ieneunon) 1.000,00 5500 5500 5502 1,83%
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) Az wedtug n
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | _ermin WENTnLY | UEletts Liczba ceny UABEMYIEY || LT
h wykupu oprocentowania [ nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogoétem
ys- w tys.
Nienotowane 4.3900%
FAMUR S.A., SERIA B (-) na aktywnym | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. Polska 27-06-2024 Zmi ’k N 1 000,00 2800 2800 2801 0,93%
rynku (Zmienny kupon)
SANTANDER BANK Nienotowane o
POLSKA S.A., SERIA F na aktywnym | NIE DOTYCZY ﬁg’gﬁﬂ%ﬁR BANK | poiska 05-04-2028 (Zmienn&izog rf; 500 000,00 22 11 000 11195 3,71%
(PLBZ00000275) rynku Y Kup
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A. ECHO INVESTMENT 4,6900%
, A , o
SERIA 1/2018 () ?ﬁslljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 25-04-2022 (zmienny kupon) 10 000,00 270 2700 2723 0,90%
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane EUROPEJSKI 2 6400%
LEASINGOWY S.A., SERIA 831 (- | na aktywnym NIE DOTYCZY FUNDUSZ Polska 23-07-2020 (Zmienn ’ku Onl)) 10 000,00 120 1200 1201 0,40%
rynku LEASINGOWY S.A. Y Kup
BANK POLSKA KASA Nienotowane
OPIEKI S.A., SERIA B na aktywnym | NIE DOTYCZY D S SKAKASA | poisia 16-10-2028 (Zmienf’ﬁﬁo%’ 500 000,00 1 5500 5604 1,86%
(PLPEKAO00297) rynku A y Kup
Nienotowane 5 2200%
KRUK S.A., SERIA AE3 (-) | na aktywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 12-10-2023 - ! 1 000,00 1200 1200 1214 0,40%
rynku (Zmienny kupon)
Nienotowane
BANK MILLENNIUM S.A., BANK MILLENNIUM 1o, 4,0900% o
SERIA R (PLBIG0000453) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 07-12-2027 (zmienny kupon) 500 000,00 8 4013 4088 1,36%
Nienotowane
DOM DEVELOPMENT S.A. DOM DEVELOPMENT 3,3900%
(PLDMDVL00079) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 15-12-2022 (zmienny kupon) 1 000,00 2200 2200 2203 0,73%
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A,, WB ELECTRONICS 4,5700% o
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) F;Elljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 03-11-2020 (zmienny kupon) 1 000,00 3200 3200 3223 1,07%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., ECHO INVESTMENT 11, 4,6900% o
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 30-11-2021 (zmienny kupon) 10 000,00 450 4 500 4518 1,50%
Nienotowane
DINO POLSKA S.A., 3,0200%
SERIA 1/2017 (PLDINPL00029) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. Polska 13-10-2020 (zmienny kupon) 1 000,00 3350 3350 3372 1,12%
POWSZECHNA KASA .
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,3400%
na aktywnym | NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI Polska 28-08-2027 ’ ' 100 000,00 115 11 507 11 839 3,93%
S.A., SERIA OP0827 rvnku BANK POLSKI S.A (Zmienny kupon)
(PLPKO0000099) Y e
Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A., BANK POCZTOWY 4,2900%
SERIA C3 (PLBPCZT00098) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 18-09-2027 (zmienny kupon) 1 000,00 1600 1604 1623 0,54%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A,, SERIA 4,9300% o
F (PLALIOR00094) ?;Ettywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 26-09-2024 (zmienny kupon) 1 000,00 4 850 5024 4936 1,64%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA z1 o 4,8200% 0
(PLKRK0000341) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 08-06-2021 (zmienny kupon) 1 000,00 1 050 1054 1053 0,35%
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . .. wedtug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | _ermin WEGG | eI Liczba ceny UABEMYIEY || LT
h wykupu oprocentowania [ nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogoétem
ys- W tys.
Nienotowane
MBANK S.A., SERIA 3,8900% .
MBKO170125 (PLBRE0005185) ?ﬁ] Elljtywnym NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska 17012025 | i bony | 200 000,00 12 1211 1229 0,41%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA | 5,1400% .
(PLALIOR00136) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 06-122021 | ;o o o) 1.000,00 1300 1348 1365 0,45%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA2 4,9700% .
(PLKRK0000352) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 07032022 | (7 i o oom) 1.000,00 2750 2757 2783 0,92%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA S 4,6900% .
(PLROBYG00230) :1;:1 Elstywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 23072021 | i bon 1.000,00 1800 1816 1845 0,61%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym | NIE DOTYCZY g%'\" DEVELOPMENT | o161a 15112021 | ;0 nf’ﬁ“oo‘f)’ 1000,00 300 301 302 0,10%
(PLDMDVL00061) rynku A enny Kupo
Aktywny rynek regulowany 175 266 142 322 143 697 47,67%
TREASURY SKARB PANSTWA .
WZ0121 (PLO000106068) ';ktﬁ"l"c’)’\]\}’a;y“ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | Polska 25.01-2021 (Zmiennl’zgog rf)’ 1000,00 5000 5020 5057 1,68%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y kup
Aktvwny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0124 (PLO000107454) | (VWO WEX| BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25002024 | o On‘)’ 1.000,00 8505 8 409 8533 2,83%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y kup
Aktywny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0126 (PL0000108817) | s ¥WY WIEX | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25012026 | (7o oon) 1.000,00 19 161 18 554 19 006 6,30%
9 Y| POLAND POLSKIEJ Y Kup
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY .
£8 (PLPOCRKOOLTS) o ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;yy”ek PAPIEROW PCCROKITASA.  |Polska  |02-02-2023 | 0000 A’kgspfr'g 100,00 34320 3445 3529 1,17%
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA N
WZ0528 (PLO000110383) ';ktﬁ"l"é’\]\)’a;y”ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-05-2028 (Zmiennl'zgog n/; 1.000,00 29 200 28 090 28 428 9,43%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y kup
Aktvwny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PLO000110615) | 1 YW WEX | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25052024 | ;o On; 1.000,00 19 000 18 833 18 917 6,28%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Y Kup
Aktywny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PLO000109377) | 1so¥WY WIEX | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25112022 | (7o on) 1.000,00 60 080 59 971 60 227 19,98%
9 Y| POLAND POLSKIEJ Y Kup
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 239515 280 031 282 885 93,84%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT RO

taczna liczba

Wartos¢ wedtug | Wartosé¢ wedtug
ceny nabyciaw | wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

6 500

6 500 6531

2,16%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Suma:

6 500 6531

2,16%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

GRUPA KAPITALOWA MBANK S.A.

22 319

7,40%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

20 962

6,96%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD
UBEZPIECZEN S.A.

20374

6,76%

Suma:

63 655

21,12%

TABELA DODATKOWA i
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

WZ1122 (PL0000109377) 24 560 8,15%
WZ0528 (PL0000110383) 195 0,06%
MBANK S.A., SERIA MBK0101028 (PLBRE0005193) 5 065 1,68%
(_)POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A,, SERIA A 4312 1.43%
Suma: 34132 11,32%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I.  BILANS

BILANS 30-06-2019 31-12-2018
I. Aktywa 301 466 273783
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 548 11 552
2) Naleznosci - 12 160
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 10 920
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 160 877 118 764
- dluzne papiery warto$ciowe 160 877 118 764
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 140 041 120 387
- dluzne papiery wartosciowe 122 008 114 368
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 17 014 1374
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 284 452 272 409
1IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 275 619 265 581
1) Kapitat wptacony 396 253 345 241
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -120 634 -79 660
V. Dochody zatrzymane 7321 4254
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5523 3766
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1798 488
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1512 2574
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 284 452 272 409

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2 683 992,7590

2588 437,3840

Kategoria A

2683 992,7590

2 588 437,3840

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

105,98

105,24

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 4007 6 252 2 659
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 4 007 6 252 2 659
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
1. Koszty funduszu/subfunduszu 2 250 3363 1420
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1544 2462 1048
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 27 42 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 30 51 22
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 413 571 215
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe 233 232 111
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 5 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 2250 3363 1420
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1757 2889 1239
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 248 1633 1184
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1310 297 1
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyni.; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1062 1336 1183
- Z tytutu réznic kursowych - R R

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 005 4522 2423

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (*) 0,75 1,75 1,11

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych

wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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111. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

272 409 153 957
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2 005 4522
a) przychody z lokat netto 1757 2 889
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1310 297
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 062 1336
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 005 4522
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 038 113 930
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 51 012 172 188
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -40 974 -58 258
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 12 043 118 452
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 284 452 272 409
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 283 072 224 186
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

=

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

484 248,0030

1653 043,7567

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

388 692,6280

558 328,5934

Saldo zmian

95 555,3750

1094 715,1633

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3841 003,8780

3 356 755,8750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1157 011,1190

768 318,4910

Saldo zmian

2 683 992,7590

2588 437,3840

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 105,24 103,07
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 105,98 105,24
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 0.70% 211%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' '
Wartos¢ Data wyceny Wartos¢é Data wyceny
4. Miqimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 105.11 09-01-2019 103.08 03-01-2018
okresie sprawozdawczym i data wyceny ' '
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 105,98 |  26-06-2019 105,24 | 31-12-2018
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 105.98 30-06-2019 105.24 31-12-2018
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 1.60% 150%
wartosci aktywoéw netto, w tym: ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,10% 1,10%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

0,29%

0,25%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

10.

11.

12.

13.

14.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okres§lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoSci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoSci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
yjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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19.

20.

21,

22,

23.

24,

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 77 oraz art. 78 Statutu Funduszu.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto§ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku sprzedazy dhuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze sprzedazy
oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy, a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sa
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia r6znica pomigdzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe]j posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:
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a) warto$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) wartos¢ dtuznych papierow warto$§ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

C) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych;

e) warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

f) warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoici i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papieréw wartosciowych po cenie
emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych
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1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019, poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.
VI. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzgdng zasade wyceny sktadnikow
lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga
dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktoérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na forme¢ prezentowanych wartoséci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatlowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowiazan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak 1 przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu / Funduszu dotycza
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku a
takze oceny czy w przypadku wystapienia papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu zaistniaty przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

18



Nota nr 2 Nalezno$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2019

31-12-2018

Naleznosci

12 160

Z tytutu zbytych lokat

12 160

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2019

31-12-2018

Zobowigzania

17 014

1374

Z tytutu nabytych aktywéw

506

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

15 867

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

12

768

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

238

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 548 - 11 552
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 548 - 11 552
PLN 548 548 11 552 11 552

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 2777 ) 3942
pienieznych (*)
PLN 2777 2777 3942 3942

*) Wyznaczona wartos$c¢ jest srednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec biezgcego oraz poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3529 31380

Dtuzne papiery wartosciowe 3529 31 380
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 3529 31 380

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30-06-2019

31-12-2018

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 157 348 87 384
Dluzne papiery wartos$ciowe 157 348 87 384
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 140 041 120 387
Dtuzne papiery wartosciowe 122 008 114 368
Listy zastawne 18 033 6019
Zobowigzania (***) - -
Suma: 297 389 207 771

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30-06-2019 31-12-2018
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 301 466 273 783
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 548 11 552

Naleznosci - 12 160

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 10 920

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 160 877 118 764

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 140 041 120 387

IF’rzypadkl Znaczacej konceptrapu ryzyka I::fiytowego w poszczegolnych kategoriach 161 678 140 937
okat w podziale na kategorie bilansowe ( )

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 21510 30 352
Srodki na rachunkach bankowych 548 11 552
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 962 18 800

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 140 168 110 585
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 140 168 66 982

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

papieréw wartosciowych

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Zobowigzania
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

30-06-2019

31-12-2018

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

10 920

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

10 920

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

15 867

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

15 867

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
ZREALIZOWANY | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycia lokat | wyceny aktywow | ze zbycialokat | wyceny aktywow
TYTULU LOKAT w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
Sktadniki lokat
notowane na 1318 -1 394 309 1075 1 1183
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -8 332 -12 261 - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1310 -1 062 297 1336 1 1183

Wyplacone dochody funduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

od 2019-01-01 do

od 2018-01-01 do

od 2018-01-01 do

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. W tys. W tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 1544 2 462 1048
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1544 2462 1048
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2018 31-12-2017 31-12-2016
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 272 409 153 957 13 804
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 105,24 103,07 100,31

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

22




INFORMACJA DODATKOWA

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie  wystapity  znaczace  zdarzenia  dotyczace lat  ubieglych, ktéore nalezalo  ujaé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapilty znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione
w niniejszym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym potroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych
z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w pélrocznym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.
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POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-
~ 08-1313:33
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Signaturei}c’m erified
Dokument pol gi’s" Y przez
i

Jarostaw Wikal

Data: 2019.08.][3*'16:06:50 CEST
Jarostaw Wikalinski
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Tadeusz
Winnicki

4 / Data: 2019-
NinnfiE; e
Czlonek Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Data: 2019.08.@ 5:55:18 CEST

Katarzyna Westfeld
Czlonek Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified Yo
ey

Dokument podpi sany/"‘ zez Kama Gasztych

Data: 2019.08.13 13:1¥:56 CEST

Kama Gasztych

Dyrektor Biura Ksiggowosci Funduszy Zamknigtych

ProService Finteco Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2019 roku
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Eskpozycje AFI i dzwigni¢ finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 i metoda
zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére sa ujawnione w sprawozdaniu finansowym
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art.
109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,,Rozporzadzenie 231/2013”).

I. Udzial procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

II. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia

W 1 poétroczu 2019 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

I11. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjna funduszu opisang
W jego statucie a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Zespoét ds. Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Ponadto do okreslania profilu ryzyka specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
wykorzystywany jest, publikowany w KIID, wskaznik SRRI. Metoda kalkulacji tego wskaznika opiera si¢
na zmiennosci historycznych stop zwrotu. Wskaznik ten prezentowany jest w skali numerycznej od 1 do 7,
w ten sposob, ze wartos¢ wskaznika funduszu o najnizszej zmienno$ci wynosi 1 a warto§¢ wskaznika
funduszu o najwyzszej zmiennos$ci (najbardziej ryzykownego) wynosi 7.

Aktualny profil ryzyka subfunduszu Gotowkowy wedtug wskaznika SRRI wynosi 1 i nie ulegal zmianie
w okresie sprawozdawczym.

IV. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje si¢ wyodrebniona komorka
organizacyjna (Zesp6t ds. Ryzyka), do zadan ktdrej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych
z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczeg6lnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta
podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zespdl ds. Ryzyka zajmuje si¢ stalym monitorowaniem ryzyk,
w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komorka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii
zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcj¢ doradcza na
rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestnicza
w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem
w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zesp6t ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiarow ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynno$ci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest lacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa si¢ za pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane s3
odpowiednie raporty.
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Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktore obliczane sa zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycja AFI a wartoScig netto jego
aktywow.

IV. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, ktéra pozostaje
na poziomie 200%.

VI. Laczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 105,578%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 105,006%.
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