Komentarz miesieczny (pazdziernik 2020 r.)

ipopema

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt pazdziernik stopg zwrotu réwnqg -1,79%, a stopa zwrotu funduszu od poczatku
roku wynosi +13,15%. Miniony miesigc byt okresem kontynuaciji korekty w obszarze spoétek technologicznych
i medycznych, napedzanej obawami o to, ze amerykanscy demokraci oprécz Biatego Domu przejmqg
kontrole w Senacie. Pomimo istotnych spadkéw tego segmentu rynku (np. NASDAQ-100 spadt o 3,20%),
jednostka funduszu zachowywata sie relatywnie lepiej (tzn. spadta mniej) zaréwno w odniesieniu do grupy
porownawczej, jak i benchmarku. W ujeciu od poczatku roku fundusz znajduje sie w 1 kwartylu grupy
poréwnawczej (+13,15%).

Na dzien 30.10.2020 ™M 3M YTD 12M 36M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat. A -1,79% +2,07% +13,15% +20,35% +19,18% +59,86%
Benchmark -1,86% -0,07% -1,13% +3,07% +10,08%  +27,76%

Mediana grupy poréwnawczej' -2,50% +0,50% -1,55% +2,00% +4,35% +21,72%

Zrédto: Bloomberg, IPOPEMA TFI

Wyniki funduszu

Fundusz odnotowat w pazdzierniku strate rowng -179%. Wynik byt
minimalnie lepszy od wyniku benchmarku (-1,86%) oraz lepszy od mediany
stopy zwrotu grupy poréwnawczej (-2,50%). Miniony miesigc przyniost
kontynuacje wrzesdniowej korekty. Tym razem, zamiast zamieszania na rynku
opcji i wykupienia rynku, do gtosu doszty obawy zwigzane z wyborami w
USA i ryzykiem wystgpienia tzw. niebieskiej fali tzn. konfiguracji, w ktorej
demokraci kontrolujg Biaty Dom, Senat i Izbe Reprezentantow. W chwili
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pisania tego komentarza, wszystko wskazuje na to, ze scenariusz ten sie nie
zrealizuje, a republikanie utrzymajg kontrole w Senacie.

Zblizajgce sie 4 miesigce bedqg okresem kulminacyjnym drugiej fali pandemii
Covid-19. Tym razem jednak rzady i banki centralne sgq gotowe do stymulacji
gospodarek, a stuzba zdrowia ma gotowe procedury postepowania. Wptyw
pandemii na rynki bedzie w zwigzku z tym malat, tym bardziej, ze w
przysztym roku prawdopodobnie doczekamy sie stosowania pierwszych
szczepionek. Z perspektywy strategii funduszu, oczekujemy, ze Covid-19
bedzie dalej wzmacniat trendy, ktére obstawiamy w funduszu m.in. wzrost
znaczenia pracy zdalnej i e-commerce oraz rewolucje na polu transformagciji
cyfrowe;j.

Pazdziernik i listopad, to dla nas okres wzmozonej pracy analitycznej,
zwigzanej z sezonem wynikow za 3 kwartat. Wyniki spotek z naszego
portfela oceniamy bardzo dobrze, w wiekszosci przebity one na poziomie
przychodow i zyskéw nasze (i tak optymistyczne) oczekiwania.

Strategia inwestycyjna

Nasza strategia jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej
skutecznodci $wiadczqg krotko i dtugoterminowe wyniki inwestycyjne. Opiera
sie ona na zjawisku megatrendow, ktore sq potezng sitg ksztattujacg naszg

przyszto$¢. Megatrendy to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, odporne na cykliczne wahania
koniunktury. Raz zapoczatkowane trwajqg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposoéb dziatania jednostek,
firm i catych spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow w 4 szerokich obszarach:
technologii, demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu
spotek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez
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megatrendy. Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagarn:
dynamicznie rosng¢ w jednym z interesujgcych nas obszardw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i byc¢
dobrze zarzgdzang, generowac wysoki gotéwkowy zwrot na inwestycjach, oraz koncentrowa¢ sie na

generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres 1. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu

180

170

140

120 !

110 v

90

—|POPEMA SFIO Subfundusz Globalnych Megatrendodw kat. A ——Benchmark

80

09/2015 03/2016 09/2016 0372017 09/2017 03/2018 09/2018

Zrédto: Bloomberg, IPOPEMA TFI

Struktura portfela
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Na koniec pazdziernika ok. 95,9% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe (+3,4p.p. m/m).
Wszystkie spotki portfelowe w funduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddow sq eksponowane na jeden lub w
przewazajacej wiekszosdci wiele megatrenddw, na ktore wskazujg miedzynarodowe organizacje badawcze,

wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Wéréd tez

inwestycyjnych, co do ktérych mamy najwieksze przekonanie w Megatrend GZ’CC.fI'e.
najblizszych latach nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie Trgnsformacja cyfrowa yémj%
ona kotem zamachowym wzrostu sektora technologicznego. Do tego  przetwarzanie w chmurze 18,0%
grona nalezg spotki $wiadczace ustugi @ dostarczajgce cyfrowe  pgprzewodniki 7.6%
produkty, ktére dzigki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i Gry komputerowe 82%
danych transformujg modele biznesowe swoich klientéw w branzach  Bictechnologia 8,9%
starej ekonomii. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowe] e-Commerce 3,3%
czynia modele biznesowe swoich klientéw bardziej rentownymi i Technologie medyczne 53%
odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jok choéby pandemia Covid- Cyberbezpieczenstwo 5,0%
19). Drugim ekscytujacym obszarem rozwoju nowej ekonomii sq spotki  Fin Tech 47%
z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem rozwigzania z tego Media spotecznosciowe 3,4%
obszaru bedqg stopniowo dominowacd rynek ustug i produktéw IT, Sztuczna inteligencja 4,2%
zabierajoc  udziaty rynkowe tradycyjnym = rozwigzaniom, coO Cyfrowa rozrywka 0,5%
potwierdzajg dane za ostatnie kwartaty. Ochrona zdrowia 3,2%




Rowniez inne obszary rynku, ktére otrzymaty post-covidowego dopalacza (jak e-commerce, gry komputerowe,
narzedzia pracy zdalnej, branza cybersecurity) wcigz wygladajg atrakcyjnie. Wydaje sie, ze pandemia byta (i
wcigz jest) tylko mocnym katalizatorem zmian na $wiecie, ktére miaty miejsce juz wczesniej, a po pandemii po
prostu nabraty zauwazalnej dla wszystkich dynamiki.

Najwieksza czes¢ funduszu byta zainwestowana w spotki z sektora technologii informacyjnych (53,6% portfela
akeyjnego), z czego duza cze$¢ w branzy Oprogramowania Aplikacji (25,8%, spotki SaaS/UCaaS/Paas) oraz
branzy Oprogramowania Systeméw Komputerowych (9,0%). Drugim najwiekszym sektorem w portfelu jest
Ochrona zdrowia (16,2% portfela akcyjnego). Tu najbardziej atrakcyjnie prezentujg sie naszym zdaniem spotki
z branzy telemedycyny i technologii medycznych, jako, ze ich produkty i ustugi sq czesto panaceum na
bolgczki branzy medycznej w czasach pandemii. Trzecim istotnym sektorem pozostajg Ustugi komunikacyjne
(15,9% portfela akcyjnego), z czego wiekszos¢ w zainwestowane jest w branze streamingu muzyki, producentéw

gier komputerowych oraz mediow spotecznosciowe. Ostatnia z duzych ekspozycji to branza e-Commerce,
ktéra stanowi ok. 13,2% portfela.

Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego %
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Struktura walutowa czesci akcyjnej  Struktura geograficzna czesci akcyjnej
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Zrodto: IPOPEMA TFI
Nota prawna

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze
publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia komentarza. Dokument
moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy
bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy
do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet witasnych Towarzystwa lub zrodet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac¢ poprawnosci i kompletno$ci
informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac¢ zmianie w kazdym momencie,
bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku
wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje
inwestycyjne o0sob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegofowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym
funduszu, publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treSci kluczowych
informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku
inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem




osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkdéw, w szczegolnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.




