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W minionym miesigcu fundusz IPOPEMA Dtuzny wygenerowat 0,16%. Wynik jest efektem wykorzystania zmiennosci
rynkowej na polskim rynku obligacji skarbowych, zaréwno statokuponowych jak i zmiennokuponowych. Pozytywnie
kontrybuowata réwniez zagraniczna ekspozycja.

Poczatek grudnia na polskim rynku dtugu przyniést dos¢ dynamiczny wzrost rentownosci (spadek cen). Rentownosé
10-letniej obligacji skarbowej wzrosta z poziomu 1,23% na poczatku miesigca do niemal 1,4%. Wzrost ryzyka
polskiego dtugu byt posrednio zwigzany z zaostrzeniem stanowisk Polski i Wegier w sprawie potencjalnego weta
budzetu unijnego na lata 2021-2027. Ostatecznie 10 grudnia doszto do porozumienia. Polska i Wegry zaakceptowaty
zasady mechanizmu praworzadnosci powigzanego z budzetem unijnym, przy odpowiednich warunkach
doprecyzowujgcych jego stosowanie oraz po wczesniejszej jego weryfikacji przez Trybunat Sprawiedliwosci UE.
taczny budzet Unii Europejskiej na lata 2021-27 wynosi 1,8 bin EUR, z czego 750 mld EUR to dedykowany Fundusz
Odbudowy po pandemii covid-19. Polska ma byé w tym czasie beneficjentem okoto 770 mld PLN. Po tych
wydarzeniach polskie rentownosci odrabiaty stopniowo straty z poczatku miesigca. Popyt na bezpieczne aktywa
wspierany byt ryzykiem w postaci nowej odmiany covid-19, ktéra przed Swietami zaczeta dynamicznie
rozprzestrzeniac sie na potudniu Wielkiej Brytanii. Oprdcz tego rynki finansowe uwaznie $ledzity ostatnie burzliwe
rozmowy Brexitowe, ostatecznie zakoriczone zgoda co do umowy handlowej. Koniec grudnia przynidst pierwsze
szczepienia przeciwko covid-19 w Polsce, jak ponowne zacie$nianie obostrzen epidemicznych w reakcji na
analogiczne dziatania w panstwach sgsiadujgcych oraz stale wysokg liczbe zgondw (poziom zachorowan w sytuacji
relatywnie matej dziennej liczby testéw nie jest aktualnie dobrym wskaznikiem skali epidemii). Z danych
publikowanych w grudniu na uwage zastuguja relatywne mocne odczyty produkcji przemystowej (5,4% r/r,
oczekiwano 3,4% r/r) oraz lepsze od oczekiwan zachowanie sprzedazy detalicznej (-5,3% r/r, oczekiwano -7,8%).

Na przestrzeni catego miesigca rentownos$¢ 10-letniego benchmarku pozostata na poziomie 1,23%, 5-letniego
spadta symbolicznie z 0,43% do 0,42%, a rentowno$¢ dwulatki pozostata na poziomie 0,05%. Na gtéwnych rynkach
dtugu, rentownosci niemieckich 10-letnich obligacji pozostaty na poziomie 0,57%, a amerykanskie 10-latki wzrosty
2 0,85% do 0,93%.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”’) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim
zawartych na rzecz o0séb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzieni sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z
ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg
ze zrodef wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac¢
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje
inwestycyjne 0sob, ktore zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy
kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestorow,
dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych Srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opftat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegolnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




