°
lpopema Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec lutego wyniosta 29,47 zt, co oznacza wzrost wartosci
w minionym miesigcu o +0,92%. Wynik od poczatku roku i za minione 6 miesiecy wyniost odpowiednio -
8,73% oraz -9,66%, natomiast w ciaggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie

-21,14%.

W lutym utrzymywat sie pozytywny sentyment na rynkach akcji, aczkolwiek wcigz z ponadprzecietng zmiennoscig w
tle. Wiekszo$¢ gtéwnych indeksow gietdowych zakonczyta miesigc na ,plusach”, a wyrézniaty sie zwtaszcza mniejsze
spotki oraz spotki o profilu wzrostowym. Trudno na bazie tak krotkiego okresu wyciggac¢ stanowcze wnioski, lecz
mozna pokusic sie o stwierdzenie, iz hossa na rynkach akcji zaczyna dojrzewac¢ i ,rozlewac sie” na nizsze poziomy
rynku i sektory, ktére do tej pory zachowywalty sie relatywnie gorzej z r6znych powodow, przy czym giéwng przyczyng
zazwyczaj byta wysoka wrazliwos¢ wycen na poziom rynkowych stép procentowych. Warto zaznaczyé€, iz szeroki
wzrost na rynkach akcji dokonywat sie ze wzrostem rentownosci amerykanskiego dtugu rzagdowego w tle, ktéry w
trakcie miesigca osiggnat niemal 50 punktéw bazowych dla 10-latek, aby miesigc zakohczy¢ w okolicy 4,20% (wobec

3,87% na koniec stycznia).

W/w indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w styczniu zanotowat wzrost o +0,87%, podczas gdy
benchmark funduszu wzrést o +1,85%. iShares Global Clean Energy ETF w minionym miesigcu wzrést o +0,72%.

INDEKSY (29.02.2024) LR YTD 3M 6M 12M  24M  36M
Nikkei 225 7.94%  17,04% 1696% 2007% 4271%  47,65%  3521%
Russell 2000 612%  720%  1311%  1466% 4OL7% 17,02%  21,98%
Dow Jones Industrial Average 585%  444% 1034% 1975%  3616% 3402%  43,84%
S&P 500 552%  137% 1359%  817%  832%  033%  -66L%
NASDAQ Composite 517%  684%  1,57% 1306% 2836% 1651%  33,72%
MSCI Emerging Markets 4L63%  -027%  343% L% 591%  -12,84% -23,77%
WIG 4,58%  553%  9,02% 1086% 1505% 2225%  2823%
DAX 222%  347%  847%  1231%  19,41%  1506%  26,07%
STOXX 600 Europe 184%  326%  715%  7.95%  7.27%  916%  22]13%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W lutym zmienno$¢é w sektorze czystych technologii nadal w duzym stopniu napedzat sentyment do sektora
fotowoltaiki, szczegolnie, ze kilku waznych reprezentantéw sektora zza oceanu publikowato wyniki za IV kw. w lutym.
W branzy modutéw do fotowoltaiki dwoch gtdwnych graczy zaraportowato wyniki gorsze od oczekiwan wraz z
zestawem prognoz, ktéry na pierwszy rzut oka trudno odbiera¢ pozytywnie, lecz dajg one podstawe do szukania dna
w wynikach w Il kw. br., czego spodziewamy sie od kilku miesiecy. W tym miejscu jednak warto zaznaczy¢, jak istotna
jest selekcja w tym sektorze, gdyz wyniki jednej ze spotek, ktérej akcje fundusz posiadat, zostaty z kolei odebrane
entuzjastycznie. Wynika to z istotnych réznic we wrazliwosci marz w spétkach oraz stopniu dZzwigni operacyjnej, co

uwidocznito tak gteboki spadek przychoddw w obu spotkach (o ponad 50% rok do roku). W preferowanej przez nas
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spétce mimo tgpniecia przychodéw spétka poprawita marzowosé, podczas gdy spdtka, ktérej unikaliSmy generuje
strate na poziomie zysku operacyjnego. Dlatego tez wielokrotnie podkreslalismy, iz kluczem do sukcesu w sektorze
czystych technologii jest staranna selekcja spétek w kazdym z wektoréow dtugoterminowego wzrostu w tym sektorze.
Spadki z ostatnich miesiecy sg okresem, kiedy staramy sie skoncentrowac portfel wokot spoétek, ktére postrzegamy

jako obecnych i przysztych lideréw w swoich branzach.

Natomiast najwiekszg pozytywng niespodziankg wynikowg dostarczyty, podobnie jak w zesztym roku, spétki z
obszaru inteligentnych sieci dystrybucji energii. Amerykanski przedstawiciel sektora zaraportowat przychody wyzsze
0 skromne 1,23% od konsensusu, lecz zysk netto okazat sie wyzszy o ok. 65% od oczekiwan oraz przekroczyt
poziom sprzed wybuchu pandemii COVID-19. Generalnie, jako$¢ wynikéw nalezy oceni¢ wysoko, a korzystna
sytuacja bilansowa pozwoli spéfce na umocnienie pozycji rynkowej poprzez przejecia, co akurat w tym sektorze jest
zwyczajowe. Pozytywnie oceniamy fakt, iz caty sektor smart grid wrécit na sciezke wzrostu o kilka kwartatow szybciej

niz jeszcze w zesztym roku zaktadaty prognozy rynkowe.

Do rozczarowan mijajgcego okresu publikacji raportow kwartalnych zaliczamy spétki wodorowe, lecz warto
podkresli¢, iz w tym obszarze stowo ,dtugoterminowy” ma kluczowe znaczenie i na tym etapie wieksza uwage
przypisujemy do technologicznego rozwoju i dyscypliny kosztowej w spotkach z tej branzy. Gorsze od oczekiwan
wyniki zaraportowaly takze spotki z branzy frackeréw fotowoltaicznych, ktére w catosci dajg ekspozycje na hurtowy
rynek w tej branzy. Jest to pewne zaskoczenie, gdyz jak dotychczas rynek hurtowy w fotowoltaice radzit sobie
relatywnie lepiej od rynku detalicznego. Znacznie wiecej pozytywnych zaskoczen wynikowych obserwowalismy w
czesci innowacyjnej portfela, a w szczegolnosci w branzy potprzewodnikow oraz oprogramowania dla

przedsiebiorstw.

Podsumowujac, na koniec lutego fundusz posiadat ponad 99% zaangazowania w rynek akcji, przy czym ok. 63%
portfela byto zainwestowane w spoétki z obszaru stricte czystych technologii, a pozostata czes¢ w spotki z obszaru

transformacji cyfrowej oraz potprzewodnikéw, ktérych wiekszos¢ jest posrednio powigzana z transformacja

energetycznag.
STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 72,40%
Europa Zachodnia 11,46%
Dania 5,98%
Polska 5,44%
Szwajcaria 4,72%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 62,78%
Transformacja cyfrowa 19,67%
Pétprzewodniki 17,55%

Zrédfo: Opracowanie wiasne, dane na 29 lutego 2024 r.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzagdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspoéipracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac¢ poprawnosci i kompletnosci informaciji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegaC zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac¢ sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czeScig oferty nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz w siedzibie
Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czes$ci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




