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STATUT
IPOPEMA BENEFIT 3
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
TEKST JEDNOLITY OBOWIAZUJACY OD 6 PAZDZIERNIKA 2025 R.

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdine

ART 1. Fundusz

1.

2.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych”, lub nazwg skrécong ,IPOPEMA Benefit 3 FIZAN”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w rozumieniu art. 196
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.), dalej zwanej ,Ustawg”.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedg oferowane wytgcznie w drodze oferty
publicznej oraz bedg dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Art2. Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Art3. Definicje i skroty

1.

W Statucie Funduszu uzyto nastepujgcych definicji i okreslen skrotowych:

1) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw;

2) Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu;

3) Aktywny Rynek — dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, rynki
gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie
takg czestotliwoscig i wolumenem;

3a) Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza - papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy
walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

4) Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery warto$ciowe na
okaziciela;

5) Depozytariusz — Investment Funds Depositary Services S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa, bedgca podmiotem wykonujagcym funkcje
depozytariusza Funduszu;

6) Dtuzne Papiery Wartosciowe — nastepujgce papiery wartosciowe (inne niz Instrumenty Rynku
Pienieznego): bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z zaciggniecia dtugu;

6a) Dokument Informacyjny - dokument sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. db) i ust. 5 lit.
ba) Rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow Inwestycyjnych
poczawszy od serii AAF i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

7) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy;

8) Dzien Wyceny - Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci Aktywow Netto
Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny;

9) Dzien Wykupu - dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych;

10) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
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przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku sktadnikbw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika
Aktywow Funduszu lub zobowigzania w danym okresie;

11) Ekspozycja AFIl - rozumie sie przez to ekspozycje zwigzang z wszelkimi strukturami
finansowymi lub prawnymi, obliczong zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 i zgodnie z
metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia 231/2013;

12) Fundusz — IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych;

13) GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

14) Informacja dla Klienta — informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o
ktérej mowa w art. 222a Ustawy;

14a) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a)
Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosSci
stop procentowych;

15) Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa
majatkowe inkorporujgce wylacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. alub b

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob

ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier

wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pienieznego;

16) KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

17) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

17a) Kontrahent - podmiot bedacy strong umowy z Funduszem, ktérej przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

17aa) Kwalifikowana Postac Elektroniczna - oswiadczenie woli, wyrazone w formie elektronicznej
(cyfrowej), ktorej autentycznosé i wiarygodnos¢ gwarantowana jest poprzez wykorzystanie
kwalifikowanego podpisu elektronicznego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i
ustug zaufania w odniesieniu do transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz
uchylajgcym dyrektywe 1999/93/WE (Dz.Urz. UE L 257, s. 73);

17b) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktdre sag
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacii;

18) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

19) Firma Inwestycyjna — IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul.
Préznej 9, bedaca firmg inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem;

20) Optata za Wydanie — optata pobierana przez Towarzystwo w zwigzku z wydaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych;

21) Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

22) Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych albo rachunek
zbiorczy, na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub
Sponsor Emisji, o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emis;j;

23) Prawo dewizowe — ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz.
679 z pézn. zm.);

24) Prospekt —  dokument okreslajgcy warunki emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A do
AAE, sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie i Rozporzadzeniem 2017/1129;

25) Punkt Obstugi Klientow lub POK — punkt obstugi klientéw Firmy Inwestycyjnej i innych
podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Firme
Inwestycyjna;
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26) Rada Inwestoréw — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu,
posiadajgcy uprawnienia okreslone w Ustawie oraz w Statucie;

27) Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa
ze Sponsorem Emisji) rejestr oséb, ktére nabyly Certyfikaty Inwestycyjne, a nie ziozyly
dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow wartosciowych
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

28) Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013,
str. 1);

28a) Rozporzadzenie 2017/1129 - Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

29) Sad Rejestrowy - Sad Okregowy w Warszawie, prowadzgcy rejestr funduszy inwestycyjnych;

30) Sponsor Emisji — podmiot prowadzagcy dziatalno$¢ maklerskg, bedacy bezposrednim
uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osob, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie
ztozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezgcym do nich rachunku
papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

31) Statut - Statut IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych;

32) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedzibg
w Warszawie przy ul. Préznej 9;

33) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, posiadajgca przynajmniej jeden Certyfikat zapisany na
rachunku papieréw warto$ciowych lub zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile
zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) albo bedgca osobg uprawniong z przynajmniej
jednego Certyfikatu zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie;

34) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 1983 z pézn. zm.);

35) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 328 z pézn. zm.);

36) Wartos¢é Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny / Wartosé Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

llekro¢ w Statucie wymaga sie zachowania formy pisemnej dla dokonania okreslonej czynnosci,

uznaje sie, ze czynnos¢ dokonana z wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej spetnia

wymog zachowania formy pisemnej.

Rozdziat ll. Organy Funduszu

Art4. Organy Funduszu
Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw.

Art5. Towarzystwo

1.
2.

Towarzystwo zarzadza odpfatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkow
zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzgdu Towarzystwa tgcznie z jednym z prokurentéw
tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia pethomocnikéw, ktérzy bedg umocowani
do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie badaé
sprawozdania finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu zgodnie z postanowieniami
Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzagdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg
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okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Towarzystwo moze powierzy¢ zarzgdzanie Aktywami Funduszu podmiotowi, o ktérych mowa w art.
46 ust. 1 Ustawy (,Zarzadzajacy”), pod warunkiem dokonania zmiany Statutu, w zakresie o ktérym
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 5 Ustawy.

Towarzystwo dziatajgc na podstawie art. 46 ust. 1 Ustawy, powierzyto zarzgdzanie catoscig portfela
inwestycyjnego Funduszu Zarzadzajgcemu, tj. spotce CVI Dom Maklerski spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (00-844), Plac Europejski 2, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS:
0000424707.

Art 6. Rada Inwestorow

1.
2.

W Funduszu dziata Rada Inwestorow, jako organ kontrolny.

Czilonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na
udziat w Radzie Inwestorow oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady
Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub w Rejestrze Sponsora Emisji, w
liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatéw lub wiasciwego dokumentu wystawionego
przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie.
Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw zobowigzani sg
przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w
liczbie okreslonej w ust. 2.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetnia warunki, o
ktérych mowa w ust. 2.

Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ziozenia przez czionka Rady Inwestoréw
rezygnaciji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w ust. 2. Cztonek Rady
Inwestoréw zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania Towarzystwu informacji o odwotaniu
lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w ust. 2.

Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw Rady
Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 2. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady
Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci.

Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$é¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o
ktérych mowa w ust. 2.

Art7. Uprawnienia Rady Inwestoréw

1.

2.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czionkowie Rady Inwestoréw mogg
przegladaé ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgdaé wyjasniefh od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo
do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy fgcznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art 8. Tryb dzialania Rady Inwestoréw

1.
2.

Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.
Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z czionkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje
osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw niebedacych
osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz
jednego petnomocnika.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.
Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Posiedzenie Rady Inwestorow
odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech czionkéw Rady Inwestoréw.
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaly Rady
Inwestorow zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby gtoséw oddanych za
i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczgcego Rady Inwestorow.
Przewodniczacym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedgca czionkiem Rady Inwestoréw albo
osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwiekszg sposréod wszystkich
cztonkéw Rady Inwestordw liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w ogdlnej liczbie wyemitowanych
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Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spetniajg warunek okreslony w zdaniu
poprzednim, przewodniczgcego Rady Inwestoréw wybiera Towarzystwo.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow.
Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo.
Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu (w Warszawie).

Czionkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czionkostwa w Radzie
Inwestorow.

©®e N

Rozdziat lil. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywéw Funduszu

Art 9. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem Funduszu jest Investment Funds Depositary Services S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa.

2. Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

3. Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw Funduszu.

4. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okre$lonych w Ustawie, z
uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzgdzenia 231/2013, oraz umowie o wykonywanie funkgciji
depozytariusza Funduszu.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

6. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych,
bedacych papierami wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5i art.
5a Ustawy o obrocie, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych Aktywow,
ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego
zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia
rownowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty
spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne SERII A

Art 10. Wysokos¢ wptat do Funduszu

1. Woptaty do Funduszu s3g zbierane w drodze oferty publicznej, w drodze zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

2. Wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,00 (stownie: cztery miliony) ztotych
oraz wyzsza niz 25.000.000,00 (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw) ztotych.

Art 11. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie nie mniej niz 40.000 (stownie:
czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii A i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii A. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A bedzie wynosi¢ 100,00 (stownie: sto) zt.

4. Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym,
co nastgpi niezwlocznie po rejestracji Funduszu przez Sad Rejestrowy.

Art 12. Osoby uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego. Osoby uprawnione mogg ziozy¢ zapis za
posrednictwem petnomocnika.
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Art 13. Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpi nie wczesniej niz w
dniu nastepujgcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu.
Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
okreslone zostang przez Towarzystwo, jednak nie wczeéniej niz w dniu nastepujagcym po dniu
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Okres przyjmowania zapiséw nie bedzie diuzszy niz 2 miesigce.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

okreslone zostang w Prospekcie.

Przyjmowanie wptat tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie trwalo w okresie

przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie

zakonczone z uptywem wczesniejszego z termindw:

1) dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapisbw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o czym Towarzystwo poinformuje niezwiocznie po
zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania
informacji o jej zaistnieniu. Informacja o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2
Ustawy o ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt,

2) dnia okreslonego w Prospekcie jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

serii A nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmienié

termin zakonczenia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie pdzniej niz przed
dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie termindw przeprowadzania zapisow

Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pézniej jednak

niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry

ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw przekazana zostanie na
zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb okreslony w art. 52 ust. 2 Statutu.

Art 14. Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

1.
2.

3.

Zapisy i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta.
Lista Punktow Obstugi Klientéw, w ktérych przyjmowane bedg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A zostanie podana na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej i Towarzystwa.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, wypetniajgc formularz zapisu na

Certyfikaty Inwestycyjne serii A, odwiadcza, ze zapoznata sie z trescig Statutu, Informac;ji dla Klienta

oraz Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mogg byc¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i

faksu oraz za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to

Firma Inwestycyjna lub podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego

przez Firme Inwestycyjng i na zasadach przez te podmioty okre$lonych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ponosi osoba zapisujgca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wymagane jest ztozenie wiasciwie

wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty i wniesienie Optaty za Wydanie

Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o ktérej mowa w art. 16 ust. 6 — 14 Statutu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek

zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii

A wigze osobe zapisujgcg sie od dnia dokonania zapisu, z zastrzezeniem ust. 8.

Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przestaje by¢ zwigzana zapisem w

przypadku:

1) ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w przypadku
nieztozenia w okresie przyjmowania zapisbw waznych zapisébw na minimalng liczbe
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, okreslong w Statucie;

2) wycofania oferty publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A po rozpoczeciu zapiséw na
skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w
tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe
do zapobiezenia;

3) zlozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 3 Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w
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10.

11.

12.

art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ztozyta zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii przed udostepnieniem suplementu do Prospektu, z zastrzezeniem, ze oswiadczenie
o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu moze zostac ztozone nie pdzniej niz do
czasu dokonania ich przydziatu.
Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A mogg by¢é wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.
W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane, osoba dokonujgca zapisu powinna ztozy¢
"Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", ktéra umozliwia zdeponowanie na
rachunku papieréw wartosciowych tej osoby albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,
prowadzonych przez podmiot przyjmujgcy zapis (w przypadku przyjmowania zapiséw przez firmy
inwestycyjne prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych dla Inwestora) lub na rachunku
papieréw wartosciowych tej osoby prowadzonym przez inng firme inwestycyjng (w przypadku
przyjmowania zapisow na Certyfikaty przez firmy inwestycyjne nieprowadzace rachunku papieréw
wartosciowych dla Inwestora), wszystkich przydzielonych jej Certyfikatow. "Dyspozycja
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu. W przypadku
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo nie zawrze umowy ze Sponsorem Emisiji,
w zwigzku z czym nie bedzie mozliwe zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w Rejestrze
Sponsora Emis;ji.
Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A na wskazanym w ,Dyspozycji
deponowania Certyfikatdw Inwestycyjnych” rachunku papieréow warto$ciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym nastgpi po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
w KDPW.
Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przez jedng osobe, bedg one
traktowane jako oddzielne zapisy.

Art 15. Petnomocnictwo

1.

2.

3.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moga by¢

wykonywane osobiscie przez osobe zapisujgca sie lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci

prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo winno byé¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie

lub w Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej. Peinomocnictwo moze zostac¢ sporzgdzone réwniez w

innej formie lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez Firme

Inwestycyjng lub podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego przez

Firme Inwestycyjng. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwosC¢ akceptacji petnomocnictwa

sporzgdzonego w innej formie, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty powinna skontaktowaé sie

bezposrednio z Firmg Inwestycyjng lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum

dystrybucyjnego zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i osobie zapisujgcej sie

na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania i numer PESEL albo numer dowodu
osobistego lub paszportu,

2) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawne;:
nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych

dla oséb prowadzgcych dziatalno$¢ polegajgca na zarzgdzaniu portfelem, w skiad ktérego wchodzi

jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe

0 zarzgdzanie portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw

finansowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub

wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno byé

poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng lub opatrzone klauzulg apostille zgodnie z

Konwencjg znoszgcg wymag legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzgdzong w

Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. 2005 nr 112, poz. 938).

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk polski dokonane

przez ttumacza przysiegtego.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisow dokumentu

petnomocnictwa lub jego kopii.
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Art 16. Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne serii A

1.

2.

© o~

10.

11.

12.

13.

14.

Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne serii A powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych w
walucie polskiej, w terminie wskazanym w Prospekcie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,
na ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A. Kwota dokonanej
wptaty powinna by¢ powiekszona o Optate za Wydanie, na zasadach okreslonych w ust. 6-14.
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mozna dokonywac przelewem na:
1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub
2) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, inny niz Firma
Inwestycyjna, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.
Wohflaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjete przez podmioty przyjmujace
zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, bedg nastepnie przekazywane na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa, prowadzony przez Depozytariusza, nie pozniej niz nastepnego dnia
roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne. Za termin dokonania wptaty do
Funduszu tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmuje sie dzieh wptywu
petnej kwoty s$rodkédw na rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.
Niedokonanie wplaty tytutem opfacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w oznaczonym
terminie lub niedokonanie petnej wptaty skutkuje niewaznos$cig ztozonego zapisu na Certyfikaty.
Przez niedokonanie peinej wptaty rozumie sie niedokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w
wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A wskazanej w zapisie, przy
uwzglednieniu wymogu powiekszenia tej wptaty o wartos¢ Optaty za Wydanie, na zasadach
okreslonych w ust. 6-14.
W zwigzku z wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo pobiera Optate za
Wydanie.
Opfata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A.
Optata za Wydanie stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.
Opfata za Wydanie Certyfikatdow Inwestycyjnych nie moze przekroczy¢ 4% ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego serii A za kazdy Certyfikat Inwestycyjny serii A. Skala i wysoko$¢ stawek
Optaty za Wydanie, w tym zasady dotyczace negocjowania indywidualnych stawek tej optaty,
zostang podane do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu.
W ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, mozliwe jest roznicowanie stawki Opfaty za
Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Wysokos$¢ Optaty za Wydanie naliczanej dla danego
Inwestora moze by¢ zalezna od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A,
podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest zapis lub wartosci aktywdéw zgromadzonych
przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
Towarzystwo moze upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzgce w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Firme Inwestycyjng do ustalenia skali i wysokosci
stawek Optaty za Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A obowigzujgcych przy skfadaniu
zapisOw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie
moze by¢ wyzsza niz stawka Opfaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej
wiadomo$ci w trybie okreslonym w ust. 9.
W zwigzku z tym, ze Optata za Wydanie Certyfikatow Oferowanych jest przychodem Towarzystwa,
Towarzystwo moze postanowi¢ o zniesieniu Optaty za Wydanie lub jej zmniejszeniu w stosunku do
wszystkich lub czesci oséb dokonujgcych zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.
Optata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego serii A nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. W
przypadku zmiany stanu prawnego, Opfata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego serii A zostanie
podwyzszona o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
W przypadku ztoZzenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Optaty za
Wydanie Certyfikatéw Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Art 17. Forma dokonywania wplat i zasady gromadzenia wptat do Funduszu

1.

Woplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mozna dokonywac¢ w formie przelewu bankowego na
rachunek, o ktorym mowa w ust. 2. W przypadku wptat dokonywanych w formie przelewu
bankowego, przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,[Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo
nr KRS)], wptata na certyfikaty IPOPEMA Benefit 3 FIZAN”.
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2.

3.

4.

Woplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza, z uwzglednieniem art. 16 ust. 3.
Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdza¢ wptatami na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty
przynosza.

Odsetki od wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A powiekszajg Aktywa Funduszu.

Art 18. Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

1.

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, z zastrzezeniem przypadkéw
nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, o ktérych mowa w Statucie i Ustawie.
Przydziat nastgpi w oparciu o wazne zapisy. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.
Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo w imieniu
Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A w KDPW. Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A nastepuje poprzez
ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym, wskazanym w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w
art. 14 ust. 10 Statutu.

Utamkowe czesci Certyfikatow nie bedg przydzielane.

O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A decyduje kolejno$¢ ztozonych zapiséw. Osobom,
ktére ztozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i dokonaty ich optacenia przed dniem, w
ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii
A w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang w Statucie
zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne serii A nieprzydzielone w wyniku
proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu,
w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, nie
beda realizowane.

Art 19. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w przypadku:

a) niedokonania wptaty lub niedokonania peinej wptaty, w tym nieuiszczenie Optaty za
Wydanie, w terminie dokonywania wpfat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A,

b) niewfasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po
stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, przy czym
niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wpfaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w przypadku nieztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow;

3) wycofaniem oferty publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A po rozpoczeciu zapiséw na
skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w
tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe
do zapobiezenia;

4) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktdérej mowa w art. 18 ust. 4 Statutu, w wyniku ktérej moze
nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A niz wynikajagca z
zapisow;

5) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 3 Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w
art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem
suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii a
przed dokonaniem ich przydziatu.

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku

niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) prawomocng odmowg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
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2) ostateczng decyzjg Komisji dotyczaca cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wptat z tytutu

nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie

pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) — 5) oraz w ust. 2 powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu

wptat wraz z odsetkami od wpfat naliczonymi przez Depozytariusza, nie podzniej niz w ciggu 14 dni

od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) — 5) oraz w ust. 2 powyzej.

Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek

ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 5) oraz w ust. 2 powyzej. Odsetki bedg naliczone

kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez

Depozytariusza.

Zwrot wptat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii

A.

Za dzien zwrotu uznaje sie dzieh obcigzenia rachunku, o ktbrym mowa w art. 17 ust. 2 Statutu.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do skutku zostanie

przekazana w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Art 20. Rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w depozycie papierow wartosciowych

oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo w imieniu
Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A w KDPW.

Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 2, wymagac bedzie stosownej uchwaty
zarzadu Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych, co nastgpi niezwtocznie po rejestracji Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku papieréw
wartosciowych, albo z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, ktory zostanie ztozony w trybie opisanym w ust. 6 ponizej.
W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Fundusz ztozy
wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.
Komisja moze przedtuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 dni na uzasadniony wniosek
Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedituzenie terminu, w przypadku gdy przedtuzenie
terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 6 powyzej, Fundusz niezwtocznie ztozy
wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdow Inwestycyjnych serii A do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 6 powyzej, Fundusz
niezwitocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do
alternatywnego systemu obrotu.

Rozdziat V.DRUGA | KOLEJNE EMISJE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Art 21. Kolejne emisje Certyfikatéow Inwestycyjnych

1.

2.

Fundusz, z zastrzeZzeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywaé kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane bedg na zasadach okreslonych w
artykutach ponizszych oraz Prospekcie dotyczacym danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych albo
w Dokumencie Informacyjnym.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne emisji, ktoérej nie przewidujg
ponizsze postanowienia Statutu, nastgpi po zmianie Statutu w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

pkt. 7 — 9 Ustawy.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ po zarejestrowaniu Funduszu w

rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzenie kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga zgody Uczestnikow.

Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepujace po pierwszej emisji bedg oznaczane

kolejnymi literami alfabetu poczgwszy od litery ,B”.

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa

w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych

Certyfikatow.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisbw na Certyfikaty Inwestycyjne

poszczegolnych serii okre$lone zostang w Prospekcie albo w Dokumencie Informacyjnym

obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii nie pdzniej niz przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii nie pézniej niz przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapiséw. O zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje
niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia i nie poézniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja

0 zmianie termindw przeprowadzania zapisow przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art.

52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposoéb okreslony w art. 52 ust. 2 Statutu.

Kazda z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonana bedzie w drodze oferty publicznej

Certyfikatow, w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze

Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Whptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji mogg by¢ dokonywane wytgcznie

w s$rodkach pienieznych w walucie polskiej, w terminach wskazanych w Prospekcie albo w

Dokumencie Informacyjnym obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Wohptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym rachunku

bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza, z uwzglednieniem ust. 16.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii, bedzie rowna Wartosci Aktywow

Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed

dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Cena emisyjna

Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie przekazana niezwiocznie po jej ustaleniu w sposéb, w jaki

zostat udostepniony Prospekt albo Dokument Informacyjny obejmujgcy Certyfikaty Inwestycyjne tej

serii, bgdz zostanie podana w Dokumencie Informacyjnym obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne
tej serii.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji w terminie 14 dni od dnia

zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii. Do dnia przydziatu Certyfikatow

Inwestycyjnych, wptaty nie powigekszajg wartosci Aktywow Funduszu, a Towarzystwo nie moze

rozporzgdza¢ wptatami do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji, pobranymi

Optatami za Wydanie Certyfikatéw ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wpfat lub pozytkami,

jakie wptaty te przynosza.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Towarzystwo w

imieniu Funduszu sktada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje tych Certyfikatow Inwestycyjnych

w KDPW.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w

Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich na

rachunku papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku

papieréw wartosciowych, albo z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii bedg przyjmowane w Punktach Obstugi

Klientow. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdinych serii mozna dokonywac¢ przelewem

na:

1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej,

2) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, inny niz
Firma Inwestycyjna, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne tej serii, lub

3) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, przelew winien zawieraé
adnotacje: ,[Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wptata na certyfikaty
IPOPEMA Benefit 3 FIZAN”. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii przyjete
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

przez podmioty przyjmujgce zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, beda nastepnie
przekazywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza, nie
pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne. Za
termin dokonania wptaty do Funduszu tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
przyjmuje sie dzien wptywu peinej kwoty $Srodkéw na rachunek bankowy: (i) podmiotu
przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii - w przypadku wptat dokonywanych na
wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub innego podmiotu niz Firma Inwestycyjna
przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, albo (ii) Funduszu —w przypadku wpfat
dokonywanych na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
ktory zostat wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Lista Punktow Obstugi Klientéw, w ktérych przyjmowane bedg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegodlnych serii zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjnej, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne moga byc¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu
oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw informaciji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot
przyjmujgcy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okre$lonych.
W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegodlnych serii, osoba dokonujgca
zapisu powinna ztozy¢ ,Dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia
zdeponowanie wszystkich przydzielonych jej Certyfikatéw na rachunku papieréow wartosciowych tej
osoby lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. "Dyspozycja deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.
O ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii, w przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ztozy ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych", przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zewidencjonowane zostang w
Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii, Fundusz wydaje Certyfikaty tej
serii. Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpi poprzez ich zewidencjonowane w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji) albo tez zapisanie na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli
ktory§ z tych rachunkéw zostanie wskazany w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych”.
W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na rynku regulowanym. Komisja moze przedtuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim o
7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedtuzenie terminu, w
przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwiocznie ztozy wniosek o
wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.
Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych na podstawie Prospektu,
postanowienia art. 12, art. 13 ust. 2-7, art. 14, art. 15, art. 16 ust. 1, 2, 4- 14, art. 18 ust. 1, 3 i 4, art.
19 Statutu stosuje sie odpowiednio, o ile co innego nie wynika z postanowien niniejszego artykutu
lub artykutéw nastepnych.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych poczgwszy od serii AAF oferowanych na podstawie
Dokumentu Informacyjnego postanowienia art. 12, art. 13 ust. 2-7, art. 14 ust. 1 — 8 pkt 2), ust. 9 -
12, art. 15, art. 16 ust. 1, 2, 4- 14, art. 18 ust. 1, 3i 4, art. 19 ust. 1 pkt 1) — 4), ust. 2- 7 Statutu
stosuje sie odpowiednio, o ile co innego nie wynika z postanowien niniejszego artykutu, przy czym:
1) odwotania do Prospektu stosuje sie odpowiednio do Dokumentu Informacyjnego,
2) gdy mowa jest o publikacji informacji w sposob, w jaki publikowany jest Prospekt — informacije
beda publikowane na stronach internetowych Towarzystwa oraz Firmy Inwestycyjnej,
3) art. 14 ust. 8 pkt 3) i art. 19 ust. 1 pkt 5) Statutu nie stosuje sie.

Art 22. Emisja Certyfikatéow Inwestycyjnych serii B

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii B i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii B. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
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7.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B bedzie rowna Warto$ci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii B oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B nie moze
by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii B powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii B zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 23. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii C moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii C. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii C oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie moze
by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii C powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii C zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 24. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej
niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii D.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii D moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii D. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii D oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie moze
by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii D powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
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7.

Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii D zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 25. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedzie nie mnigj
niz 43.550 (stownie: czterdziesci trzy tysigce pieéset piecdziesiat) i nie wiecej niz 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii E moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii E i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii E. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E bedzie réwna Wartosci Aktywoéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.550 (stownie: czterdziesci trzy tysigce piecset
pie¢dziesigt) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E oraz wyzsza niz iloczyn
300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E.
tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii E powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii E zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 26. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedzie nie mnigj
niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii F moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii F i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii F. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii F nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii F oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F nie moze
by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii F powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii F zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 27. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedzie nie mniej
niz 43.044 (stownie: czterdziesci trzy tysigce czterdziesci cztery) i nie wiecej niz 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii G moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii G. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigekszg niz maksymalna liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii G, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii G nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.044 (stownie: czterdziesci trzy tysigce czterdziesci cztery)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G oraz wyzsza niz iloczyn 300.000
(stownie: trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G.

tgczna wysokosc¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii G powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii G zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 28. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedzie nie mniej
niz 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) i nie wiecej niz 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii H moze obejmowaé¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii H i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii H. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii H nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H oraz wyzsza niz iloczyn 300.000
(stownie: trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii H nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii H powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii H zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 29. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii | bedzie nie mniej
niz 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) i nie wiecej niz 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii I.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii | moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia pie¢)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii | i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii I. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii |, przyjmuje sig, ze zapis zostat ztozony na maksymailng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii I.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii | bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii I.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii | nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii | oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii I.

¥ gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii | nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii | powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
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Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii | zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 30. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J bedzie nie mniegj
niz 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) i nie wiecej niz 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii J moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii J i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii J. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii J, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii J bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii J nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii J oraz wyzsza niz iloczyn 300.000
(stownie: trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii J.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii J zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art 31. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii K bedzie nie mniej
niz 43.070 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) i nie wiecej niz 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii K.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii K moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii K i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii K. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii K, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii K.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii K bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii K.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii K nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.070 (stownie: czterdzie$ci trzy tysigce siedemdziesiat)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii K oraz wyzsza niz iloczyn 300.000
(stownie: trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii K.

¥ gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii K nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii K powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii K zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 maja 2019 roku.

Art. 31" Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii L

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii L bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii L.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii L moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii L i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii L. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
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7.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii L, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii L.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii L bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii L.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii L nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii L oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii L.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii L nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii L powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii L zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 312 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii L

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii £ bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii L.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii £ moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii £ i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii £. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii L, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii t.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii £ bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii L.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii L. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii £ oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii L.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii £ nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii £ powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii £ zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 313 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii M

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii M bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii M.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii M moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii M i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii M. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii M, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii M.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii M bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii M.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii M nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdzieSci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii M oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii M.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii M nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii M powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
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7.

Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii M zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 31* Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii N

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii N bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii N.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii N moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii N i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii N. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii N, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii N.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii N bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii N.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii N nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii N oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii N.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii N nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii N powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii N zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 31° Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii O

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii O bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii O.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii O moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii O i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii O. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii O, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii O.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii O bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii O.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii O nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 0 oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii O.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii O nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii O powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii O zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 31¢ Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii P

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii P bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii P.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii P moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii P i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii P. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
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7.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii P, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii P.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii P bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii P.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii P nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii P oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii P.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii P nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii P powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii P zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 317 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Q bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii Q moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii Q. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Q bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Q.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii Q nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Q oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Q.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Q nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii Q zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 318 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii R

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii R bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii R.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii R moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii R i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii R. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii R, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii R.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii R bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii R.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii R nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii R oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii R.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii R nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii R powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
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Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii R zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku..

Art. 31° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii S

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii S bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii S.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii S moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii S i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii S. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii S, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii S.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii S bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii S.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii S nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii S oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii S.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii S powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii S zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku..

Art. 31'° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii T

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii T bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii T.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii T moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii T i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii T. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii T, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii T.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii T bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii T.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii T nie moze byé nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii T oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii T.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii T nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii T powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii T zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku..

Art. 31" Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii U

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii U bedzie nie mniej
niz 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii U.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii U moze obejmowaé¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii U i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii U. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii U, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii U.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii U bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii U.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii U nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 43.000 (stownie: czterdziesci trzy tysigce) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii U oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii U.

t gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii U nie moze
by¢ nizsza niz 4.350.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii U powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii U zostang zaoferowane w terminie do dnia 30 listopada 2021 roku.

Art. 31'2 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii W

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii W bedzie nie mnigj
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewiec tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii W.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii W moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii W i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii W. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii W, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii W.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii W bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii W.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii W nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii W oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii W.

¥ gczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii W nie moze
by¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii W powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii W zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

. 31"3 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii X

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii X bedzie nie mniej
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii X.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii X moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii X i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii X. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii X, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii X.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii X bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii X.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii X nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii X oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii X.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii X nie moze
by¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii X powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
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Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii X zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 31'* Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Y bedzie nie mniegj
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii Y moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii Y. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Y bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Y.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$c¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii Y nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Y oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Y.

5. tgcznawysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y nie moze
by¢ nizsza niz 4. 720.000 ziotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii Y zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 31'5 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Z bedzie nie mniej
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii Z moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii Z. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Z bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Z.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii Z nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Z oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Z.

5. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z nie moze
by¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii Z zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 31" Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AA bedzie nie mniej
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewieé tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AA moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AA. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AA bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AA.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AA nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewieé tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AA oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AA.

5. kaczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AA nie
moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AA powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii AA zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 31"7 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AB bedzie nie mniej
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AB moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AB. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AB bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AB.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AB nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AB oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AB.

5. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB nie
moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii AB zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 31'8 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AC

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AC bedzie nie mniej
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewieé tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AC moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AC. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AC.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AC bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AC.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AC nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewiec¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AC oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AC.

5. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AC nie
moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AC powstaja z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
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Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii AC zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 31'° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AD bedzie nie mniegj
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewieé tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AD moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AD. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AD bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AD.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AD nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AD oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AD.

5. kaczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD nie
moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AD powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii AD zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Art. 312° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE

1. Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AE bedzie nie mniegj
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AE moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AE. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AE bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AE.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

serii AE nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewieé tysiecy) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AE oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AE.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE nie

moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

7. Certyfikaty Inwestycyjne serii AE zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

i

Art. 31! Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AF
1. Zzastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AF bedzie nie mniej
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF.
2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AF moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AF. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymailng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AF bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AF.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii AF nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewieé¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AF oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AF.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AF nie
moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AF powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AF zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

. 3122 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AG bedzie nie mnigj
niz 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AG moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AG. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AG bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AG.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii AG nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 39.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ tysiecy) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AG oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie:
trzysta tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AG.

taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AG nie
moze byc¢ nizsza niz 4.720.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AG powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AG zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

. 312 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AH

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AH bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AH.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AH moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatébw Inwestycyjnych serii AH i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AH. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AH, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AH.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AH bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AH.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AH nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AH oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AH.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AH nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AH powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
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7.

pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.
Certyfikaty Inwestycyjne serii AH zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 312 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii Al. .

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al moze obejmowaé¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii Al i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii Al. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Al bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii Al nie moze byé¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii Al oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii Al.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Al nie moze
by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii Al zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 3125 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AJ bedzie nie mnigj
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AJ.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AJ moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AJ. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymailng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AJ bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AJ.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AJ nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AJ oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AJ.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ nie
moze byc¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AJ zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 31?6 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AK

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AK bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AK.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AK moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdow Inwestycyjnych serii AK i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AK. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AK, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
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7.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii AK.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AK bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AK.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AK nie moze byé¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AK oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AK.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AK nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AK powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AK zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 31?7 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AL

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AL bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AL.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AL moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AL i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AL. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AL, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AL.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AL bedzie réowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AL.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AL nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AL oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AL.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AL nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AL powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AL zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 31?8 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AM

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AM bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AM.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AM moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AM. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AM bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AM.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AM nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AM oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AM.

taczna wysokosc¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
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7.

pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.
Certyfikaty Inwestycyjne serii AM zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 31%° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AN bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AN.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AN moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AN. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AN bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AN.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AN nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AN oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AN.

taczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AN zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 31°° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AO bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AO.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AO moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AO i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AO. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AO bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AO.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AO nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AO oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AO.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO nie
moze byc¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AO zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 313! Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AP

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AP bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AP.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AP moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AP i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AP. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AP, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii AP.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AP bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AP.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AP nie moze byé¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AP oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AP.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AP nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AP powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AP zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 3132 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AR bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AR.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AR moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AR i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AR. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AR bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AR.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AR nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AR oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AR.

taczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AR zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 313 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AS

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AS bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AS.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AS moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AS. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AS bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AS.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AS nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AS oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AS.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
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pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.
Certyfikaty Inwestycyjne serii AS zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Art. 3134 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AT

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AT bedzie nie mnigj
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AT.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AT moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AT i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AT. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AT, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AT.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AT bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AT.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AT nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AT oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AT.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AT nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AT powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AT zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 3135 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AU

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AU bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AU.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AU moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AU i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AU. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AU, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AU.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AU bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AU.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AU nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AU oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AU.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AU nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AU powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AU zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 313 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AW

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AW bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AW.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AW moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AW i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AW. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AW, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
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Certyfikatow Inwestycyjnych serii AW.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AW bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AW.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AW nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AW oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AW.

taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AW nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AW powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AW zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 3137 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AX

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AX bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AX.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AX moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AX i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AX. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AX, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AX.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AX bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AX.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AX nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AX oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AX.

taczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéow Inwestycyjnych serii AX nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AX powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AX zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 3138 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AY

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AY bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AY.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AY moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AY i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AY. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AY, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AY.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AY bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AY.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AY nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AY oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AY.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AY nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AY powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
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pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.
Certyfikaty Inwestycyjne serii AY zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 31%° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AZ

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AZ bedzie nie mnigj
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AZ.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AZ moze obejmowacé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AZ i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AZ. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AZ, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AZ.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AZ bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AZ.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AZ nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AZ oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AZ.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AZ nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AZ powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AZ zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 31*° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAA

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAA bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAA.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAA moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAA i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAA. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAA, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAA.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAA bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAA.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAA nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAA oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAA.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAA nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAA powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AAA zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 31*" Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAB

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAB bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAB.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAB moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAB i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAB. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAB, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
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7.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAB.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAB bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAB.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAB nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAB oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAB.

tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAB nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAB powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emis;ji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AAB zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 31*2 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAC

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAC bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAC.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAC moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAC i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAC. W przypadku, gdy zapis opiewa na wieksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAC, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAC.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAC bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAC.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAC nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAC oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAC.

tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAC nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAC powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisiji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AAC zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 314 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAD

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAD bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAD.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAD moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadzie$cia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAD i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAD. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAD, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAD.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAD bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAD.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAD nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAD oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAD.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAD nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAD powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisiji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
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7.

po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.
Certyfikaty Inwestycyjne serii AAD zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 31% Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAE

1.

7.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAE bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAE.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAE moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AAE i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAE. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAE, przyjmuje sig, ze zapis zostat ztozony na maksymaing liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAE.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAE bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAE.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAE nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAE oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAE.

tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAE nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAE powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii AAE zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Art. 31%5 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAF

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAF bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAF.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAF moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAF i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAF. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAF, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAF.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAF bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAF.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAF nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAF oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAF.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAF nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAF powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 3146 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAG

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAG bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAG.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAG moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadzie$cia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAG i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAG. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAG, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAG.
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Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAG bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAG.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAG nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAG oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAG.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAG nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAG powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emis;ji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 3147 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAH

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAH bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAH.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAH moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAH i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAH. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAH, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalina liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAH.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAH bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAH.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAH nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAH oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAH.

tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAH nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAH powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 31 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAl

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAl bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAL.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAl moze obejmowac¢ minimalnie 25 (stownie: dwadzieécia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAl i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAl. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAl, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAI.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAl bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAl.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAl nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAl oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAL.

taczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAl nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAl powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisiji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.
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Art. 314 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAJ

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAJ bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAJ.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAJ moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAJ i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAJ. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAJ, przyjmuije sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAJ.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAJ bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAJ.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAJ nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAJ oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAJ.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAJ nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAJ powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisiji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 315° Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAK

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAK bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAK.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAK moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAK i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAK. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAK, przyjmuje sige, ze zapis zostat ztozony na maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAK.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAK bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAK.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAK nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAK oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAK.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAK nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAK powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 315! Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAL

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAL bedzie nie mniej
niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAL.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAL moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii AAL i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAL. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAL, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAL.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAL bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAL.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAL nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
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Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAL oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAL.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAL nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAL powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emis;ji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 3152 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAM

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAM bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAM.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAM moze obejmowa¢ minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatdow Inwestycyjnych serii AAM i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAM. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAM, przyjmuje sie, ze zapis zostat zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAM.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAM bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAM.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAM nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAM oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAM.

¥ gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAM nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii AAM powstajg z chwila zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisiji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 315 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAN

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAN bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAN.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAN moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAN i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAN. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAN, przyjmuje sie, Zze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAN.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAN bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAN.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAN nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAN oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAN.

tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAN nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAN powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emis;ji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 315 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAO

1.

2.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAO bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAO.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAO moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
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pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAO i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAO. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAO, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymaing liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAO.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAO bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAO.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAO nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAO oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAO.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAO nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAO powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emis;ji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 3155 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAP

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAP bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AAP.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAP moze obejmowaé minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAP i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAP. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAP, przyjmuje sig, ze zapis zostat ztozony na maksymaing liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAP.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAP bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAP.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAP nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAP oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAP.

tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAP nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ziotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAP powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
w Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Art. 31% Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AAR

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAR bedzie nie
mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) i nie wiecej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii AAR.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAR moze obejmowac minimalnie 25 (stownie: dwadziescia
pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAR i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii AAR. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAR, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAR.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAR bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii AAR.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii AAR nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (stownie: dwa tysigce) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAR oraz wyzsza niz iloczyn 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii AAR.

tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAR nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii AAR powstajg z chwilg zewidencjonowania ich
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w Rejestrze Sponsora Emis;ji (0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

Rozdziat VI. WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Art 32. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Fundusz moze dokonywaé¢ wykupu Certyfikatdbw wytgcznie na zasadach okreslonych w ustepach
ponizszych.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika.
Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w miesigcu kalendarzowym.
Uczestnik sktada zgdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu nie wczesniej
niz 4 i nie poézniej niz na 3 miesigce przed Dniem Wykupu. W przypadku, gdy termin zakonczenia
przyjmowania zgdan wykupu nie jest Dniem Roboczym, zgdanie wykupu powinno zosta¢ ztozone w
pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po uptywie terminu przyjmowania zadan wykupu.
Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl najpdzniej na
14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym niz
wyzsza z wartosci:
1) liczba odpowiadajgca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych
wszystkich serii, albo
2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujacym wzorem:
LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:
LWC - oznacza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia, zaokraglong w dét do liczby catkowitej;
LCI — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii;
WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywéw ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art.
38 ust. 1 Statutuy;
WAN - wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu;
— przy czym warto$¢ parametrow ,LCI”, ,WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny
przypadajgcego na ostatni Dzieh Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien
Wykupu, dla ktérego dokonuje sie obliczenia.
W przypadku, gdy fgczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikdw zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o ktorym mowa w ust. 5, wykup Certyfikatéw
Inwestycyjnych zostanie dokonany z zachowaniem przepisow prawa oraz regulacji KDPW, przy
uwzglednieniu nastepujgcych zasad:
1) liczba Certyfikatdow Inwestycyjnych objeta zgdaniami wykupu zostanie proporcjonalnie
zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupu;
2) utamkowe liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa w pkt 1), beda
zaokraglane w dét, do petnego Certyfikatu;
— przy zastrzezeniu ze niezrealizowane w zwigzku z redukcjg zgdania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych nie przechodzg na kolejny Dzien Wykupu.
Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu réwna jest Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.
Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokosci do 3% wartosci wyptacanych $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaly Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz,
niezwtocznie, nie pdzniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie do dyspozyciji
KDPW kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu
u Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW.

10.Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazane zostang na rachunki

pieniezne, stuzace do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych albo odpowiednich rachunkow
zbiorczych, na ktdrych zdeponowane bedg Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupu.
Srodki pieniezne dla Uczestnikdw Funduszu, ktérych Certyfikaty zewidencjonowane bedg na
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rachunku Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji), zostang przekazane
na rachunki bankowe Uczestnikéw Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich
Sponsorowi Emisiji.

11.Termin, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych
przepiséw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku zmiany terminu, o ktérym
mowa w ust. 9 powyzej, Fundusz bedzie stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione
postanowienia regulacji KDPW lub GPW.

12.0gtoszenie o wykupie Certyfikatdow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie internetowej:
www.ipopematfi.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 Dni Roboczych od Dnia Wykupu.

13.W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowieh ustepéw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu
dokonania zmian Statutu, w sposéb zapewniajacy zgodnos¢ postanowien Statutu z postanowieniami
zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio GPW.

Rozdziat VII. Prawa Uczestnikow Funduszu

Art 33. Prawa Uczestnikow Funduszu

1. Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sg papierami wartosciowymi na okaziciela,
2) reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe,
3) nie majg formy dokumentu.

2. Niezwlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje Certyfikaty
Inwestycyjne osobom, ktérym zostaty przydzielone. Wydanie nastepuje w chwili zapisania na
rachunku papierow wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli
ktorys z tych rachunkéw =zostanie wskazany w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych” , o ktérej mowa w art. 14 ust. 10 Statutu.

3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym ograniczeniom.

4. Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastepujgce prawa:

1) prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw,
2) prawo do zadania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,
3) prawo do zgdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 33a. Swiadczenie dodatkowe

1. Uczestnikowi Funduszu, ktéry objat Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu i spetnia warunki okreslone
w ust. 2, Towarzystwo moze przyzna¢, na wniosek Uczestnika, $wiadczenie dodatkowe
(,Swiadczenie dodatkowe”) ustalane i wyptacane zgodnie z ponizszymi zasadami.

2. Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Swiadczenia dodatkowego jest:

1) podpisanie przez Uczestnika Funduszu umowy z Towarzystwem,

2) posiadanie przez Uczestnika Funduszu, ktéry zawart umowe, okreslong w pkt 1 w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych albo odpowiednim rachunku zbiorczym albo w Rejestrze Sponsora
Emisji, ze $rednia Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego
Certyfikaty Inwestycyjne w okresie rozrachunkowym byta nie mniejsza niz 1 000 000 (jeden
milion) ztotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania
Swiadczenia dodatkowego. Dugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej
mowa w pkt 1 i moze by¢ ustanowiona jako miesieczny, kwartalny, potroczny, roczny okres
rozliczeniowy.

3. Towarzystwo moze decyzjg Zarzgdu Towarzystwa obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2, w
nastepujgcych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikédw Funduszu bedgcych funduszami inwestycyjnymi, funduszami
zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania majgcymi siedzibe za granica,
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi lub towarzystwami
funduszy inwestycyjnych;

2) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedgcych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli umowe, o ktoérej
mowa w ust. 2 pkt. 1, zawarta w imieniu swoich klientow (Uczestnikow Funduszu) ta firma
inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgce ich portfelem.
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4. Wysoko$¢ Swiadczenia dodatkowego ustalona zostanie jako procentowa cze$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem okreslonego w art. 50 ust. 2, naliczonego od Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne.

5. Wysoko$¢ Swiadczenia dodatkowego zalezeé bedzie od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne w
okresie rozrachunkowym oraz dtugos$ci okresu rozrachunkowego.

6. Swiadczenie dodatkowe spetniane jest przez Towarzystwo, w tym ze $rodkéw pobranych przez
Towarzystwo jako wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem, w terminie okreslonym w umowie, o
ktérej mowa w ust. 2 pkt 1.

7. Speinienie Swiadczenia dodatkowego dokonywane jest poprzez wyptate w formie pienieznej na
rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika w umowie, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1.

Rozdziat VIl. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Art 34. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Diuzne Papiery Warto$ciowe, wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezagcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Fundusz bedzie nabywat Dtuzne
Papiery Wartosciowe:

1) emitowane przez: a) przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza
nig, ktorych dziatalnos¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku
nieruchomosci, b) jednostki samorzgdu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz ¢) jednostki
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub
miedzynarodowg instytucje finansowaq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;j.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz.

Art 35. Portfel inwestycyjny Funduszu
Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje:
1) Portfel Inwestycji Ptynnych;

2) Portfel Inwestycji Docelowych.

Art 36. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogodine
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci Dtuzne Papiery Warto$ciowe,

2) wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig (w tym w odpowiednich spétkach z
siedzibg za granicg),

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem,
ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug
wartosci godziwej,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych (w tym zarzadzanych przez
Towarzystwo), ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery
warto$ciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywdéw tych funduszy
inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

7) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (w tym zarzgdzanych przez
Towarzystwo), jednostki unijnych AFl (w rozumieniu Ustawy), tytuty uczestnictwa ETF oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dluzne papiery
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Pobd

wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywéw odpowiednio tych
funduszy inwestycyjnych, unijnych AFl, ETF lub instytucji wspdlnego inwestowania,

8) depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych.

(skreslony)

(skreslony)

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgcych

w sktad Aktywdw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Art 37. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu — postanowienia ogéine

1.

©

10.

11.
12.

13.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywoéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery warto$ciowe bedace przedmiotem publicznej oferty, z wyjagtkiem papieréow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzgdzenia
prospektu na podstawie:

- art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzgdzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb
bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub
- art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, lub;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze staly sie one
przedmiotem oferty publicznej, ktéra wymaga sporzgdzenia prospektu na podstawie
Rozporzadzenia 2017/1129, lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich
nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spoétki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga

stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,

poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa

Czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Czionkowskich lub panstw

nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%

wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,

czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu z wytgczeniem depozytow przechowywanych

przez Depozytariusza.

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w fgcznej wysokosci nie

przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytow.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem ust. 10, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 8,

zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych

w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowacé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych

w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Limit Ekspozycji AFI okreslony jest w procedurach obowigzujgcych w Towarzystwie.

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych do

wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywdw Funduszu, z tym Ze wysokos¢ pozyczki pienieznej

udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu,

Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach:

1) przed udzieleniem pozyczki Fundusz zbada zdolno$¢ pozyczkobiorcy do obstugi i sptaty
zobowigzan dokonujgc odpowiednio analizy pod kgtem kryteriéw doboru lokat wtasciwych dla
Dtuznych Papierow Wartosciowych, zgodnie z art. 40 ust. 2 i 3 pkt 1) ponizej,

2) pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z biezgcg oceng
sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty
pozyczki, co bedzie zobowigzaniem pozyczkobiorcy wynikajacym z umowy pozyczki,

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie w celu okreslonym
w umowie pozyczki,
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4)

pozyczki bedg udzielane, jezeli pozyczkobiorcg jest: i) spétka, ktérej papiery wartosciowe,
wierzytelnosci lub udziaty stanowig lub maja stanowi¢ sktadnik Aktywoéw Funduszu albo ii)
spétka majgca siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig, ktdrej dziatalnos¢ nie jest
zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomos$ci, inna niz podmioty okreslone
w pkt i) powyzej,

Pozyczki bedg zabezpieczone. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez Fundusz moga
by¢:

a) zastaw,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

d) przewlaszczenie na zabezpieczenie,

e) gwarancje lub poreczenia podmiotéw trzecich,

f) blokady papieréw wartosciowych,

g) oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,

taczna wartos¢ zabezpieczen, o ktérych mowa w ust. 13 pkt 5) powyzej bedzie wynosi¢ co
najmniej 120% wartosci nominalnej pozyczki pienieznej,

przed dokonaniem inwestycji Fundusz weryfikuje w publicznych rejestrach, czy aktywa bedgce
przedmiotem zabezpieczenia sg przedmiotem obcigzen ustanowionych na rzecz innych
podmiotéw;

zasady i terminy biezgcej weryfikacji sytuacji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz stan
zabezpieczen pozyczki bedzie regulowaé umowa pozyczki;

pozyczka moze zostac udzielona na okres nie diuzszy niz 48 miesiecy,

10) pozyczki bedg oprocentowane,
11) terminy sptaty pozyczki szczegétowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okres$lajac, czy sptata

Art 38.

kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Ptynnych

1. Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1)

2)

3)

papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,

listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor's,
Moody's Investors Service lub Fitch Ratings;

Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

4)

5)

jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
lubi specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo,
tytuty uczestnictwa ETF oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez spétki okreslone w art. 39
ust. 1 pkt 1) co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania,

depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych.

2. W okresie przypadajgcym pomiedzy ostatnim dniem skiadania zgadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, okreslonymi zgodnie z art. 32 ust. 4,
Fundusz bedzie stosowat zasade pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z
wykupu (sptaty), odsetek lub innych pozytkéw zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad Portfela
Inwestycji Docelowych w lokaty wchodzgce w sktad Portfela Inwestycji Ptynnych.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 1 i 10 Statutu, czesé¢ Aktywow Funduszu, ktéra nie
zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 stanowi¢ bedg kategorie
lokat, o ktérych mowa w ust. 1.

Art 39.

Portfel Inwestycji Docelowych

1. Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1)

Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spoétki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz poza nig, ktorych dziatalnos¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na
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rynku nieruchomosci,

»

akcje, prawa do tych akgciji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji emitowane przez spotki

o ktérych mowa w pkt 1),

~No ok~ W
—_—— =

udziaty w spotkach o ktérych mowa w pkt 1), w tym w spétkach z siedzibg za granica,
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1),
wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna

przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe, co najmniej na poziomie 50
(piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Zzastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 bedg stanowity
nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Zzastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 4), stanowi¢ bedg
tacznie nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Pozostatg cze$¢ Aktywoéw Funduszu
w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg kategorie lokat okreslone w ust. 1 pkt 2) — 3) lub 5) — 8).

4. /skreslony/

Art 40. Kryteria doboru lokat
1. Fundusz bedzie dazyt do lokowania swoich Aktywdéw przede wszystkim nabywajgc i obejmujgc
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.
2. Gtoéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowig:
1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg
diugoterminowych stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a)

b)

ocene, zdolnosci spoétek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 do obstugi i sptaty zobowigzan
poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady
przedmiotowych spétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez
analize kwot i terminéw wymagalnosci zobowigzanh tychze spétek wobec podmiotéw innych
niz Fundusz, celem stwierdzenia iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub
sptaty zadtuzenia wzgledem Funduszu — w przypadku lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez wspomniane podmioty lub
wierzytelnosci wobec tych spotek,

rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spétek, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 1.

3. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat sa:
1) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych emitowanych przez spotki, o ktérych mowa w art. 39
ust. 1 pkt 1):

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym,
analiza ryzyka kredytowego emitenta,
dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
ptynno$¢ danego papieru warto$ciowego,
analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez warunki zamiany
obligacji na akcje,
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
ryzyko dziatalnosci emitenta,
ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi Zgdan
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;
zgodnos$¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki z rodzajem dziatalnoSci
okreslonym w art. 39 ust. 1 pkt 1) , ustalana w oparciu o:

i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spdétki, ujawniong

wedle klasyfikacji dziatalnosci, wlasciwej na podstawie przepisow prawa
obowigzujgcych w kraju siedziby spotki — w przypadku kazdej spoétki;

44



ipopema

ii. dane pozwalajgce na okreslenie zrodet i struktury przychoddéw spotki z tytutu
dziatalnosci gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie
przewazajgcej dziatalno$ci spotki, rozumianej jako dziatalno$¢ posiadajgca
najwiekszy udziat w strukturze przychodéw danej spétki — w przypadku tych
spotek, ktére prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza;

iii. oswiadczenie zarzgdu spotki — w przypadku spoétek, ktére nie prowadzg
dziatalnosci gospodarczej.

2) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
39 ust. 1 pkt 2) oraz dla udziatéw oraz praw udziatowych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt

3):
a)
b)
c)

d)

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na
etapie poprzedzajgcym realizacje praw wynikajgcych z posiadanych przez Fundusz
obligacji przystugujacych Funduszowi wobec emitentéw emitujgcych dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego zamienne na akcje lub udziaty,

3) dla Instrumentéw Rynku Pienigznego:

a)

b)
c)
d)
e)
f)
)]
h)

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Instrumentem Rynku Pienieznego,

analiza ryzyka kredytowego emitenta,

dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienigznego,
ptynno$¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,

analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

4) dla wierzytelnosci:

a)

b)
c)

d)
e)

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dang
wierzytelnoscia,

ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,

mozliwos¢ wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych obnizeniem ryzyka
niewyptacalnosci dtuznika,

zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia,

wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)
b)
c)

d)
e)

adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgca dla Funduszu,

efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

ptynnos$é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakciji,

dostepnosé,

mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazacej w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych;

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:

a)
b)
c)
d)

e)

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

mozliwosé zwiekszenia dywersyfikacji lokat Funduszu,

adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego,
unijnego AFI lub instytucji wspdlinego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu,
analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg funduszu
inwestycyjnego, unijnego AFI lub instytucji wspdlnego inwestowania,

osiggane historyczne wyniki inwestycyjne, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji
monitorujgcych rynek funduszy inwestycyjnych, unijnych AFI lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
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4. Gtoéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowig:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg
diugoterminowych stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do
kategorii lokat niebedgcych lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw
krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, wspoétczynnik odchylenia standardowego
miesiecznych stép zwrotu (rentownosci) za okres ostatnich 24 miesiecy, nie przekracza 0,5
punktu procentowego, przy jednoczesnym nieujemnym poziomie co najmniej 20 (dwudziestu)
sposrod powyzszych miesiecznych stép zwrotu oraz

2) plynnosé danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
diuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegdlnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zgdarn wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza
ocena ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych lokatami bankowymi w
jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie
odbywata sie poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy wartos¢
lokaty Funduszu jest nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania
majgcej siedzibe za granicg;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
Fundusz rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedtug danych nie
starszych niz sprzed 90 dni kalendarzowych.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. W przypadku Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego stanowi indeks, indeks ten oparty bedzie
o instrumenty notowane na co najmniej jednym rynku zorganizowanym zlokalizowanym na
terytorium: Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwa
nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Stowarzyszenia
*Narodéw Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN), Stowarzyszenia Wolnego Handlu Ameryki
tacinskiej (LAFTA), Greater Arab Free Trade Area (GAFTA), Chin albo panstwa nalezgcego do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego; oraz spetniajacy tgcznie nastepujgce warunki:

1) jego sktad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w
szczegolnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie
wptywa w sposob istotny na wartos¢ indeksu,

b) indeks skfada sie z co najmniej 15 skfadnikéw;

2) stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujgcy rynek, do ktérego sie odnosi, w
szczegolnosci:

a) indeks w odpowiedni i wtasciwy sposdb odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy
skfadnikéw bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja skladu indeksu, ktéra moze skutkowaé zmianami
tego sktadu dokonywanymi zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze
spetniony jest warunek, o ktérym mowa w lit. a,

c) sktadniki indeksu charakteryzujg sie plynnoscig, ktéra w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie sktadu indeksu w stopniu wystarczajgcym do zastosowania przez Fundusz
strategii zabezpieczajgcej przed zmianami wartosci indeksu;

3) wartosc¢ i ogdine zasady konstrukcji indeksu sg udostepniane do publicznej wiadomosci.

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakgciji jest:

a) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sa Instrumenty Rynku Pienieznego, indeksy
gietdowe, kursy walut lub stopy procentowe - podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz pahstwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
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b)

lub kapitatowym w tym panstwie,

w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg papiery wartosciowe lub inne prawa majgtkowe
- podmiot, ktéry zamierza nabyé od Funduszu papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
lub podmiot posiadajgcy lub emitujgcy dane papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe, od
ktérego Fundusz zamierza naby¢ te papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe.

8. Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk, ktére sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz na
kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

10.

a)

b)

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Instrumentu
Bazowego monitorowane jest poprzez pomiar wartosci réznicy pomiedzy wyceng rynkowg
Instrumentu Pochodnego a jego wyceng modelowg i mierzone jest poprzez pomiar
procentowego udziatu w aktywach Funduszu iloczynu tej roznicy i liczby otwartych przez
Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych pozycji
w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej opcji stanowigcych lokaty
Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i kazdego
Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest jako procentowy udziat wartosci otwartych
pozycji w Aktywach Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta i kazdego
Instrumentu Pochodnego z osobna,

ryzyko plynnosci Instrumentéw Pochodnych notowanych na Aktywnych Rynkach
monitorowane jest poprzez analize $redniego dziennego wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do $redniego dziennego wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich ses;ji
notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w
portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym na Aktywnym Rynku,

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentow
Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w portfelu inwestycyjnym
Funduszu sumarycznej wartosci depozytow zabezpieczajgcych pomniejszonej o wartosc
depozytéw zabezpieczajgcych pozycji przeciwnych, powiekszonej o niezrealizowany zysk
na otwartych pozycjach i pomniejszonej o niezrealizowang strate na otwartych pozycjach
oraz powiekszonej o wartos¢ rynkowa opcji,

ryzyko rynkowe — oznaczajgce ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahanh
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych, w szczegdélnosci takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny
akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po
uwzglednieniu technik redukcji (kompensaciji) ekspozycji AFl w sposéb okreslony w
przepisach Rozporzadzenia 231/2013,

2) w przypadku Niestandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko kontrahenta, o ktérym
mowa w ust. 8 9.

Fundusz zawierajgc transakcje majgce za przedmiot Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta.

Wartosc¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania warto$ci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz Swiadczen ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢é wyznaczana jako dodatnia
réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:
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1)

transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 233, z
poézn. zm.),

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna
kwota stanowigca rownowaznos$é salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji,
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
tej umowy,

warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j

11. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekracza¢
10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

12. Wartosc¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkosci odpowiadajgcej wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1)

2)

kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego,

suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkoéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.

13. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien

1)

2)
3)

spetniaé tgcznie nastepujgce warunki:

jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,
istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,
jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
a) nienalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo
b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru
warto$ciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit a),
c) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku
Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeh na dzieh przyjecia zabezpieczenia nie
spowoduje naruszenia art. 145—-149 oraz art. 151a Ustawy.

14. W pozostatym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje sie do
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.
15. /skreslono/

Rozdziatl IX. OGOLNE ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
FUNDUSZU
Art 41. Wartos¢é Aktywéw Netto Funduszu

1.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 43 ust. 2 i art. 45 Statutu.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie nastepujgcg wartosc:
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10.

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

3) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢
godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzanh poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywoéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku
gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajagce
w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2), ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat

zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

Dniem Wyceny jest:

1) ostatni Dzierh Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

2) dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejne;j
emisji,

3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

4) dzien 9 listopada 2018 r.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna warto$ci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu

Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto

Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére

w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien

sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizej.

Fundusz moze wyznaczyé zewnetrzny podmiot wyceniajgcy, o ktérym mowa w art. 36a ust. 1 pkt

2) Ustawy, do przeprowadzenia czynnosci wyceny aktywéw Funduszu.

Art 42. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

2) Jezeli dokonanie wyceny na podstawie punktu 1) nie jest mozliwe, wéwczas sktadniki lokat
Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 pkt
2) albo 3).
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W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2 jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
1) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3) kolejnosé wprowadzenia do obrotu, lub
4) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.
Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okres$la o
godzinie 23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okolicznosciami:
1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigcia,
2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia,

Zgodnie z postanowieniami ustepdw powyzszych bedg wyceniane w szczegdlnosci nastepujgce
lokaty Funduszu:

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

Dtuzne Papiery Wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

certyfikaty inwestycyjne,
) Instrumenty Pochodne.

—_
~
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Art 43. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, w

nastepujgcy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych, w tym obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych,
listbw zastawnych, weksli oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych papierami
wartosciowymi — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem
ust. 2,

2) Akcji - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu
wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3)

3) warrantéow subskrypcyjnych, praw do akgcji i praw poboru — - wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2
pkt 2) albo 3),

4) depozytéw — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu
modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3), z zastrzezeniem ust. 2 ponizej,

5) udziatdbw w spodtkach z ograniczong odpowiedzialno$cig — wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2
pkt 2) albo 3),

6) certyfikatow inwestycyjnych — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw
na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu,

7) jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu,

8) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdolnego inwestowania majgcych siedzibe
za granicg — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdw
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust.
5 Statutu,
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9) wierzytelnosci i innych praw majgtkowych wynikajacych z umoéw o subpartycypacje - wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o
ktérym mowa w art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3), z zastrzezeniem ust. 2 ponizej,

10) Instrumentéw Pochodnych — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3),

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji,

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywow.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art 44. Pozyczki papierow wartosciowych

1.

Zobowigzania funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych

nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Art 45. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Transakcje, w ktérych druga strona zobowigzuje sie wobec funduszu do przeniesienia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia
prawa wiasnosci rownowaznych papierow wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez druga strone (tzw. transakcje reverse repo / buy-sell back) i
depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny,
o ktéorym mowa w art. 41 ust. 2 pkt 2) albo 3), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Transakcje, w ktérych fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia prawa wilasnosci rownowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez fundusz (tzw. transakcje repo/sell-buy back),
a takze zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Art 46. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.

Art 47. /Iskreslony/

Rozdziat X.DOCHODY FUNDUSZU
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Art 48. Dochody Funduszu
Fundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Rozdziat XI. KOSZTY FUNDUSZU

Art 49. Koszty Funduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5, Fundusz pokrywa ze swoich srodkdéw nastepujgce koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych i
praw majgtkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu,

4) koszty podmiotéw zewnetrznych swiadczacych na rzecz Funduszu ustugi obstugi prawnej,
ustugi doradztwa podatkowego, w tym zwigzane z nabywaniem, zbywaniem i utrzymaniem lokat
okreslonych w art. 39 ust. 1 lub udzielonych pozyczek, przy zastrzezeniu ze w przypadku
kosztow zwigzanych z organizacjg spotek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lub pkt 6),
koszty te pokrywane bedg w czesci nie wiekszej niz odpowiadajgca udziatowi Funduszu w
kapitale zaktadowym takich spotek,

5) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

6) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe lub samorzgdowe, w
tym optaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne i notarialne,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego
wyceny Aktywéw Funduszu oraz podmiotu ustalajgcego wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, oraz koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Funduszu,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Funduszu,

9) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
lub Statutu,

10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu,
w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywéw, przechowywania Aktywéw, weryfikacji wyceny,
inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza,

11) koszty zmian Statutu,

12) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkow informacyjnych cigzacych na
Funduszu,

14) koszty zwigzane =z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

15) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie
bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez koszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu,

16) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,

17) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu,

18) koszty lub optaty sgdowe i notarialne.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 6), 9) oraz 14),15) i 18) stanowig koszty nielimitowane

Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 5), 7), 8), 10) — 13), 16) i 17) stanowig koszty limitowane

Funduszu i mogg by¢ pokrywane przez Fundusz:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okre$lonych w art. 50
Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) - do wysokos$ci 0,2% Sredniej wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 100.000 zt netto,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) - do wysokosci 250.000 zt za caty okres
likwidacji, w tym nie wiecej niz 100.000 z z tytutu wynagrodzenia likwidatora za caty okres
likwidacji,
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4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,35% Sredniej wartosci

Aktywow Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 500.000 zt netto,

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 75.000 zt w skali roku,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,2% $redniej wartoSci

Aktywow Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 180.000 zt netto,

) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 25.000 zt w skali roku,

) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 50.000 zt w skali roku,

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 25.000 zt w skali roku,

10) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 16) - do wysokosci 250.000 zt w skali roku,

11) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokosci 250.000 zt w skali roku.

Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 18) oraz terminy ich ponoszenia (w tym

terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpic ich pokrycie) okreélaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) = 5), 7) — 10), 12), 13), 16) i 17);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktérych
Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 6),11) i 18);

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 14) i 15), na rzecz KDPW
oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system
obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie,

czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 18) lub o nie pobieraniu przez okreslony

czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

D O

)
)

O 0o N

Art 50. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.
2.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem.
Wynagrodzenie state za zarzgdzanie obcigza Aktywa Funduszu i nie moze by¢ wyzsze niz 3,25%
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od $redniej wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku ($rednig wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w danym roku stanowi Srednia arytmetyczna warto$ci Aktywow Netto Funduszu z
kazdego Dnia Wyceny stanowigcego w danym roku kalendarzowym podstawe do kalkulacji
wynagrodzenia statego).

Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyptacane ze srodkéw Funduszu w okresach miesiecznych,
do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po uptywie kazdego miesigca kalendarzowego.
Podstawg do obliczenia wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w kazdym miesigcu
kalendarzowym bedg wartosci obliczone w Dniu Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego,
z uwzglednieniem postanowien ust. 5.

Wynagrodzenie miesigczne Towarzystwa bedzie liczone jako suma wartosci obliczonych na kazdy
dzieh w miesigcu stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
iloczynu stawki nie wyzszej niz 3,25% i wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
poprzedniego miesigca kalendarzowego.

W przypadku otwarcia ksigg rachunkowym Funduszu w trakcie miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie miesieczne Towarzystwa do korica miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpito
otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu, bedzie liczone jako suma warto$ci obliczonych na kazdy
dzieh w miesigcu stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
iloczynu stawki nie wyzszej niz 3,25% i wartosci Aktywéw Funduszu zebranych w ramach zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Rozdziat XIl. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Art 51. Udostepnienie Prospektu albo Dokumentu Informacyjnego

1.

Prospekt albo Dokument Informacyjny zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art.
21 Rozporzadzenia 2017/1129, w postaci elektronicznej na stronach internetowych Towarzystwa:
www.ipopematfi.pl, Firmy Inwestycyjnej: www.ipopemasecurities.pl.

Aktualizacje treSci Prospektu bedg dokonywane w formie suplementéw do Prospektu, w trybie
okreslonym w przepisach Rozporzadzenia 2017/1129 lub komunikatéw aktualizujgcych, w trybie
okreslonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.

Podmiot udostepniajacy Prospekt albo Dokument Informacyjny jest obowigzany, na zgdanie osoby
zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci Prospektu albo Dokumentu Informacyjnego, do
nieodptatnego dostarczenia Prospektu albo Dokumentu Informacyjnego w postaci drukowanej w
miejscu przyjecia zadania.
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Art 52. Inne informacje

1.

Fundusz bedzie ogtaszat wymagane prawem lub Statutem informacje na stronie internetowej:
www.ipopematfi.pl, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktérym przepis prawa wymaga publikacji w
dzienniku ogdlnopolskim, ogtoszenia i publikacje bedg publikowane w dzienniku ,Parkiet”. W
przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet’, Fundusz bedzie
publikowat ogtoszenia w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

W przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu, Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwtocznie opublikujg informacje o ich wystgpieniu w pismie, o ktérym mowa w ust. 1.

Rozdziat XIllI. ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art 53. Rozwiagzanie Funduszu

. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa lub od dnia wygasniecia tego zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie
zarzgdzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpdzniej do konca
dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza
obowigzkow,

3) uplynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jezeli
do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu z innym depozytariuszem,

4) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

5) Towarzystwo podejmie uchwate o likwidacji Funduszu - z zastrzezeniem, ze Towarzystwo ma
prawo podjg¢ uchwate o likwidacji Funduszu, w przypadku, gdy:

a) po uplywie 12 miesiecy od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu wynosi¢ bedzie mniej niz 15.000.000 ztotych w okresie
dwoch dowolnych nastepujgcych po sobie Dni Wyceny lub

b) w odniesieniu do sktadnikéw lokat Portfela Inwestycji Docelowych stanowigcych tacznie co
najmniej 20% Wartosci Aktywow Netto w ostatnim Dniu Wyceny, miato miejsce opdznienie
w wyptacie na rzecz Funduszu jakichkolwiek kwot z tytutu ich wykupu, odsetek lub innych
naleznych Funduszowi pozytkdw o co najmniej 60 dni kalendarzowych,

c) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny spadnie
0 co najmniej 25% w poréwnaniu z poprzednim Dniem Wyceny,

d) naktorykolwiek Dziern Wykupu zostang ztozone zgdania wykupu obejmujgce minimum 50%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny przypadajgcego przed tym
Dniem Wykupu.

Otwarcie likwidacji nastepuje z dniem wystgpienia jednej z przestanek, o ktérej mowa w ust. 1
powyze;.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Zze Komisja wyznaczy innego likwidatora
Funduszu.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu
i dane likwidatora.

Art 54. Likwidacja Funduszu

1.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow
Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego.
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Art 55. Archiwizacja
Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nosniki informacji dotyczace likwidaciji
Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakoriczenia likwidaciji.

Rozdziat XIV. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art 56. Obowigzywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art 57. Zmiany Statutu

1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem przypadkdw, w ktérych Ustawa wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na
dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Towarzystwo ogtosi o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 52 ust. 1 Statutu.

4. Zmiany Statutu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

Art 58. Rozstrzyganie sporéw

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku
z uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest sad wtasciwy dla siedziby Towarzystwa.
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