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IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

Kwiecien fundusz zakonczyt ze stopg zwrotu réownqg -2,50%. Mediana stép zwrotu funduszy z grupy
poréwnawczej w minionym miesigcu wyniosta -5,24%. Stopa zwrotu od poczqgtku roku wynosi +10,35%,
natomiast mediana dla funduszy z grupy poréwnawczej to +8,58%.

Na dzien 29.04.2022 M 3M YTD

IPOPEMA Ztota | Metali Szlachetnych kat. A -250%  +10,15%  +10,35%
Mediana grupy porownawczej -524% +13,20% +8,58%
Srednia grupy poréwnawczej -4,59% +11,09% +7,58%

zrddfo: Analizy.pl, obliczenia wtasne

| Wyniki funduszu

Fundusz zakoriczyt miesigc z stopg zwrotu wynoszgcq -2,50%, wynik od
poczatku roku wynosi +10,35%. W pierwszej potowie kwietniq,
obserwowalismy probe powrotu cen ztota do poziomu 2000 USD za uncje.
Wzrosty zostaty przerwane w drugie potowie miesiaca, aby zakonczyc
miesigc ze stratg na poziomie -2,09%. Ostabienie kursu ztota oraz
widoczny efekt inflacji w wynikach spotek, przetozyt sie takze na sektor
spotek wydobywczych. Indeks GDX znizkowat o 8,76% w ostatnim miesigcu.
W kontekscie pozostatych metali szlachetnych na plus wyrdznit sie pallad,
ktoérego cena zwiekszyta sie o 2,46%. Ceny srebra i platyny wyceniane w
dolarze ostabity sie odpowiednio o -8,16% oraz -3,97%.

Piotr Humirski
zarzgdzajgey funduszem

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-
Mazurskiego w Olsztynie.

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA

TFI na stanowisku analityka, a nastepnie Aktywa 31.12.2021 29.04.2022 YTD
zarzadzajgcego, koncentruje sie  na
branzach technologicznej, odnawialnych Ztoto S/ 0z 1829,50 1896,40 3,66%
zrédet energii oraz metalach Srebro $/OZ 2327 2277 [I -2.15%
szlachetnych. ! ! !
Doswiadczenia zawodowe zdobywat w Platyna $/oz 969,10 946,83 [I -2,30%
kilku renomowanych kancelariach
prawniczych. Odpowiadat za analizy Pallad $/oz 1 906,69 2 319,05 21,63%
spoétek z sektora Information Technology ) o
i Communication Services. Byt tez VanEck Gold Miners ETF 32,03 34,99 9,24%
odpowtedzialny 2d zarzadzante czescia NYSE ARCA Gold Miners 1072,10 1179,22 9,99%
unduszy inwestujacych w tych sektorach.

Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 146,14 161,27 10,35%

Jest kandydatem do Il etapu egzaminu
CEA

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2022.04.29

Kwiecien podobnie jak marzec, charakteryzowat sie duza zmiennoscig na rynku metali szlachetnych. Pierwsza
potowa ktéra w duzej mierze sprzyjata wzrostom, zostata sttumiona w drugiej czesci miesigca. Gtéwny czynniki
odpowiedzialny za zmiane trendu, dotyczyt komunikacji cztonkéw komitetu FOMC odnoénie ksztattowania
polityki monetarnej USA. Kolejne odczyty makroekonomiczne, sktaniajg do mocniejszego zacies$nia polityki
monetarnej, co w efekcie umacnia USD, tym samym wywiergjac presje na rynek metali szlachetnych. Obecnie
rynki finansowe wyceniajg majowqg podwyzke stop przez Fed na 75 pb, co zasygnalizowat sam

przewodniczgcy FOMC, Jerome Powell. Realne rentownosci TIPS (Treasury Inflation-Protected Securities) tj.
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obligacji indeksowanych inflacjg pod koniec kwietnia zblizyty sie do 0%, wskazujgc iz rynek amerykanskiego
dtugu prognozuje wyijscie z realnie ujemnych rentownodci. Bez watpienia waznym czynnikiem na drodze do
poprawy rentownoséci, bedzie kwietniowy odczyt inflacji w USA ktéry poznamy llego maja. Odczyt zgodny z
oczekiwaniami rynkowymi, moze oznaczac utrzymanie sie presji na ceny metali szlachetnych, z drugiej strony,
negatywne zaskoczenie moze przetozy¢ sie na poprawe sentymentu do rynku metali szlachetnych i
wspomagac wzrost wycen. Warto takze wspomnied, ze kurs EURUSD zbliza sie do historycznych minimow,
sktaniagjgc do konkluzji, iz w tym momencie silny dolar jest jednym z gtownych czynnikdw wystgpienia

kwietniowej korekty spadkowe).

Rentownos¢ obligaciji inflacyjnych a cena ztota
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2022.04.29

Pod koniec miesigca dodatkowe dane dostarczyta Swiatowa Rada Ztota (World Gold Council). Z raportu
dotyczgcego popytu na rynku ztota w pierwszym kwartale 2022 mozemy zaobserwowad znaczgcq poprawe
ogdlnego popytu na ztoto, ktdry wzrdst o 34% rdr osiggajgc wartosé 1234 ton (w 1 kwartale 2021 popyt wynosit
919 ton). Gtownym czynnikiem wspierajgcym wzrost popytu byt segment inwestycyjny, ktéry w poréwnaniu do
plerwszego kwartatu 2021 roku wzrdst o 203%. Najwiekszg kontrybucja w segmencie inwestycji charakteryzowat
sie rynek ETF, odpowiedzialny za 49% popytu inwestycyjnego. Warto wspomnie¢ iz pierwszy kwartat 2021 byt
zaraz po 4 kwartale 2020 najgorszym odczytem pod wzgledem inwestycji w ztoto od wybuchu pandemii
COVIDI9, takze bez watpienia mielismy efekt niskiej bazy. Niemniej dane wskazujg, ze od dwdch kwartatow
zauwazalne jest zwiekszenie aktywnosci popytu inwestycyjnego w globalnej strukturze. Dane moga sktaniac
do tezy, iz w percepcji inwestorow rynek metali szlachetnych w dalszym ciggu traktowany jest jako bezpieczna

przystan w okresach niepewnosci geopolitycznych czy gospodarczych.

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtéwng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny ztota osiggana jest poprzez wykorzystanie
funduszy typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 70%.
W celu wyzszej efektywnosci kosztowej, statut funduszu zaktada zwiekszenie limitu z 20% do 50% dla wybranych
dwdch funduszy ETC inwestujgcych w ztoto, tj. iShares Physical Gold ETC oraz Invesco Physical Gold ETC.

Drugim komponentem sqg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich
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jak srebro, platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC.
Udziat pozostatych metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywéw funduszu. Trzecim elementem funduszuy,
odpowiadajgcym za 0 - 30% aktywdw sq inwestycje w instrumenty udziatowe spodtek zwigzanych z branzg

wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informagcji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagiji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkow. Osiagnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.




