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Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec lutego wyniosta 43,58 zt, co oznacza wzrost
wartosci w minionym miesigcu o +0,44%. Wynik od poczatku roku wyniost -12,72%, natomiast za ostatnie
12 miesiecy -14,70%.

28.02.2022 ™ YTD 3M o6M 1 rok 2 lata
Zm.% WANCI +0,44% -12,72% -18,89% -20,20% -14,70% +3,98%

W lutym wcigz obserwowalismy wysokag zmiennos$¢ na rynkach akcji, przy czym w pierwszej czesci
miesigca napedzaty jg wyniki spdtek za IV kw, a w drugiej potowie obawy o wybuch konfliktu zbrojnego na
Ukrainie i, niestety, finalnie materializacja tego scenariusza. Trudno szuka¢ analogii historycznych i na tej
podstawie wyciggac¢ jakie$ wnioski dla rynkdw, gdyz konflikt zbrojny o takim rozmiarze w tej czeéci $wiata to
sytuacja bez precedensu od czasu |l wojny $wiatowej. Nie ulega watpliwosci, ze rynki akcji obawiaty sie tego
scenariusza, aczkolwiek kumulacja niepewnosci nastgpita w momencie ,oficjalnego” ogtoszenia terminu
inwazji przez amerykanskie wtadze. Spadki na rynkach trwaty niemal nieprzerwanie do momentu
rozpoczecia inwazji na Ukraine i od tego momentu sytuacja, paradoksalnie, zaczeta sie stabilizowac na
parkietach za oceanem. W Polsce i na rynkach europejskich, wyprzedaz mocno przyspieszyta, gdyz wtasnie
to europejskie gospodarki sq najpardziej eksponowane na skutki konfliktu Rosji z Ukraing, a przede
wszystkimi sankcjami naktadanymi na agresora (MSCI Europie i MSCI Emerging Markets spadki o 3-4% od
momentu inwazj). Na globalnych rynkach akcji inwestorzy uciekali w akcje spdtek wydobywczych i
surowcowych, ktorych wyniki majg bezposrednie przetozenie na gwattowny wzrost cen surowcow i paliw

wskutek dotkliwych sankcji natozonych na Rosje.

SUBINDEKSY MSCI WORLD (USD,

28.02.2022) YTD ™M 3M 6M 12M 36M

MSCI World Energy 20,46% 4,47% 24,89% 36,15% 37,73% 214%

MSCI World Financials -2,31% -2,80% 1,77% -0,65% 13,16% 27,61%
MSCI World Materials -3,00% 1,60% 3,88% -2,13% 7,30% 38,98%
MSCI World Consumer Staples -3,94% -0,87% 3,97% 0,44% 14,26% 25,86%
MSCI World Utilities -4,04% -0,80% 3,68% -1,41% 10,67% 16,68%
MSCI World -7,85% -2,65% -3,99% -5,20% 9,21% 42,77%
MSCI World Health Care -7,98% -0,57% -1,28% -6,21% 10,92% 38,28%
MSCI World Industrials -8,48% -1,81% -3,56% -7,99% 3,84% 27,36%
MSCI World Real Estate -10,50% -3,67% -3,75% -717% 11,35% 12,76%
MSCI World Communication Services -1,24% -5,41% -9,56% -18,00% -3,95% 40,52%
MSCI World Consumer Discretionary -12,51% -4,43% -12,11% -7,65% 2,38% 56,95%
MSCI World Information Technology -12,85% -4,76% -10,62% -711% 11,90% 104,77%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne.

Niezwykle trudno jest prognozowac dalszy rozwdj sytuacji w Ukrainie, zwtaszcza ze niewielu
komentatoréw i analitykéw przewidziato taki rozwdj wypadkdw, lecz wydagje sig, Zze nie ma scenariusza na

szybkie zazegnanie tego kryzysu. Tym samym, rynki finansowe do momentu osiggniecia przesilenia bedqg
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pozostawaty pod ostrzatem informacji zza wschodniej granicy i bedzie utrzymywat sie wysoki poziom
niepewnosci oraz zmiennosci. To nie jest oczywiscie sytuacja, ktora sprzyja trwatym wzrostom i polepsza
sentyment do aktywow ryzykownych. Niemniej, warto mie¢ na uwadze, ze indeksy od potowy listopada
przebyty juz dtugg droge od szczytéw i kolejne impulsy do wyprzedawania akcji mogg w naszej ocenie
zapewni¢ tylko scenariusze dalszej eskalacji lub dalszego rozlania sie tego dramatycznego konfliktu.
Natomiast od strony ekonomicznej skala sankcji natozonych na Rosje oraz mozliwych retorsji niewagtpliwie
wzmacnia czynniki inflacjogenne w gospodarce $wiatowej oraz moze spowodowacd dalsze zatory w czesci
tancuchow dostaw wskutek chociazby przerwania szlakow transportowych. W zwigzku z tym, musimy liczy¢
sie z obnizeniem prognoz wzrostu gospodarczego na $wiecie, zwtaszcza w Europie, podczas gdy
gospodarka amerykariska wydaje sie relatywnie izolowana na ten szok, aczkolwiek ekonomicznie ucierpiq
bezposrednio lub posdrednio wszyscy przy czym w $wiecie inwestycji trwa wielkie liczenie skali wptywu inwazji

na Ukraine na poszczegdlne kraje, sektory i spotki.

Implikacji tych dramatycznych wydarzen jest bardzo wiele, ale chcemy uwypuklic jeden
dtugoterminowy pozytyw, a mianowicie, dziatania Rosji prawdopodobnie znaczaco przyspieszg
transformacje energetyczng, mimo tymczasowego ,przeproszenia sie¢” z weglem, gdyz uniezaleznienie sie od
dostaw ropy i gazu ziemnego z Rosji jest niezbedne z punktu widzenia europejskiego systemu
bezpieczenstwa. Aczkolwiek jest to tez proces roztozony na lata i nie da sie go przeprowadzi¢ w krotkim
okresie, niemniej z pewnoscia bedqg zyskiwac spotki, ktore w obszarze clean tech majg sprawdzone
technologie i przewagi konkurencyjne. Tym samym, nie jest przypadkiem, ze fundusz w tak trudnym miesigcu
zanotowat pozytywny wynik, gdyz inwestorzy globalni szybko dostrzegli dtugoterminowy potencjat w
spoétkach z obszaru wodoru, energii wiatrowej, stonecznej oraz czystych technologii W efekcie indeks
WilderHill Clean Energy wzrdst w lutym o ponad 5% po spadku o niemal 21% w styczniu. Oczywiscie droga
do szerokiego zastosowania np. zielonego wodoru jest jeszcze daleka, ale inwestorzy juz teraz antycypujg
istotne przyspieszenie transformacji i zmiane miksu energetycznego w duzych gospodarkach, zwtaszcza w
Europie. Za IV kw. spotki z obszaru transformaciji energetycznej pokazaty solidne wyniki, przy czym nalezy
zaznaczy¢, ze w czesci walorow biezgce wyniki majg nieco mniejszg wage, gdyz sg to spotki o silnie
wzrostowym profilu (long duration equity) i optyka inwestorow jest bardziej skupiona na czynnikach
fundamentalnych dla sektora, a te w lutym ulegty istotnej rewaluacji. Akcje spotek z sektora OZE i czystych

technologii stanowity na koniec lutego ok. 60% aktywow funduszu (wobec limitu statutowego 50%).

W sektorze spodtek innowacyjnych uwaznie S$ledzilismy sptywajgce raporty wynikowe, z ktdrych
wytanigja sie pozytywne wnioski, zwtaszcza w obszarze spoétek z obszaru oprogramowania. W zasadzie
wszystkie spotki portfelowe pokazaty lepsze od oczekiwan wyniki, ktére walidujg wzrostowe fundamenty tych
spoétek i dajg potencjat do forsowania wycen w goére. Natomiast na to wszystko naktada sie chwiejny
ogolnorynkowy sentyment, ktéry ktadzie sie cieniem na notowaniach wielu waloréw, na co lekarstwem jest
cierpliwoé¢ i uwazne pilnowanie jakosci portfela funduszu, na czym sie koncentrujemy. Z kolei w segmencie
potprzewodnikow jedna ze spoétek lekko rozczarowata i zdecydowaliémy sie na sprzedaz jej walorow, gdyz
w obecnych uwarunkowaniach rynek bardzo mocno premiuje jokos$¢ i nie toleruje znakow zapytania w

wynikach.




Podsumowujagc, na koniec lutego aktywa na polskim rynku stanowity ok. 8% aktywdw funduszu, a
akcje zagraniczne ok. 89% aktywdw funduszu, co daje taczng alokacje na rynku akcji na poziomie niespetna
97%. Za nami trudne i bardzo zmienne 3 miesigce, w takim momencie trudno oczywiscie o optymizm, lecz

pamietajmy ze sytuacja jest dynamiczng, a rzeczywisto$¢ bardzo lubi zaskakiwac inwestoréw, takze
pozytywnie.

Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (28/02/2022)
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Zrédfo: Opracowanie wiasne.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’), a takze do
podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze




zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz 0soéb trzecich, w tym
publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze Zrédet wiasnych Towarzystwa lub Zzrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s§ one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggnigcia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przyszto$ci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Zze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formag
S$wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla
inwestoréw oraz w siedzibie Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych
podatkow, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac¢ niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzednia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




