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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec lutego wyniosta 24,42 zt, co oznacza spadek wyceny
certyfikatu inwestycyjnego w lutym o 6,19%. Wynik za minione 3 miesigce wyniést odpowiednio -13,4%,

natomiast w ciggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie -17,14%.

28.02.2025 ™M 3M YTD 1rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI -6,19% -13,40% -6,00% -17,14% -34,65% -43,98%

Luty byt pierwszym petnym miesigcem kalendarzowym rzadéw nowej administraciji w Biatym Domu i, niestety, powrét
Donalda Trumpa na fotel Prezydenta Stanéw Zjednoczonych obfitowat w wiele zwrotéw akcji oraz znaczaco podnidst
zmiennos¢ na rynkach. Zgodnie z zapowiedziami z kampanii wyborczej, Trump natozyt taryfy importowe na Meksyk,
Chiny i Kanade oraz zagrozit 25% stawkami taryf na dobra z UE. Rdwnolegle do otwarcia na nowo wojen handlowych,
retoryka administracji Trumpa wobec Europy byta silnie konfrontacyjna i krytyczna, co wywotato znaczne napiecia
w polityce miedzynarodowej. Jesli dodamy do tego okres raportowania wynikéw kwartalnych na rynkach akcji,
to otrzymujemy gotowy przepis na bardzo zmienny i finalnie spadkowo zakoriczony miesigc. Inwestorzy na rynkach
akcji wystraszyli sie, iz znaczace podniesienie ryzyka geopolitycznego oraz negatywny wptyw polityki ekonomicznej
Trumpa na konsumenta spowodujg wyhamowanie wzrostu gospodarczego, takze w USA. Wskutek powyzszych
perturbacji rentownos¢ amerykanskich 10-latek obnizyta sie w lutym o ponad 30 pb do ok. 4,20%, co jest zasadniczo
pozytywnym efektem. Jednakze, przyczyn tego spadku nalezy dopatrywaé sie raczej w ucieczce inwestorow
w bezpieczne aktywa oraz rozgrywanie scenariusza stagflacyjnego, dlatego tez nie znalazio to przetozenia na wyceny
na rynkach akcji. Niemniej, rynek amerykanskiej stopy procentowej na koniec lutego wskazywat juz na 3 obnizki stop

przez Fed do konca roku wobec jeszcze niedawnych dwéch obnizek.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w styczniu zanotowat spadek o -2,11%, podczas gdy benchmark

funduszu takze spadt w lutym o -1,41%. iShares Global Clean Energy ETF w minionym miesigcu spadt o -2,29%.

INDEKSY (28.02.2025) th 3M YTD 6M 12M 24M 36M
WIG 530% 1591% 1561% 8,40% 1227% 5287% 50,47%
DAX 377% 14,90% 1327% 1928% 27,57% 46,77% 55,95%
STOXX 600 Europe 327% 920% 977%  612% 12,65% 20,84% 22,97%
MSCI Emerging Markets 0,35% 1,73% 202% -024% 7,47% 13,82% -6,32%
S&P 500 -1,42% -129%  124%  542% 16,84% 49,98% 36,14%
Dow Jones Industrial Average -1,58% -2,38% 3,05% 548% 12,42% 34,225% 29,35%
NASDAQ Composite -3,97% -193% -2,40% 6,40% 17]2% 64,53% 37,06%
Russell 2000 -545% -N16% -3,01% -2,46% 527% 1403%  561%
Nikkei 225 -611%  -275% -6,87% -3,86% -513% 3538% 40,07%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Wysoka zmiennos$c¢ panujgca w lutym nie byta zbyt taskawa zwlaszcza dla spétek z tzw. ,koszyka Al”, czyli szerokiego

spektrum podmiotéw zajmujgcych sie produkcjg elementéw sieci przesylowych, stacji transformatorowych
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czy tez po prostu wytwarzaniem energii z atomu lub gazu ziemnego. Spadki w tym obszarze byly pokfosiem stabe;j
kondycji sektora potprzewodnikéow w lutym, gdzie co prawda wyniki byly lepsze od oczekiwan, ale fakt ten zostat
wykorzystany jako pretekst do realizacji zyskéw, anizeli kontynuacji trendéw wzrostowych. W miedzyczasie rynek
otrzymat informacje, iz Microsoft zrezygnowat z leasingéw 2 centréw danych, co zostato odebrane jako potencjalna
nadwyzka podazy na rynkéw centrow danych. Nalezy zaznaczy¢, iz tego typu decyzje byly podejmowane
w przesziosci przez duzych graczy i nigdy nie oznaczaty spowolnienia w wydatkach na centra danych, a raczej
przesuniecia w ramach dostepnych mocy obliczeniowych, gdyz czasem konkretne centrum danych nie do konca
spetnia oczekiwania klienta w odniesieniu do jego specyficznych wymagan. Wydatki megacapéw technologicznych
na centra danych w najblizszych bedg nadal historycznie wysokie, w takich spétkach jak Amazon siegajgce 100 mid
USD, gdyz wespot z monetyzacjg modeli Al istotnie podnosi to trajektorie dynamik przychodéw i zyskéw. Méwigc
inaczej, zawirowania i spadki wycen w szeroko rozumianym ,koszyku Al” traktujemy okazje do selektywnego

zwiekszenia zaangazowania w tym obszarze.

W lutym wiekszos$¢ spotek z portfela raportowata wyniki za IV kw. ub.r., ktére zasadniczo w wielu punktach byty
lepsze od oczekiwan. W czesci ekologicznej najwiecej pozytywéw dostrzegamy, paradoksalnie, w spotkach
zwigzanych z centrami danych. Najwieksza pozycja funduszu, producent ,serwera energetycznego, zaraportowat
wyniki za IV kw. ub.r. oraz prognoze na 2025 r. znaczaco lepsze od oczekiwan rynkowych, co zostato entuzjastycznie
przyjete przez rynek. Nas szczegdlnie satysfakcjonuje dynamika nowych zamowien oraz bardzo wysoka konwersja
przychodoéw na przeptywy operacyjne, ktdére wskazujg na wyzszy od prognoz poziom popytu na produkty i ustugi
spotki. Znaczaco in plus wyrdznita sie takze spodtka z obszaru transformaciji cyfrowej, tworzaca platformy
oprogramowania dla przedsiebiorstw, gdzie wyniki w IV kw. okazaty sie znaczgco lepsze od konsensusu,
a przyspieszenie w biznesie potwierdzita lepsza prognoza wynikéw na 2025 r. Lepsze od oczekiwan zaraportowata

takze spotka z ekspozycje na smart grid, co w tym przypadku jest pewng regutg od kilku kwartatow.

Z drugiej strony, z dekoniunkturg caly czas zmaga sie fotowoltaika w USA, gdzie wybrane spotki co prawda
zaraportowaly solidne wyniki, ale cata branza wcigz boryka sie ze stabym popytem, zwtaszcza w obszarze
detalicznym. Na dodatek, jedna ze spotek amerykanskich produkujaca m.in. przydomowe baterie, przy publikaciji
sprawozdania finansowego ogtosita zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. W ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy
branza przezyta kilka bankructw, w tym takze wsrdd spétek gietdowych, co jest z jednej strony potwierdzeniem silnej
dekoniunktury w branzy, a z drugiej zwyczajowo oznacza takze jej koniec. Niezmiennie kluczowg kwestig pozostaje
dynamika odbicia wynikdw od zesztorocznych dotkéw wsrdod liderow poszczegdlnych branz. W ostatnich 2-3
kwartatach nie dostrzegamy duzych znakdéw zapytania, lecz niewatpliwie do poprawy wycen w sektorze konieczne
jest ,ocieplenie” w sektorze, gdyz w innym wypadku moze to grozi¢ ,wyptaszczeniem” dynamik poprawy wynikéw,

Co nie poprawiatoby sentymentu w sektorze.

Podsumowujgc, na koniec lutego fundusz posiadat ok. 99% zaangazowanie w rynek akgji, przy czym ok. 85% portfela
bylo zainwestowane w spétki z obszaru stricte czystych technologii, a pozostata czes¢ w spdtki z obszaru
transformacji cyfrowej oraz potprzewodnikow, ktorych wiekszos¢ jest posrednio powigzana z transformacja

energetyczng.




STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI

Stany Zjednoczone 62,39%
Europa Zachodnia 18,58%
Dania 10,29%
Polska 5,53%
Szwajcaria 2,71%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCIJI

Transformacja energetyczna 85,30%
Transformacja cyfrowa 11,81%
Potprzewodniki 2,89%

Zrédto: Opracowanie wiasne, dane na 28 lutego 2025 r.

| =| NOTA PRAWNA

Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie moze on byé w catosci ani w czesci
kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom bez uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej
powotywany jako ,Fundusz”) albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac¢ jako rekomendac;ji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i opfatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sag w dokumentach prawnych tj. w statucie, prospekcie
emisyjnym, warunkach emisji, w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktore zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte
sg w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusz obarczone s3g ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci
lub catosci zainwestowanych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu
i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegélnosci podatku od dochodéw kapitatowych.

IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewngtrznych uznanych przez IPOPEMA
TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i
kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione w Materiale informacje mogg zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przyszitych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie beda pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowa¢ sie zIPOPEMA TFI S.A.,
celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania
Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zakladowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




