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Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzadzeniem o prospekcie.
Oferta publiczna Certyfikatow Oferowanych jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt Emisyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia.
Prospekt Emisyjny ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestraciji, zatwierdzenia lub notyfikaciji
w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolitg Polskg, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy o prospekcie lub
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.
Certyfikaty Oferowane, objete niniejszym Prospektem, nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty badz
majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami prawa innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.
Niniejszy Prospekt sporzgdzany jest w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, 002, 003, 004,
005, 006, 007 oraz 008 Funduszu Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz z dopuszczeniem tych
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.
Przedmiotem oferty jest 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
002, 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, 1.000.000
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006, 1.000.000 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 007 oraz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 wyemitowanych przez Medyczny Publiczny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Subskrypcyjnych:
1) od dnia 14 pazdziernika 2015 r. do dnia 2 listopada 2015 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001;
2) od dnia 1 grudnia 2015 r. do dnia 16 grudnia 2015 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002;
3) od dnia 6 stycznia 2016 r. do dnia 25 stycznia 2016 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003;
4) od dnia 7 marca 2016 r. do dnia 25 marca 2016 r. wtgcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004;
5) od dnia 7 kwietnia 2016 r. do dnia 25 kwietnia 2016 .r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005;
6) od dnia 16 maja 2016 r. do dnia 26 maja 2016 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006;
7) od dnia 7 czerwca 2016 r. do dnia 24 czerwca 2016 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007;
8) od dnia 7 wrzesnia 2016 r. do dnia 19 wrzesnia 2016 r. wigcznie
— w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty Oferowane zostanie opublikowana
na stronach internetowych Towarzystwa (www.trigontfi.pl) oraz Oferujgcego (www.mdm.pl), nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Oferowane.
Oferujgcym Certyfikaty Oferowane jest Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49, 00-684
Warszawa.
Niniejszy Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa (www.trigontfi.pl) oraz Oferujgcego (www.mdm.pl).
Aktualizacje tresci Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w formie anekséw do Prospektu Emisyjnego lub komunikatéw
aktualizujgcych, w trybie okreslonym w Ustawie o ofercie. Podmiot udostepniajgcy Prospekt Emisyjny jest obowigzany,
na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci Prospektu Emisyjnego, do nieodptatnego dostarczenia
Prospektu Emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.
Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 8 pazdziernika
2015 roku.

Oferujgcy: Dom Maklerski mBanku S.A.

[.1 Dom Maklerski
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1.

PODSUMOWANIE

A. WSTEP | OSTRZEZENIA

Al
Wstep

Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Oferowane powinna by¢ kazdorazowo oparta na rozwazeniu przez
Inwestora catosci Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie¢ do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym skarzgcy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osoéb, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespojne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego, badz gdy nie przedstawia,
w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego, najwazniejszych informacji
majacych poméc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

A2
Wstep

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celéw pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywac¢ poézniejszej
odsprzedazy papieréow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest
zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie
do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie bedg przedmiotem pdzniejszej odsprzedazy, ani ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych.

B. EMITENT | GWARANT
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Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta
Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

B2

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg dziatalnos¢,
a takze kraj siedziby emitenta

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Kraj siedziby: Polska

Fundusz zostanie utworzony i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.

B3

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent
prowadzi swoja dziatalnos¢

Fundusz lokuje $rodki pieniezne, zebrane w drodze publicznego proponowania Certyfikatow Oferowanych w okreslone
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majgtkowe, na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych. Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, odbywa sie zgodnie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu.

B4A

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wpltyw na emitenta oraz
na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢
Do istotnych tendencji z ostatniego okresu majacych wptyw na Funduszu oraz na branze, w ktérych Fundusz prowadzi¢
bedzie dziatalno$c¢, nalezy zaliczyc¢:

1) Decyzje Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED)
Kluczowym czynnikiem, ktory miat wplyw na rynek kapitatowy w krétkim i srednim terminie, a przez to na kondycje
funduszy inwestycyjnych, bylo oczekiwanie na decyzje FED dotyczaca utrzymania polityki luzowania monetarnego. W
zwigzku z pojawiajgcymi sie sygnatami z FED, iz ostatni program luzowania monetarnego (QE3) bedzie dalej
wygaszany, na rynku pojawito sie duzo niepewnosci i przez to zwiekszyta sie zmiennos¢ stop zwrotu z réznych klas
aktywéw, wliczajgc w to m.in.: akcje, obligacje i surowce, ktére stanowig instrumenty bazowe dla produktéw
inwestycyjnych oferowanych przez fundusze inwestycyjne w Polsce, wliczajgc produkty bedace w ofercie
Towarzystwa.

2) Konsolidacje branzy
Na rynku kapitatowym w Polsce nastepuje proces konsolidacji funduszy inwestycyjnych. Proces dotyczy przede
wszystkim podmiotéw dziatajgcych w Polsce juz od wielu lat, natomiast w luke rynkowa prébujg wpasowac sie mniejsze
podmioty lokalne. O ile nowo startujgce podmioty prébujg zacheci¢ inwestoréw przede wszystkim odmienng paletg
produktéw inwestycyjnych, to powstate w ramach konsolidacji podmioty dyktujg warunki cenowe, czegsto nie do
zaakceptowania przez mniejszych graczy na rynku. Powyzsze warunki powoduja, iz tylko Fundusz o powtarzalnej
stopie zwrotu bedzie mégt efektywnie konkurowaé o klientéw na rynku.

3) Naptyw srodkow pienieznych do akcyjnych funduszy inwestycyjnych
Po okresie marazmu, w 2012 roku fundusze inwestycyjne zaczety notowaé systematyczne naptywy $wiezych srodkow
finansowych od inwestoréw. Po okresie, w ktérym praktycznie jedynie fundusze depozytowo-obligacyjne notowaty
naptyw srodkéw pienieznych, coraz wiecej nowych srodkéw zaczeta trafia¢ do funduszy majacych zaangazowanie w
rynku akcji. Dalszy spadek rynkowych stop procentowych w nastepstwie decyzji Rady Polityki Pienieznej w Polsce
moze dodatkowo zacheci¢ Polakéw do zwigkszenia zaangazowania w fundusze majgce wiekszg ekspozycje na rynek
akciji.

4)  Odplywy $rodkéw z rynkéw wschodzacych
W ostatnim okresie nastapit wzrost awersji do ryzyka wsréd globalnych inwestoréw, co zaowocowato wzmozonymi
odptywami $rodkéw ulokowanych w funduszach lokujacych na rynkach wschodzgcych. Niepewnos$é dotyczgca
przysztego ksztattu polityki monetarnej FED w potgczeniu z wyraznie hamujgca najwigkszg gospodarkg wschodzaca,
Chinami, moze dalej rzutowa¢ na zachowanie sie gietd poszczegélnych rynkéw wschodzacych, wliczajgc w to Polske,
a przez to na produkty inwestycyjne oferowane przez branze funduszy inwestycyjnych w Polsce.

B5

Opis grupy kapitatlowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czescia
grupy

Fundusz nie wchodzi w skiad zadnej grupy kapitatowe;.

Organem Funduszu odpowiedzialnym m.in. za zarzadzanie Funduszem oraz reprezentowanie Funduszu wobec os6b
trzecich jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest czescia niezaleznej grupy kapitatowej ,TRIGON”. Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest
Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ktéry posiada 39.087 (trzydziesci dziewie¢ tysiecy osiemdziesigt
siedem) akcji Towarzystwa, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Towarzystwa oraz uprawniajgcych do
wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Wiekszosciowym akcjonariuszem Trigon Dom
Maklerski S.A. posiadajacym 67,06% akcji w kapitale zaktadowym Trigon Dom Maklerski S.A. oraz posiadajgcym
69,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki Trigon Dom Maklerski S.A. jest spotka Patkiewicz,
Schmidt, Sykulski SKA z siedzibg w Warszawie (PSS SKA). Nie ma innego akcjonariusza spoétki Trigon Dom Maklerski
S.A. poza PSS SKA posiadajacego wiecej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w Trigon Dom Maklerski S.A. Beneficjentem rzeczywistym spétki PSS SKA jest
pan Wojciech Patkiewicz petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej w Towarzystwie, prezesa zarzadu Trigon Dom
Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS SKA oraz Pan Andrzej Sykulski petnigcy funkcje czionka Rady
Nadzorczej w Towarzystwie, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza
w PSS SKA.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wigkszos$¢ gloséw w Radzie
Inwestoréw.
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B6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatlu kazdej z takich os6b. Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta
posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy
podag, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢
podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli

Organem Funduszu odpowiedzialnym m.in. za zarzadzanie Funduszem oraz reprezentowanie Funduszu wobec os6b
trzecich jest Towarzystwo.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ktéry posiada
39.087 (trzydzieSci dziewigé tysiecy osiemdziesigt siedem) akcji Towarzystwa, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajagcych do wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa. Wiekszosciowym akcjonariuszem Trigon Dom Maklerski S.A. posiadajgcym 67,06% akcji w kapitale
zakladowym Trigon Dom Maklerski S.A. oraz posiadajacym 69,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
spotki Trigon Dom Maklerski S.A. jest spotka Patkiewicz, Schmidt, Sykulski SKA z siedzibg w Warszawie (PSS SKA).
Nie ma innego akcjonariusza spotki Trigon Dom Maklerski S.A. poza PSS SKA posiadajgcego wigcej niz 10% udziatu
w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w Trigon Dom Maklerski
S.A. Beneficjentem rzeczywistym spotki PSS SKA jest pan Wojciech Patkiewicz petnigcy funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w Towarzystwie, prezesa zarzadu Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS SKA oraz
Pan Andrzej Sykulski petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej w Towarzystwie, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS SKA.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gloséw w Radzie
Inwestoréw.

B7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego
po nim okresu s$rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotaczyé¢ opis znaczacych zmian
sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada jakichkolwiek
aktywow.

B8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity przestanki uzasadniajgce sporzadzenia przez
Fundusz informaciji finansowych pro forma.

B9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskoéw nalezy podac¢ wielko$¢ liczbowa
Nie dotyczy. Emitent nie sporzgdzit prognoz finansowych ani szacunkow wynikow.

B10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie bylty sporzgdzane
raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

B11

W przypadku gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,
nalezy zataczy¢ wyjasnienie

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada jakichkolwiek
aktywow.
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B33

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta — wskazano w pkt B.1 powyzej;

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg dziatalnos¢,
a takze kraj siedziby emitenta — wskazano w pkt B.2 powyzej

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktorych emitent
prowadzi swojg dziatalnos¢ — wskazano w pkt B3 powyzej;

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz
na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢ — wskazano w pkt B.4a powyzej;

Opis grupy kapitatlowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktéry jest czescia
grupy — wskazano w pkt B.5 powyzej;

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktore, w sposéb bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osob; wskazanie czy znaczni akcjonariusze emitenta
posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie; w zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy
podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢
podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli — wskazano w pkt B6 powyzej;
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastgepujacego
po nim okresu s$rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku; nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian
sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu — wskazano w pkt B.7 powyzej;

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru — wskazano w pkt B.8
powyzej;

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa — wskazano w pkt B.9
powyzej;

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych — wskazano w pkt B.10 powyzej;

Liczba certyfikatow wyemitowanych i w pelni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni;
wartos$¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie majg wartosci nominalnej — wskazano w pkt
C.3 ponizej;

Opis polityki dywidendy — wskazano w pkt C.7 ponizej;

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych —
wskazano w pkt D.3 ponizej.
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B34

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych
instrumentow
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz charakteryzowac sie bedzie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat oraz
duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat
w ramach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym
ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlega¢ istotnym wahaniom.
Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzowa¢ bedzie wysoki poziom ryzyka, co oznacza,
iz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlega¢ istotnym wahaniom.
Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe;

2)  Waluty;

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4)  Instrumenty Dtuzne

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

5) Depozyty;

6) Tytuly Uczestnictwa.
Aktywa Funduszu, zastrzezeniem zdania nastgpnego ponizej bedg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat,
w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdinych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka.
Fundusz bedzie inwestowat od pie¢dziesieciu procent [50%)] do stu procent [100] Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Udziatowe, gtownie Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spotki, ktorych dziatalnosc
zwigzana jest z branzg medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizej wskazanych dziatalnosci:

a) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii medycznych;

b) produkcja lub dystrybucja urzadzen medycznych lub badania w zakresie nowych urzgdzen medycznych;

c) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testéw diagnostycznych lub badania w zakresie nowych
odczynnikow lub testow diagnostycznych;

d) Swiadczenie ustug medycznych;

e) ubezpieczenia zdrowotne;

f) $wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazana w lit. a) -c);

o)) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w lit. a) - f) powyzej;

h) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w lit. a) - g) powyzej, majace siedzibe zaréwno na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granicg. W ramach inwestowania w Instrumenty Udziatowe, Fundusz
bedzie koncentrowat sie na inwestycjach w branze medyczng, z wyborem spotek odznaczajgcych sie najwigkszym
potencjatem wzrostu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:
1) GPW lub NC;
2) zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Cztonkowskich i w nastepujgcych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki ,
Szwajcaria;
2) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki : American Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange.
Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Funduszu w poszczegodlne
kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu.
Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w instrumentach bazowych
Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udziatowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow Funduszu, w tym

Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od zera procent [0%] do dwudziestu procent

[20%)] wartosci Aktywdéw Funduszu;

2) Waluty — od zera procent [0%)] do pigédziesieciu procent [50%] wartosci Aktywéw Funduszu;

3) Depozyty — od zera procent [0%)] do piecdziesigciu procent [50%] wartosci Aktywéw Funduszu;

4) Instrumenty Dtuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywéw Funduszu;

5) Tytuly Uczestnictwa — od zera procent [0%] do pigcdziesieciu procent [50%] wartosci Aktywoéw Funduszu.
Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sig poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu,
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania stosujgc techniki opisane w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu obliczone zgodnie z metoda
zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz przewiduje mozliwos¢ stosowania technik redukcji warto$ci zaangazowania w Instrument Pochodny zgodnie
z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).
Fundusz z uwzglednieniem postanowien Statutu moze zainwestowaé cato$¢ Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Pochodne.
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Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w Waluty wytgcznie dla efektywnego zarzadzania portfelem (tj. wylgcznie
by zredukowaé, przenies¢ lub wyeliminowac ryzyko inwestycyjne inwestycji bazowych Funduszu).
Fundusz nie zamierza stosowa¢ Instrumentdow Pochodnych, zaréwno Woystandaryzowanych jak i
Niewystandaryzowanych, do celéw innych niz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Fundusz moze zawieraC transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze utrzymuje czes¢ aktywdéw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakciji.
Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Dtuzne wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu
i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. Zasady wyrazonej
w zdaniu poprzednim nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezagce do OECD;

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z

panstw nalezgcych do OECD.

ktére nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu.
Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego,
Instrumentéw Pochodnych od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przyszitosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposob praw. tgczna warto$¢ wszystkich papieréow wartosciowych i praw bedgcych przedmiotem
krétkiej sprzedazy nie moze przekracza¢ stu procent [100%] wartosci Aktywéw Funduszu wedtug stanu na dzien
dokonywania krotkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu procent [20%]
wartosci Aktywow Funduszu wedtug stanu na dzierh dokonywania krotkiej sprzedazy. Fundusz nie bedzie inwestowat
wigcej niz dwadziescia procent [20%] Aktywow w Tytuty Uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolinego
inwestowania.
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B35

Limity wysokosci srodkéw pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskazac¢
Fundusz moze:
1) zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej dwadziescia pie¢ procent [25%] Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu oraz
2) dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z
przyjetg polityka inwestycyjna.
Fundusz moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi
sq:
1) gietdowe indeksy akcji;
2) akcje;
3) dtuzne papiery wartosciowe;
4) Instrumenty Rynku Pienieznego;
5) Waluty.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe (futures), opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w pkt 1 - 5 powyzej. Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylgcznie za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

Fundusz moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi
sq:

1) gietdowe indeksy akcji;

2) akcje;

3) diuzne papiery wartosciowe;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) Waluty.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe (forward), opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w pkt 1-5 powyzej oraz swapy.
Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu,
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania stosujgc techniki opisane w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu obliczone zgodnie z metodg
zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz przewiduje mozliwos$¢ stosowania technik redukcji wartosci zaangazowania w Instrument Pochodny zgodnie
z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).-

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora opiera sie¢ na zatozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego,
Instrumentéw Pochodnych od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposéb praw.

taczna warto$¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze
przekracza¢ stu procent [100%] wartosci Aktywow Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krétkiej sprzedazy.
Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, fgczna wartos¢ papierow warto$ciowych jednego emitenta bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie przekraczaé¢ dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywoéw Funduszu wedtug
stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy.

B36

Opis statusu prawnego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w kraju,
w ktérym zostato ono zatozone

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety.

Organem regulacyjnym w kraju, w ktérym zostanie utworzony Fundusz jest Komisja Nadzoru Finansowego.

B37

Krétki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania

—  zainteresowany inwestycja, oferujacg potencjat wyniku inwestycyjnego, w spotki, ktérych dziatalnos¢
zwigzana jest przede wszystkim z branzg medyczna;

—  zainteresowany inwestycjg wykorzystujgcg trendy rynkowe na wielu roznych rynkach geograficznych
instrumentéw finansowych jednoczesnie;

—  zainteresowany dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego;

—  majacy dtugoterminowy horyzont inwestycyjny (minimum 3 lata);

—  akceptujgcy wysokie ryzyko inwestycyjne oraz podwyzszong zmiennos$¢ wyniku inwestycyjnego.
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B38

W przypadku gdy w czesci gtéwnej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 % aktywow brutto
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze byc¢:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych; badz

b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktore z kolei moga inwestowac
ponad 20 % aktywoéw brutto w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;

nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz podac¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku, na
ktérym sg dopuszczone jego papiery wartosciowe

Nie dotyczy. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim nie stosuje sie wytacznie w odniesieniu do papieréow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

B39

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40 % swoich aktywow
brutto w inne przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko wyjasnic¢:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i podac¢
informacje, ktére bytyby wymagane w podsumowaniu sporzagdzonym przez to przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy wskazac¢
bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie lokowat ponad 40% Aktywéw Funduszu w inne przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania.
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B40

Opis ustugodawcow wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat
Fundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
21)
22)

23)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem — do ustalonego dla Funduszu limitu;

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych - bedgce kosztami
nielimitowanymi;

koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Funduszu, jak réwniez ujemne réznice
kursowe powstate w zwigzku z wyceng aktywdéw i zobowigzan w walutach obcych - bedace kosztami
nielimitowanymi;

koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora - pokrywane przez Fundusz — do
wysokosci 0,25% Wartosci Aktywédw Netto Funduszu, nie mniej niz 700.000 zt - w roku kalendarzowym;
optaty sadowe, skarbowe, notarialne, podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optaty z tytutu udzielenia zezwolenia lub zgody oraz rejestracyjne, -
bedace kosztami nielimitowanymi - pokrywane przez Fundusz;

koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzace do ewidenc;ji i wyceny Aktywéw Funduszu, koszty
zwigzane z okresowa wyceng sktadnikdw lokat Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywdéw Netto i Wartosci
Aktywéw Netto Funduszy na Certyfikat Inwestycyjny - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, nie mniej niz 120.000 zt — w roku kalendarzowym;

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu - pokrywane przez
Fundusz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku
kalendarzowym;

koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
lub Statutu - bedgce kosztami nielimitowanymi;

koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, w tym koszty
przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami
Depozytariusza, w tym koszty rozliczania transakcji - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 48.000 zt za
weryfikacje wyceny aktywow Funduszu oraz do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, nie
mniej niz 15.000 zt, za prowadzenie rejestru aktywdw oraz innych kosztéw wskazanych w tym punkcie;
koszty zmian Statutu obejmujace: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu, w
tym koszty notarialne - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym:;

koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestoréw - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 20.000
zt w roku kalendarzowym;

koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, $wiadczacych, na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi
obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikdéw portfela -
pokrywane przez Fundusz do wysokosci 100.000 zt w roku kalendarzowym;

koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzgcych na Funduszu -
pokrywane przez Fundusz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000 zt —
w roku kalendarzowym;

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych
zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW - bedgce kosztami nielimitowanymi;
koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku regulowanym
albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo
organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem
lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu - pokrywane przez
Fundusz - bedgce kosztami nielimitowanymi;

koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem - pokrywane przez
Fundusz - bedgce kosztami nielimitowanymi;

koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczen zacigganych przez Fundusz kredytéw i
pozyczek - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 100.000 zt — w roku kalendarzowym;

koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 60.000 zt — w roku
kalendarzowym;

koszty serwiséw informacyjnych w tym serwiséw informacyjnych potrzebnych do dokonywania transakgji
dotyczacych lokat Funduszu - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 120.000 zt — w roku
kalendarzowym;

koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 60.000 z — w roku kalendarzowym;

koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu nieuwzglednione w pkt. 10) i pkt 12).- pokrywane przez
Fundusz do wysokosci 100.000 zt — w roku kalendarzowym;

opfaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Funduszu wymaganych przepisami prawa - pokrywane przez Fundusz - bedgce kosztami nielimitowanymi;
koszty ustug izb rozliczeniowych zwigzane z raportowaniem transakcji nabycia i zbycia instrumentow
finansowych - pokrywane przez Fundusz - bedgce kosztami nielimitowanymi;

-21 -




24) koszty systemow informatycznych wspierajgcych system zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawczosci
(zewnetrznej i wewnetrznej), w tym w zakresie wyliczania catkowitej ekspozycji i ryzyka kontrahenta w
Funduszu - pokrywane przez Fundusz do wysokosci 20.000 zt — w roku kalendarzowym.

Wskazane powyzej limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktorych dotycza te koszty
obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane powyzej limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.
Wskazane powyzej limity naliczane od Wartosci Aktywéw Netto z ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku kosztow
likwidacji z dnia otwarcia likwidacji.

B41 Wskazanie nazwy i statusu prawnego spétki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza,
powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace przekazanych praw i obowigzkow o
charakterze powierniczym)

1. Towarzystwo
Nazwa: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Status prawny: spotka akcyjna
2. Doradcainwestycyjny
Nie dotyczy. Emitent nie angazuje doradcy inwestycyjnego.
3. Depozytariusz
Nazwa: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
Status prawny: spotka akcyjna
4. Zarzadca powierniczy
Nie dotyczy. Emitent nie angazuje zarzadcy powierniczego.

B42 Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywow netto dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom
Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych;

2) kazdy ostatni dzien miesiaca, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW;

3) dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji;

4) dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) Dzieh Wykupu;

Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny niezwiocznie po jej ustaleniu na stronie

internetowej Towarzystwa: www.trigontfi.pl.

B43 W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o
wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

B44 B.7 oraz "W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie
dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan finansowych, nalezy wskazac ten fakt."

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie byty sporzgdzane
sprawozdania finansowe Funduszu.

B45 Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada jakichkolwiek
aktywow.

B46 Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papieréw wartosciowych (jesli ma zastosowanie)

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada jakichkolwiek
aktywdw.
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
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C1

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, Certyfikaty
Inwestycyjne serii 004, Certyfikaty Inwestycyjne serii 005, Certyfikaty Inwestycyjne serii 006, Certyfikaty Inwestycyjne
serii 007 oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 Funduszu (Certyfikaty Oferowane) bedg (po ich wyemitowaniu)
papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Certyfikaty Oferowane bedg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, co bedzie
wigzalo sie z oznaczeniem Certyfikatow Oferowanych kodem ISIN.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu, beda rejestrowane pod jednym kodem ISIN.
Certyfikaty Oferowane bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
GPW.

C2

Waluta emisji papierow wartosciowych
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

C3

Liczba certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i nie emitowat jakichkolwiek
certyfikatéw inwestycyjnych.

Wartos¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie majg wartosci nominalnej

Certyfikaty Oferowane nie majg warto$ci nominalne;j.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest ceng statg, jednolitg dla wszystkich
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, objetych zapisami.

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

C4

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Z posiadaniem Certyfikatow Oferowanych wigzg sie nastepujgce uprawnienia:

1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych:

Uczestnik ma prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny
sposéb Certyfikatu Oferowanego nie podlega ograniczeniom;

2) prawo do udziatu w Radzie Inwestorow:

(i) czlonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie
oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatéw na Rachunku papieréw warto$ciowych
lub w Rejestrze Sponsora Emisji w liczbie stanowigcej ponad pie¢ procent [5%] ogolnej liczby Certyfikatow;

(i) czlonkowie Rady Inwestoréw w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw zobowigzani sg przedstawic¢
Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ppkt (i).
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw;

(iii) Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czlonkowie Rady Inwestorow moga przeglgdac ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa;

(iv) Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli
glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych;

3) prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych:

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika, zgodnie z przyjetymi zasadami
wykupienia, ktére wskazujg przede wszystkim cene wykupowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, terminy wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz szczegdétowe zasady przekazywania Uczestnikom $rodkéw pochodzacych z wykupu
Certyfikatow;

4) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym:

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w zwigzku z likwidacja Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych
Nie dotyczy. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Oferowanego nie podlega zadnym ograniczeniom.

C6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéow regulowanych, na ktéorych papiery wartosciowe sa
lub maja byé przedmiotem obrotu

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Funduszu jest aby Certyfikaty Oferowane zostaty
dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW.

Cc7

Opis polityki dywidendy
Nie dotyczy. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptacat
kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

D.

RYZYKO
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D1

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy
1) Czynniki zwigzane z polityka lokacyjng Funduszu oraz otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢

ryzyko rynkowe

ryzyko kredytowe

ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu
ryzyko ekonomiczne

ryzyko miedzynarodowe

ryzyko walutowe

ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

ryzyko stopy procentowej

ryzyko utraty warto$ci realnej

ryzyko nietrafnych decyzji

ryzyko rozliczenia

ryzyko ptynnosci

ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych
ryzyko ptynnosci na rynku pierwotnym

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

2) Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

ryzyko wyceny

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakciji

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

ryzyko kontrpartneréw

ryzyko operacyjne

ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora

ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie Funduszem

ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem

ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
ryzyko zmiany Statutu

ryzyko firmy/emitenta (lokaty inwestycyjnej)

ryzyko ceny danego instrumentu finansowego w dniu rozpoczecia notowan

ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu

ryzyko prawne

ryzyko podatkowe

3) Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢

ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu
ryzyko prawnopodatkowe
ryzyko makroekonomiczne

D3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréow wartosciowych

ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem sie kursu
Certyfikatow Inwestycyjnych

ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty

ryzyko niedoj$cia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych

ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

ryzyko przedtuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatow Oferowanych

ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatéw Oferowanych do obrotu regulowanego

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia
obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku
regulowanym

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg

ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatéw Inwestycyjnych

E.

OFERTA
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E1l

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujagcego

Wplywy pieniezne netto ogétem:

Wptywy pieniezne netto ogétem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedg réwne, w odniesieniu do tej
serii iloczynowi liczby Certyfikatéw Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych tej serii. W
przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, cena emisyjna bedzie réwna sto [100] ziotych. W przypadku
Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych danej
serii bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii i zostanie udostepniona niezwtocznie po jej
ustaleniu przez Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.
taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdbw Oferowanych, z uwzglednieniem poszczegdinych serii oraz
poszczegolnych rodzajéw kosztéw, wyniosa:

Struktura kosztéw emisji

Rodzaj kosztow Cl serii 001 serii 002, 003, 004, 005, 006, 007 i 008
** (oddzielnie dla kazdej emisji)

Min. Max. Min. Max.

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Koszty
sporzadzenia
Prospektu
oraz doradztwa brak brak
prawnego

Koszty

zezwolenia
Komisji na 16.800 PLN brak
utworzenie
Funduszu *

Koszty Komisji
— optata

ewidencyjna***
1.350 PLN 32.000 PLN 1.350 PLN 32.000 PLN

Koszty KDPW 3.000 PLN 12.000 PLN 3.000 PLN 12.000 PLN
Koszty OGPW 14.000 PLN 36.000 PLN 14.000 PLN 36.000 PLN

Koszty 50.000 50.000 PLN 50.000 PLN 50.000 PLN
promocji i
reklamy oferty

Wynagrodzenie 24.000%*** PLN
sponsora emisji

Razem | 109.150 PLN 170.800 PLN 92.350 PLN 154.000 PLN
réwnowartos¢ 4.000 euro w ztotych polskich wedtug przelicznika, tj. przy zastosowaniu Sredniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

** przy ztozeniu ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych serii 002, 003, 004, 005, 006, 007 oraz 008 rownej PLN 100.
*** 0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatéw Oferowanych, o ile bedzie ponoszona zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie i zostanie ustalona dla kazdej serii w oparciu o faktyczng wartos¢ Certyfikatéw Oferowanych serii.
*rrx Koszt za 12 miesiecy, w skali miesigca 2.000 PLN

Pozostate koszty powyzej nie wskazane zwigzane z Ofertg Certyfikatéw Inwestycyjnych, w tym wynagrodzenie
Oferujgcego zostang pokryte ze srodkéw wiasnych Towarzystwa.

*

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé

z Aktywow Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujacych kategorii kosztow:

1) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow prawa lub
Statutu;

2) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami statutu, w tym
koszty notarialne;

3) koszty zwigzane z obstuga i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na Funduszu;
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4) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z
Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW;

5) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo
organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu;

6) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem;

7) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow

Oferowanych, o ktérych mowa w pkt E7 ponizej.

W zwigzku ze ztozeniem zapiséw na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani do poniesienia jakichkolwiek

podatkow.
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E2A

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych
Oferta jest przeprowadzana w celu umozliwienia przysztym Uczestnikom Funduszu objecia Certyfikatow Oferowanych.
Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wylacznym przedmiotem
dziatalnosci bedzie lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe.
Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, odbywac sie bedzie zgodnie z przyjetg dla Funduszu politykg
inwestycyjna.
Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane bedg lokowane w:

1) Instrumenty Udziatowe;

2) Waluty;

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4) Instrumenty Dtuzne

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

5) Depozyty;

6) Tytulu Uczestnictwa.
Aktywa Funduszu, zastrzezeniem zdania nastepnego ponizej, bedg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat,
w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka.
Fundusz bedzie inwestowat od pigédziesieciu procent [50%] do stu procent [100] Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spoétki, ktorych dziatalnosé zwigzana jest z branzg medyczna, {j.
spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizej wskazanych dziatalnosci:

a) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii medycznych;

b) produkcja lub dystrybucja urzadzen medycznych lub badania w zakresie nowych urzadzen medycznych;

c) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testéw diagnostycznych lub badania w zakresie nowych
odczynnikéw lub testéw diagnostycznych;

d) Swiadczenie ustug medycznych;

e) ubezpieczenia zdrowotne;

f) $wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w lit. a) -c);

9) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w lit. a) - f) powyzej;

h) finansowanie dziatalno$ci podmiotéw wskazanych w lit. a) - g) powyzej, majace siedzibe zaréwno na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granicg. W ramach inwestowania w Instrumenty Udziatowe, Fundusz
bedzie koncentrowat si¢ na inwestycjach w branze medyczng, z wyborem spétek odznaczajgcych sie najwigkszym
potencjatem wzrostu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego dopuszczone do obrotu na:
1) GPW lub NC;
2) zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Cztonkowskich i w nastepujgcych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki,
Szwajcaria,;
2) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange.
Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegolne
kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu.
taczna wysokos¢ wptat na Certyfikatow Oferowanych nie moze by¢ nizsza niz:
1) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) zlotych oraz wyzsza niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw) ztotych w
przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001;
2) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii
002;
3) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii
003;
4) iloczyn 10.000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii
004;
5) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii
005;
6) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii
006;
7) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 007 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
007,
8) iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 008 oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii
008.
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E3

Opis warunkow oferty

Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej beda oferowane do nabycia Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,
Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, Certyfikaty Inwestycyjne serii 004, Certyfikaty
Inwestycyjne serii 005, Certyfikaty Inwestycyjne serii 006, Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 oraz Certyfikaty
Inwestycyjne serii 008.

Uprawnionymi do zapisywania sie¢ na Certyfikaty Oferowane sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
dewizowego. W Ofercie Certyfikatéw Oferowanych mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem Oferty objetych jest:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 o cenie emisyjnej réownej 100 (sto)
ztotych, przy czym Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] i nie wiecej niz jeden milion
[1.000.000] Certyfikatéow Inwestycyjnych serii 001;

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 o cenie emisyjnej rownej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, podanej niezwlocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii
002;

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 o cenie emisyjnej rownej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
003;

4) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004 o cenie emisyjnej réwnej Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposoéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii
004;

5) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 o cenie emisyjnej rownej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
005;

6) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006 o cenie emisyjnej réwnej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposoéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
006;

7) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 o cenie emisyjnej réwnej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
007,

8) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008 o cenie emisyjnej réwnej Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesiec¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
008.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowaé nie mniej niz jeden [1] i nie wiecej niz jeden milion
[1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.

Zapis na Certyfikaty Oferowane inne niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowac¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie Certyfikaty Oferowane danej serii.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 rozpoczng sie w dniu 14 pazdziernika 2015 roku i bedg trwa¢ do dnia 2
listopada 2015 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedg przyjmowane od dnia
14 pazdziernika 2015 r do dnia 2 listopada 2015 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 rozpoczng sie w dniu 1 grudnia 2015 roku i bedg trwa¢ do dnia 16 grudnia
2015 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 bedg przyjmowane od dnia od dnia 1
grudnia 2015 r. do dnia 16 grudnia 2015 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 rozpoczng sie w dniu 6 stycznia 2016 roku i bedg trwaé¢ do dnia 25 stycznia
2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 bedg przyjmowane od dnia 6 stycznia
2016 r. do dnia 25 stycznia 2016 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 rozpoczng si¢ w dniu 7 marca 2016 roku i bedg trwa¢ do dnia 25 marca
2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 bedg przyjmowane od dnia 7 marca
2016 r. do dnia 25 marca 2016 .r. wigcznie.
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Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 rozpoczng sie w dniu 7 kwietnia 2016 roku i bedg trwac do dnia 25 kwietnia
2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 bedg przyjmowane od dnia 7 kwietnia
2016 r. do dnia 25 kwietnia 2016 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 rozpoczng si¢ w dniu 16 maja 2016 roku i bedg trwa¢ do dnia 26 maja 2016
roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 bedg przyjmowane od dnia 16 maja 2016
r. do dnia 26 maja 2016 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2016 roku i beda trwaé do dnia 24 czerwca
2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 bedg przyjmowane od dnia 7 czerwca
2016 r. do dnia 24 czerwca 2016 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2016 roku i beda trwac do dnia 19 wrzesnia
2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 bedg przyjmowane od dnia 7 wrze$nia
2016 r. do dnia 19 wrzes$nia 2016 r. wigcznie.

Przydziat Certyfikatow Oferowanych danej serii nastgpuje w terminie czternastu [14] dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii.

E4

Opis intereséw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Towarzystwo nie identyfikuje konfliktow interesow, ktére mogag wystapi¢ u podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie
i przeprowadzenie Oferty.

Interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotdw zaangazowanych w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty.

Z podmiotéw zaangazowanych w Oferte Fundusz, Towarzystwo oraz Oferujacy posiadaja interes ekonomiczny, ktéry
zalezy od powodzenia Oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z kazdej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto Funduszu
w zwigzku z tym w/w podmioty sg zainteresowane uzyskaniem jak najwigkszych wptywow z kazdej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wynagrodzenie Towarzystwa jest w czesci wynagrodzeniem z tytutu optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne, ktérego wysokos¢ zalezy od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére
zostaty ztozone zapisy. Wynagrodzenie Oferujgcego jest uzaleznione od wartosci sSrodkéw zebranych w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

ES

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Oferujgcym Certyfikaty Oferowane jest Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup": strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Fundusz nie zawart jakiejkolwiek umowy zakazu sprzedazy akgji typu "lockup".

E6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow
Oferowanych ktorejkolwiek serii.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 002, Certyfikatu Inwestycyjnego serii 003, Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 004, Certyfikatu Inwestycyjnego serii 005, Certyfikatu Inwestycyjnego serii 006, Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 007 oraz Certyfikatu Inwestycyjnego serii 008 jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii, stad tez rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatéw Inwestycyjnych poprzednich emisji bedzie
wygladato nastepujaco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow Oferowanych kazdej kolejnej serii (002, 003, 004, 005, 006, 007 lub
008) wyemitowana zostanie minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych (ij. dziesie¢ tysiecy Certyfikatow
Inwestycyjnych), wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne bedg stanowity odsetek stanowiacy iloraz
liczby dziesie¢ tysiecy [10.000] i ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych,

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych kazdej kolejnej serii (002, 003, 004, 005, 006, 007 lub
008) wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikatdbw Oferowanych (tj. jeden milion Certyfikatéw
Inwestycyjnych), wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne beda stanowity odsetek ilorazu liczby
jeden milion [1.000.000] i ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

* zrédto danych: Towarzystwo

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i
wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte

Nie dotyczy. Posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow
Oferowanych.

E7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujagcego

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera od Inwestoréw optaty manipulacyjne za wydanie
Certyfikatéw Oferowanych, w wysokos$ci nie wyzszej niz 5,0% ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych. Wysoko$é
obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej ogtoszona zostanie przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii, a takze dostgpna bedzie w POK oraz na stronie internetowej Towarzystwa. Wysokos$¢
optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw Oferowanych moze by¢ uzalezniona od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty Oferowane oraz podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest zapis. Towarzystwo moze upowazni¢
Oferujgcego lub Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci stawek optaty za wydanie
Certyfikatéw Oferowanych obowigzujacych przy sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem iz
maksymalna wysoko$¢ optaty za wydanie nie moze by¢ wyzsza niz 5,0% ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych.
W przypadku zlozenia wiecej niz jednego zapisu przez t¢ samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za
wydanie Certyfikatéw Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do
wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw.

2. CZYNNIKI RYZYKA
2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FUNDUSZU
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2.1.1.Czynniki zwigzane z polityka lokacyjng Funduszu oraz otoczeniem, w jakim
Fundusz prowadzi dziatalnosé

2.1.1.1. Ryzyko rynkowe

Wysokos$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Certyfikaty
Oferowane, uzalezniona jest od zmian kursow rynkowych papierow wartosciowych, takich jak:
kursy akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych czy
kursy walutowe. Ryzyko kurséw akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub
innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak prawa do akcji, prawa poboru,
obligacje), bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko
systematyczne (ogolne) catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami
poszczegoélnych emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji
wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub
spadajg, w szczegolnosci w zakresie akcji emitentow dziatajgcych w tych samych branzach
lub rynkach natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej
zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Poniewaz Aktywa Funduszu lokowane sag
gtébwnie w akcje spotek notowanych na rynkach zagranicznych oraz GPW zatem zmiany
wartosci Aktywow Funduszu wynikaé bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji notowanych na
zagranicg oraz na GPW. Niekorzystne tendencje na tym rynku moga spowodowaé znaczne
wahania wartosci Aktywoéw Funduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystgpienia nawet znacznych
spadkdéw wartosci Certyfikatow Oferowanych.

2.1.1.2. Ryzyko kredytowe

Mozliwos¢ niezrealizowania zobowigzania emitenta wzgledem Funduszu w nastepstwie
pogorszenia sie jego sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan z
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub jako kontrahenta, z ktérym
Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu. Zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego
podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczacych zmian w cenach papierow przez
niego wyemitowanych.

Fundusz zaktada deponowanie czesci srodkow pienieznych na rachunkach bankowych, z
czym wigze sie potencjalne ryzyko utraty co najmniej czesci zdeponowanych srodkow w
przypadku upadtoéci banku prowadzgcego dany rachunek bankowy, co moze negatywnie
wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktoéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw finansowych moze w
istotny sposob wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty
w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych
z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub op6znienie
w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen
ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez
Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywéw Funduszu lub dotyczacych nabytych przez
Funduszu instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Fundusz
instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Funduszu.

2.1.1.3. Ryzyko zwiagzane z polityka inwestycyjng Funduszu

-30 -



Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac¢ istotnych zmian w
zakresie udziatu lokat w akcje i inne instrumenty udziatowe oraz instrumenty diuzne. W
szczegolnosci, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub inne instrumenty udziatowe lub
instrumenty dtuzne w tym obligacje korporacyjne wybranych spofek, ktére w ocenie Funduszu
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym portfel
instrumentow udziatowych lub instrumentow dtuznych Funduszu moze charakteryzowac sie
niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko
specyficzne poszczegodinych emitentow akcji lub innych instrumentdéw o charakterze
udziatowym lub instrumentéw dtuznych (w szczegdlnosci obligacji korporacyjnych) bedzie
wywierato negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu i wartos¢ Certyfikatow.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w
Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywdéw zainwestowanych w te
Instrumenty Pochodne. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

2.1.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw warto$ciowych, w tym
dtuznych papierow wartosciowych oraz innych aktywow, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych krajowych oraz swiatowych, w szczegdélnosci takich jak:

1) stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotow
biezgcych);

2) tempo wzrostu gospodarczegqo;

3) wielko$¢ popytu konsumpcyjnego;

4) poziom inwestycji;

5) wysokos¢ stop procentowych;

6) ksztattowanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego;

7) stopieh kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym;

8) wartos¢ zadtuzenia krajowego;

9) sytuacja na rynku pracy;

10) wartos$c i ksztattowanie sie poziomu inflacj;

11) wartosc¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcdéw na rynkach miedzynarodowych;

12) sytuacja geopolityczna.

Zmiany w zakresie powyzszych parametrow mogg powodowaé wahania oraz spadki wartosci
Certyfikatow Oferowanych.

2.1.15. Ryzyko miedzynarodowe

W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych, istotnym czynnikiem ryzyka jest
sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju zagranicznego emitenta oraz
kurs waluty w relacji do polskiego ztotego oraz innych wymiennych walut. Sytuacja finansowa
emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z
niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza moze negatywnie wplyng¢ na rynkowg wycene papieréw wartosciowych
emitentow pochodzgcych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci aktywow
pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja polityczna,
ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

Powyzsze, moze powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.
2.1.1.6. Ryzyko walutowe
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Ryzyko wynikajgce ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Funduszu. Fundusz
lokuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obce;j.
Fundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajgcych ryzyko kursu walut
zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym Uczestnicy
Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg
lokaty Funduszu, w stosunku do waluty polskiej. Powyzsze, moze powodowa¢ wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.

2.1.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu przede wszystkim (zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w
specyficzny sektor gospodarki zwigzany z ochrong zdrowia. Z uwagi na powyzsze Wartos¢é
Aktywow Netto bedzie uzalezniona od kondycji branzy medycznej oraz postrzegania tejze
gatezi gospodarki przez inwestoréw. Niekorzystna sytuacja w tym sektorze gospodarki, moze
mie¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

211.7.1. Ryzyko zwigzane z procesem badawczym, w tym zakresie
badan klinicznych
Opracowanie nowych terapii, w tym lekéw przez spotki bedgce przedmiotem
inwestycji Funduszu jest procesem dtugoterminowym, kosztownym, skfadajgcym sie
z wielu etapdéw, w ramach ktérych poddaje sie weryfikacji skutecznosé terapeutyczng
oraz bezpieczenstwo stosowania danych terapii. Emitenci nie mogg zagwarantowaé
pozytywnego zakohczenia procesu badawczego, ani dotrzymania zaktadanego
harmonogramu, co moze negatywnie wptyng¢ na wartos¢ sktadnika lokat Funduszu.
2.11.7.2. Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekow, produktow medycznych
i urzadzen diagnostycznych
Spotki bedace przedmiotem inwestycji Funduszu nie mogg zagwarantowac uzyskania
odpowiednich zezwolen na wprowadzenie do obrotu swoich produktéw lub uzyskania
wymaganych zezwoleh w zaktadanym czasie. Wymogi w poszczegolnych krajach
mogg znaczgco sie rézni¢, co moze negatywnie wptyngé na proces rejestracyjny,
czego wynikiem mogg by¢ wahania lub spadek wartosci sktadnika lokat Funduszu, co
wptynie na wartos¢ Aktywow Funduszu, a tym samym wartos$¢ Certyfikatow.

2.1.1.7.3. Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem stosowania lekéw,
produktow medycznych i urzadzen diagnostycznych

Istnieje ryzyko powstania szkdéd osobowych zwigzanych ze stosowaniem terapii
wykorzystujgcych leki, produkty medyczne Iub urzadzenia diagnostyczne
produkowane przez spotki bedgce przedmiotem inwestycji Funduszu, stad tez nalezy
uwzgledni¢ mozliwy spadek wartosci Instrumentow Udziatowych i Instrumentow
Dtuznych emitowanych przez dana, spétke, ktére wchodzg w sktad lokat Funduszu,
ktére mogag negatywnie wptyng¢ na wartos¢ Certyfikatow.

2.1.1.7.4. Ryzyko 2zwigzane z patentami i prawami wlasnosci
intelektualnej

Spotki bedgce przedmiotem inwestycji Funduszu dziatajg na rynku medycznym, ktéry
w odniesieniu do produktéw farmaceutycznych, urzgdzen diagnostycznych oraz
urzgdzen medycznych podlega ochronie patentowej i ochronie wiasnosci
intelektualnej. Wyniki pracy spotek bedacych przedmiotem inwestycji Funduszu sg
chronione patentami, stagd tez wszelkie naruszenia patentéw lub ich wygasniecie moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ spotki, z czym wigze sie mozliwy spadek wartosci
danej lokaty Funduszu. Takie samo zagrozenie istnieje w przypadku mozliwego
naruszenia przez spotki, praw wiasnosci intelektualnej i przemystowej innych
podmiotéw, z czym mogg by¢ zwigzane roszczenia, ktére mogg niekorzystnie wptyngc
na ich dziatalno$¢ i generowa¢ dodatkowe znaczgce koszty, w tym zwigzane ze
sporami sgdowymi.

2.1.1.75. Ryzyko zwigzane ze swiadczeniem ustug medycznych
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Spétki bedace przedmiotem inwestycji Funduszu $wiadczace ustugi medyczne (w tym
terapeutyczne lub diagnostyczne) mogg by¢ narazone na roszczenia poszkodowanych
pacjentow, wynikte z btedow popetnionych przy Swiadczeniu danej ustugi, stad tez
nalezy uwzgledni¢ mozliwy negatywny wptyw ewentualnych sporéw sgdowych i ich
wynikéw, na warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu.

2.1.1.7.6. Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych technologii

medycznych

Spotki bedgce przedmiotem inwestycji Funduszu prowadzgc badania nad nowymi
technologiami, w wyniku czego wprowadzajg nowe rozwigzania na rynku medycznym,
nie majg pewnosci co do czasu, przez ktéry ich technologia bedzie wykorzystywana, z
czym wigze sie mozliwo$¢ zastgpienia ich produktu przez konkurencyjny produkt, co
moze negatywnie wptyng¢ na wyniki tych spotek, a tym samym na wycene Aktywow
Funduszu.

2.1.1.8. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stop procentowych,
ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwencji
zmiany Wartoéci Aktywow Netto Funduszu. Zmiany stdép procentowych mogg mie¢ rozny
wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. W
przypadku wzrostu stop procentowych, cena papieréw wartosciowych o statym kuponie
odsetkowym maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papierow wartosciowych
rosnie.
W przypadku bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu
ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentoéw o statym oprocentowaniu,
tym to ryzyko stopy procentowej jest wieksze.
Potencjalnymi zrodtami ryzyka stopy procentowej mogg by¢ miedzy innymi:

1) poziom inflacji;

2) tempo rozwoju gospodarczego;

3) negatywna ocena przez inwestorow zwlaszcza zagranicznych przysztej sytuacii

fiskalnej w Polsce;
4) wazrost stop procentowych w innych krajach.

Powyzsze, moze powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu
finansow publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie
deficytu i dtugu publicznego w przysztosci.

2.11.09. Ryzyko utraty wartosci realnej

Wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty realnej wartosci papierow wartosciowych,
wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestyciji
dokonywanych przez Fundusz w papiery wartosciowe. W konsekwencji moze doprowadzi¢ to
do spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.10. Ryzyko nietrafnych decyzji

Lokowanie Aktywow Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez Towarzystwo. Moze okazac sie, ze decyzje inwestycyjne podjete przez
Towarzystwo w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa nie przyniosg
oczekiwanych rezultatéw, a wartos¢ instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat
Funduszu ulegnie zmniejszeniu, co w konsekwencji bedzie miato negatywny wptyw na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.
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2.1.1.11. Ryzyko rozliczenia

Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigzac¢ sie z nieterminowym rozliczeniem
lub brakiem rozliczenia transakcji dotyczgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu,
szczegdblnie w przypadku niewyptacalnosci bankoéw lub innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie
cen instrumentéw finansowych, powodowaé wahania lub spadki wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem. Z powyzszym moze réwniez wigzacC sie
koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Funduszu, kar umownych
wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw. Powyzsze moze negatywie wptywaé na
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyijny.

2.1.1.12. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych
po cenie odzwierciedlajgcej ich warto§¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa. Poszczegdlne sktadniki Aktywéw Funduszu moga
charakteryzowacé sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznoé¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie
moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca warto$¢ rynkowa. Istnieje rowniez ryzyko,
ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow odkupienia Certyfikatéow Inwestycyjnych o
stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ Srodki nalezne z tytutu odkupienia
Certyfikatow dopiero po dokonaniu zbycia czesci Aktywéw Funduszu i uzyskaniu $rodkow
naleznych Funduszowi ze zbycia tych Aktywéw Funduszu.

2.1.1.13. Ryzyko zwiazane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry
oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartoS¢ zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosSci nizszej niz wartosé instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$é
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego
ryzyka polega na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument
Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw
lub opdznien w rozliczeniach transakgcji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie
rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym;

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby
i wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym.
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Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje

ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry
oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu wartos¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz
wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji
w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw
lub  opdznien w  rozliczeniach  transakcji, ktérych  przedmiotem  s3g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem
w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Niewystandaryzowanym
Instrumencie Pochodnym;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami Statutu;
ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci
planowanej pozycji w danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w
odniesieniu do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy
uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie;

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby
i wielkoSci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym.

Fundusz moze zawieraC transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czesC aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakgiji.

Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wplywa¢ na Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.14. Ryzyko plynnosci na rynku pierwotnym
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Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania walorow w okresie pomiedzy
inwestycjg w papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania
na rynku zorganizowanym, ktéry moze trwaé kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w
przypadku, gdy w tym okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw warto$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie
pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na rynku zorganizowanym, szczegodlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci
inwestycyjnej papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.15. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywéw Funduszu w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego). Poniewaz Fundusz inwestuje przewazajgcg cze$¢
aktywoéw w Instrumenty Udziatowe oraz Instrumenty Diuzne emitowane przez spétki notowane
na rynkach zagranicznych oraz na rynku polskim, ryzyko koncentracji aktywdéw zwigzane jest
gtéwnie z koniunkturg na poszczegolnych rynkach lokalnych na ktérych dane spoétki prowadza
dziatalnos¢. W szczegolnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w jednym z gtéwnych
krajéw w ktérym dana spotka bedaca przedmiotem inwestycji Funduszu prowadzi dziatalno$¢
operacyjng moze spowodowaé pogorszenie sie jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji
niekorzystnie wptywac¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.16. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Funduszu przechowywane bedg u Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu. Aktywa Funduszu stanowig wtasno$é Funduszu i
nie wchodzg do masy upadfosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje
ryzyko, ze Depozytariusz nie wywigze sie z cigzgcych na nich obowigzkow zwigzanych z
przechowywaniem Aktywéw Funduszu, w szczegdlnosci majgcych wplyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na Warto$é
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Nie mozna wykluczy¢ réwniez sytuacii,
w ktorej postawienie Depozytariusza w stan likwidacji lub upaditosci bedzie wywierac
negatywny skutek na wartos¢é Aktywéw Funduszu.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z CHARAKTEREM FUNDUSZU |
EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

2.2.1.Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu
2.2.1.1. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogag skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w terminie
3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

2.2.1.2. Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

2.2.1.3. Ryzyko wyceny
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W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gieldzie papieréw wartosciowych lub innym
aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znacznych zmian cen tych papierow moze
wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej warto$ci rynkowej. Ze wzgledu na
koniecznos¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki
rynkowej, zasady wyceny Aktywéw Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na
wycene Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy
dokonywaniu wyceny. Powyzsze moze negatywnie wptywaé na planowany zysk z inwestycji
w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.1.4. Ryzyko zwiazane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez
Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
lokat z Aktywow Funduszu, w szczegoélnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa. Powyzsze ryzyka mogq
negatywnie wptywaé na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.2.1.5. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Funduszu, w tym dotyczacych Funduszu.

2.2.1.6. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze zobowigzan
wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz uméw.

2.2.1.7. Ryzyko operacyjne

Objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bftedow systemow lub zdarzen
losowych, ktére mogg wydarzy¢ sie w Towarzystwie. W szczegdlnosci wystgpi¢c moze btedne
dziatanie systemoéw informatycznych, ktére mogag ulec zawieszeniu uniemozliwiajgc tym
samym przeprowadzenie transakcji lub zdarzenie zewnetrzne w postaci klesk naturalnych.
Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wptywaé na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny. Istnieje rowniez ryzyko dokonania btednej wyceny wartoéci aktywow
netto na Certyfikat oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

2.2.1.8. Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora

Inwestorzy majg tendencje do zawyzania wiasnej tolerancji dla ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z inwestycjami na rynkach finansowych. Skutkiem tego moze by¢ podjecie
inwestycji niezgodnej z profilem Inwestora, a co za tym idzie, w okresach spadkéw cen
papierow wartosciowych na rynku kapitatowym, podejmowanie decyzji o zgdaniu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz po cenie nizszej, niz zostaty zakupione, bez
wzgledu na perspektywy rynkowe oraz pozostaly planowany termin inwestycji. Powyzsze
moze spowodowac uzyskanie przez Uczestnika nizszego, niz zaktadany, zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

2.2.1.9. Ryzyko braku wplywu na zarzagdzanie Funduszem
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W Funduszu jako organ dziata Rada Inwestorow. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej np. w
wyniku rozproszenia Certyfikatow Inwestycyjnych, Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli
efektywnie korzystac z przystugujgcych im uprawnien. W szczegolnosci, pomimo, ze Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia przez Rade Inwestoréw
uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu wymagane
jest, aby glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych). Rowniez Towarzystwo, w formie
uchwaly Zarzgdu, moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, w przypadku, w ktérym
poczawszy od trzeciego [3] roku dziatalnosci Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w
co najmniej dwéch [2] nastepujgcych po sobie Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 32 ust.
1 pkt 2) Statutu bedzie sie utrzymywac¢ ponizej kwoty czterech milionéw [4.000.000] ztotych.
W konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia
Aktywow Funduszu i uzyskania nizszej, niz przewidywana, rentownosci dokonanych przez
Fundusz lokat. Nizszy zwrot z lokat Funduszu spowoduje z kolei nizszy zwrot z inwestycji w
Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.1.10. Ryzyko wynikajagce z mozliwosci obcigzenia  Funduszu
nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego
funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokosci wynikajacej w
znacznej mierze z umow, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia.
W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywow Funduszu kosztami w takiej
wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajgce
jako organ Funduszu. Nalezy jednak zaznaczyC, ze dziatajgc w interesie Uczestnikow,
Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztow
limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych
kosztéw, ktére cigzy¢ bedg na innych podmiotach.

2.2.1.11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych

Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
Zarzad Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez warto$¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze Aktywa
Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatbw mogg zosta¢ mniej korzystnie
ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne
charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych mogg znaczgco odbiegaé na niekorzys¢ od tych, jakie wystepowaty przy
pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa pozyskane w kolejnych
emisjach zostang ulokowane w sposob mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisiji.

Znaczne zwigkszenie Aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych moze spowodowac¢ zmniejszenie efektywnosci zarzgdzania Funduszem.
Towarzystwo dokfada staran, aby kolejne oferty Certyfikatdw nie powodowaty zmniejszenia
efektywnosci zarzadzania Funduszem. W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w
kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki
catego Funduszu.

2.2.1.12. Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Rady Inwestorow.
Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie jego istotnych
postanowien, jednakze nie mozna tego wykluczy¢, w szczegdlnosci, jezeli Fundusz bedzie
przeprowadzat kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.1.13. Ryzyko firmy/emitenta (lokaty inwestycyjnej)
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Ryzyko wynikajgce z faktu, ze cena akcji wyemitowanych przez emitenta odzwierciedla szereg
czynnikow okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng tego, m.in. jego sytuacje finansowa,
majgtkowg oraz kadrowa, perspektywy rozwoju, zyskownos$ci, oraz innych czynnikéw
charakterystycznych dla tego emitenta. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikow moze
by¢ przyczyng spadku wartosci akcji tego emitenta stanowigcych przedmiot lokaty
inwestycyjnej Funduszu, co z kolei moze wptywa¢ na wahania lub spadek wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.1.14. Ryzyko ceny danego instrumentu finansowego w dniu rozpoczecia
notowan

Ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen, dotyczgcych wielko$ci procentowej zmiany ceny
pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie (w tym na niekorzysc) od ceny ptaconej przez
Fundusz za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdlnie w przypadku zaistnienia przed
pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjne;j
danego papieru wartosciowego badz jego emitenta, co z kolei moze negatywnie wptywaé na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.
2.2.1.15. Ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie oraz w Statucie.

Zgodnie ze Statutem, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w drodze
uchwaly Zarzadu Towarzystwa, w przypadku w ktérym poczgwszy od trzeciego [3] roku
dziatalnosci Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w co najmniej dwoch [2]
nastepujacych po sobie Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2) Statutu bedzie
sie utrzymywac ponizej kwoty czterech milionéw [4.000.000] ztotych.

W przypadku wystgpienia przestanki rozwigzania Funduszu, moze okazac sie niemozliwe
zakonczenie projektow inwestycyjnych Funduszu w planowanym terminie oraz koniecznosc
zbywania lokat wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu we wczesniejszym terminie niz
planowany. Powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na zwrot z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

2.2.1.16. Ryzyko prawne

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktére w sposob znaczgcy mogg negatywnie wpltywaé na realizowane przez Uczestnika
Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.1.17. Ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os6b prawnych,
Fundusz moze podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajgcemu z przepisow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Dtuznych, w ktére inwestuje Fundusz.
Fundusz dotozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy
dysponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jednak ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

2.2.2.Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem emitowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych

2.2.2.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe
oraz ksztaltowaniem sie kursu Certyfikatéw Inwestycyjnych
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Inwestor nabywajgcy Certyfikaty Inwestycyjne powinien sobie zdawac¢ sprawe z ryzyka
bezposredniego inwestowania w papiery wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z
nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zarowno w krotszym, jak i dtuzszym okresie.
Cena rynkowa Certyfikatow Inwestycyjnych moze podlega¢ znacznym wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulegaé
rowniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatéw Inwestycyjnych i ptynnos¢ ich obrotu na rynku
regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez
inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie bedg mogli zby¢ posiadanych
Certyfikatow Inwestycyjnych po satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze
ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emisji.

2222, Ryzyko odwotania, odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub
zawieszenia Oferty

Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii
po dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii. Fundusz
moze podjaé decyzje o odwotaniu Oferty Certyfikatdw Oferowanych danej serii do dnia
rozpoczecia zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii w kazdym czasie i bez podawania
przyczyn.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, Fundusz moze
odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Certyfikatéw Oferowanych danej serii jedynie z waznych
powodow, tj. jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu Ilub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie
zapisow.

2.2.2.3. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych

W przypadku, gdy ztozone wazne zapisy i wniesione wptaty w trakcie trwania subskrypcji bedag
opiewa¢ w sumie na mniej niz minimalna liczba oferowanych Certyfikatow Oferowanych danej
serii, emisja Certyfikatow Oferowanych danej serii nie dojdzie do skutku. Niedojscie emisji do
skutku spowoduje, iz Certyfikaty Oferowane danej serii nie zostang przydzielone lub dokonany
przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, ktére dokonaty zapisu
na Certyfikaty Oferowane danej serii oraz dokonaty na nie wptaty, nie bedg mogty dysponowaé
wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

2.2.2.4. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatow Oferowanych jest zwigzane ze spetnieniem warunkéw
okreslonych w niniejszym Prospekcie.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Oferowanych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:

a) niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub niedokonania petnej wptaty
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie i Prospekcie;

b) niewtadciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Oferowane, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty
nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych w przypadku nieztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow
Oferowanych;

3) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej
liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw;
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4) ztozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez
osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do
Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatéw Oferowanych, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed
tym przydziatem;

5) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym
niedojsciem emisji do skutku.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem
okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w Statucie
oraz Prospekcie.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Oferowanych moze spowodowac, ze osobie
dokonujgcej zapiséw na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty
Oferowane lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba, na
jaka zostat ztozony zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty
Oferowane oraz dokonaty wptaty na Certyfikaty Oferowane, nie bedg mogly dysponowaé
wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa zwrotu dokonanych
wptat.

2.2.2.5. Ryzyko przediuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatow
Oferowanych

Ryzyko zwigzane z tym, ze Fundusz ma prawo zmiany terminu zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Oferowane, w tym w trakcie trwania subskrypciji, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 13.1.3. Prospektu.

W przypadku skrocenia terminu przyjmowania zapiséw, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie
mogt ztozy¢ zapisu na Certyfikaty Oferowane, w tym dokona¢ wptaty na Certyfikaty Oferowane
w wymaganym lub zaplanowanym przez siebie terminie, co w rezultacie moze doprowadzi¢
do zaistnienia przyczyn uniemozliwiajgcych dokonanie skutecznego zapisu. Nalezy bowiem
podkresli¢, ze w zwigzku z tym, ze wpflaty na Certyfikaty Oferowane przyjmowane sg do
ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku skrocenia
terminu zapiséw, skroceniu ulegnie rowniez termin przyjmowania wptat na Certyfikaty
Oferowane, a co za tym idzie — w przypadku dokonania przez Inwestora wpfaty po uptywie
skroconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapisow (oraz wptat), zapis na Certyfikaty
Oferowane, tytutem ktoérych zostaty dokonane wptaty po uptywie skréconego przez Fundusz
terminu przyjmowania zapiséw, bedzie niewazny.

W przypadku wydtuzenia okresu trwania zapiséw na Certyfikaty Oferowane, réwniez termin
dokonania przydziatu Certyfikatow Oferowanych przesunie sie w czasie. Pdzniejsze
dokonanie przydziatu Certyfikatéw Oferowanych wigzac¢ sie bedzie, w szczegdlnosci, z tym,
ze srodki z emisji zostang zainwestowane pézniej niz wynika to z pierwotnego harmonogramu
oraz Inwestor bedzie mégt rozporzgdzac Certyfikatami Oferowanymi oraz realizowa¢ prawa z
tytutu ich posiadania w pézniejszym terminie.

2.2.2.6. Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatéw Oferowanych do

obrotu regulowanego

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw Oferowanych do
obrotu na GPW, a w razie niedopuszczenia do obrotu na GPW Fundusz ztozy wniosek o
wprowadzenie Certyfikatdbw do alternatywnego systemu obrotu. Istnieje jednak ryzyko, ze
Certyfikaty Oferowane nie zostang wprowadzone do obrotu na GPW albo do alternatywnego
systemu obrotu, a w takim przypadku sprzedaz Certyfikatow bedzie mozliwa w sposéb
niepubliczny.
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2.2.2.7. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia
obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatbw z obrotu na rynku
regulowanym

W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz
ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia kazdej nastepnej emis;ji
Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spétka prowadzgca rynek
regulowany, na zadanie Komisji, jest obowigzana wstrzymac¢ dopuszczenie do obrotu na tym
rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréw, na Zzgdanie Komisji, spotka prowadzgca rynek regulowany jest
obowigzana zawiesi¢ obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, spotka prowadzgca rynek
regulowany obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie, spétka prowadzgca rynek
regulowany moze podjaé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych
z obrotu w przypadku, gdy Certyfikaty te przestatyby spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzgd GPW wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ jest ograniczona;

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o0 obrocie;

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Ponadto, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW:

1) jezeli przestaty spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku;

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

3) na wniosek emitenta;

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania;

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu;

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

7) jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na danym instrumencie finansowym;
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8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa;
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie
mozliwosci rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikbw Funduszu na rynku
regulowanym.

2.2.2.8. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatbw do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu
Certyfikatéw, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatbw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow
do alternatywnego systemu obrotu. W takim przypadku réwniez moze wystgpi¢ ryzyko
wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna
(lub spotka prowadzgca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca alternatywny system
obrotu, na zadanie Komisji, jest obowigzana wstrzymaé wprowadzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac rozpoczecie
obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisiji,
firma inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca
alternatywny system obrotu jest obowigzana zawiesi¢ obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi na
okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spotka
prowadzgca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca alternatywny system obrotu jest
obowigzana wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjng (lub spoétke
prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy), obowigzujgce w danym alternatywnym systemie
obrotu, moga przewidywac¢, ze w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w tych
postanowieniach, nastepuje zaréwno zawieszenie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, jak i
wykluczenie Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie
mozliwo$ci rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikdw w alternatywnym systemie
obrotu.

2.2.2.9. Ryzyko naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Oferta

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng subskrypcjg lub sprzedaza,
dokonywang na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta,
sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:
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1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni roboczych; lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia; lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujgce w
imieniu lub na zlecenie emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni
roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym; lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowac¢ sSrodki, o ktérych mowa
powyzej, takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczgcy sposéb naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow
prawa, ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych
emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
lub upadtosci emitenta; lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce
lub obarczone wadg prawng majgcy istotny wptyw na ich ocene.

Art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie stanowi, ze Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu do
prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja
stosuje odpowiednio srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie.

Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentéw akcji
promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje nakfadane za uchybienia naruszajgce przepisy
prawa. Zgodnie z tym artykutem, w tresci wszystkich materiatbw promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak rowniez nie mogg wprowadzac inwestoréw w
btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych. W przypadku stwierdzenia
naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja, co do zasady, moze:

1) nakazac wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych
nieprawidtowosci; lub
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2) zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegolnosci w przypadku gdy emitent lub
sprzedajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w
terminie wskazanym w pkt 1 lub tre§¢ materiatdow promocyjnych lub reklamowych
narusza przepisy ustawy; lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkow Komisja moze réwniez
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby emitent lub sprzedajgcy nie
wykonywali lub wykonywali w sposob nienalezyty obowigzki, ktérych katalog wskazany jest w
tym artykule, Komisja moze miedzy innymi natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajgcy nie
wykonywaliby lub, jesli wykonywaliby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art.
10 ust. 5 Ustawy o ofercie (przekazanie zawiadomienia Komisji o przydziale papierow
wartosciowych oraz zawiadomienia o dopuszczeniu papierow warto$ciowych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu papierow warto$ciowych do alternatywnego systemu
obrotu), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzgca rynek regulowany, na zgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na
tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw
inwestorow, na zgdanie Komisji, spotka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrot tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji,
spétka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzen moze by¢ ograniczona mozliwos¢ lub brak
mozliwosci ztozenia zapisu na Certyfikaty Oferowane, a takze ewentualne opdznienie
rozpoczecia notowania Certyfikatbw na rynku regulowanym, co w rezultacie moze
doprowadzi¢ do ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez
Uczestnikow.

2.2.2.10. Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW albo o wprowadzenie do w alternatywnego systemu
obrotu (na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Emisyjnym).
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Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy
Certyfikatow Inwestycyjnych w krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wplywania na biezacy
poziom ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych. W czasie funkcjonowania Funduszu
Certyfikaty Inwestycyjne bedg wykupywane raz w miesigcu kalendarzowym, z zastrzezeniem,
ze pierwszym Dniem Wykupu bedzie ostatni dzien grudnia 2015 roku, na ktéry przypadaé
bedzie zwyczajna sesja na GPW. Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w
okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie
Certyfikatow Inwestycyjnych na GPW bedzie mozliwe tylko po wprowadzeniu ich do obrotu na
GPW oraz zapisaniu ich na rachunku papieréw wartosciowych.

Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegodlnych serii do obrotu
na GPW. Istnieje jednak ryzyko dlugosci procesu wprowadzenia do obrotu na GPW lub
odmowy wprowadzenia lub dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na GPW.

W przypadku wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW albo do
alternatywnego systemu obrotu ewentualny niski poziom obrotéw Certyfikatami
Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po jakich bedg zawierane transakcje
na Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku zorganizowanym beda nizsze od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnoéci rynku, na
ktérym prowadzony bedzie obroét Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych dostepnych w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi na danym rynku bedzie cechowata relatywnie niska ptynnos¢, w zwigzku z
czym, zaréwno zbycie jak i nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych na tym rynku moze by¢
ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w obrocie
wtornym moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz
kosztow zwigzanych z posiadaniem rachunku papierow wartosciowych. Dodatkowo, moze sie
zdarzy¢, ze cena Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW albo w alternatywnym systemie obrotu bedzie nizsza niz aktualna Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie dtugotrwaty, co moze by¢
dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym ptynnos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.2.11. Ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w
petni optacone. Z chwilg wykupienia Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa. Fundusz
wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu. Dniem Wykupu jest ostatni dzien miesigca
kalendarzowego kazdego roku funkcjonowania Funduszu, na ktéry przypada zwyczajna sesja
na GPW, z zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem Wykupu jest ostatni dzieh grudnia 2015 roku,
na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.

Uczestnik sktada zgdanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych

1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji u
Sponsora Emis;ji;

2) w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére sg zapisane na Rachunku papieréw
wartosciowych u Posrednika Wykupu innego niz Sponsor Emisji, w firmie inwestycyjnej
(biurze lub domu maklerskim), ktéra prowadzi Rachunek papieréw wartosciowych, na
ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne;

w terminie okreSlonym w ogtoszeniu o zamiarze wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
zamieszczonym m.in. na stronie internetowej www.trigontfi.pl nie pézniej niz na dziesie¢ [10]
dni przed planowanym Dniem Wykupu. Zgdanie wykupienia powinno wskazywaé liczbe
Certyfikatow podlegajgcych wykupieniu.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane
pod jednym kodem ISIN, w zwigzku z czym wykupu beda odbywaty sie wedtug zasady FIFO.

W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu mogg podlega¢ wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne
wyemitowane i istniejgce, na Dzieh Wyceny poprzedzajgcy Dzien Wykupienia.
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Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu wedtug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjne za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych.

Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz niezwtocznie, nie pézniej niz si6dmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu poprzez
przekazanie do dyspozycji KDPW, najpozniej w dniu wyptaty Swiadczenia z tytutu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych, kwoty Srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutu
wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw
Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu przez Posrednika Wykupu z
zachowaniem obowigzujgcych przepisow prawa oraz regulacji KDPW. Termin, o ktorym mowa
w niniejszym akapicie, moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych przepiséw
prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku zmiany tego terminu, Fundusz
bedzie stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulacji KDPW lub
GPW.

Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazane zostang na
rachunki pieniezne Uczestnikéw, ktérzy ztozyli zgdanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
prowadzone przez Posrednikéw Wykupu. Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu,
ktérych Certyfikaty zdeponowane bedg na rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na
rachunki bankowe Uczestnikéw Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez
nich Sponsorowi Emisji.

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgce informacje o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, publikowane jest na stronie internetowej
www.trigontfi.pl w terminie siedmiu [7] dni po Dniu Wykupu.

W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowieh ustepdw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu
dokonania zmian Statutu, w sposdb zapewniajgcy zgodno$¢ postanowien Statutu z
postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio GPW.

W zwigzku z funkcjonujgcym w Funduszu mechanizmem wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktérym mowa powyzej, istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie bedg mogli
umorzy¢ posiadanych Certyfikatow po satysfakcjonujgcej cenie. lIstnieje takze ryzyko
poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych z wykupienia Certyfikatéw po cenie nizszej niz
wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emisiji.

Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow posiadanych przez danego Uczestnika przestaje
on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM FUNDUSZ PROWADZI
DZIALALNOSC

2.3.1.Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) mogag
negatywnie wptywac na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Certyfikatéw Inwestycyjnych. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchow cen
papierow wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.
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Z kolei zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, mogg powodowaé
zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz
utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczen badz
obowigzkow na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian
przepisow prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz
bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj funduszu inwestycyjnego, co
réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Dla wynikow dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczgce funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych zamknietych nie ulegty pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu.

2.3.2.Ryzyko prawnopodatkowe

Zaréwno dla dziatalnosci Funduszu jak i dla sytuacji prawnopodatkowej Uczestnikéw
niezwykle istotna jest stabilno$¢ przepisow prawa podatkowego. Zmiany przepiséw prawa
podatkowego lub ich interpretacji mogg niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow,
zarowno w sposob posredni (poprzez zwiekszenie kosztow dziatalnosci Funduszu zwigzane z
natozeniem wiekszych obowigzkéw podatkowych na Fundusz), jak i w sposob bezposredni,
oddziatujgc na zwiekszenie stopnia obcigzenia obowigzkami podatkowymi Uczestnika. W
konsekwencji, moze to negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.3.3.Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw wartosciowych, w tym
diuznych  papieréw  wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kursow walutowych. Zmiany poszczegdlinych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegolnych papieréw wartosciowych,
a tym samym na ich ceny. Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest réwniez ze stanem
koniunktury gospodarczej w innych krajach, bowiem jej pogorszenie moze, poprzez istniejgce
powigzania gospodarcze, negatywnie wpltywaé na parametry makroekonomiczne kraju w
ktérym spodtka, bedgca przedmiotem inwestycji Funduszu, prowadzi dziatalnos¢ operacyjna.

Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
3.1. EMITENT | TOWARZYSTWO
3.1.1.Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Firma, siedzibai adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, Bud. B, 02-566 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 3301 111

Numer fax: +48 22 33 01 137,

Adres poczty elektronicznej: biurotfi@trigon.pl
Adres strony internetowej:  www.trigontfi.pl
3.1.2.Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Firma, siedzibai adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, Bud. B, 02-566 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 33 01 111

Numer fax: +48 22 33 01 137”7

Adres strony internetowej:  www.trigontfi.pl
3.1.3.0soby dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ
Funduszu, dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

1. Marek Juras — Prezes Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
2. Pawet Burzynski — Wiceprezes Zarzagdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
3.1.4.Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo jako podmiot sporzgdzajgcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacije
zawarte w Prospekcie Emisyjnym.

3.1.5.0pis powigzan Emitenta z Towarzystwem oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi
w imieniu Towarzystwa

Towarzystwo tworzy Fundusz oraz, jako jego organ, zarzadza nim i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. W imieniu Towarzystwa dziata jego Zarzad. Do
reprezentowania Towarzystwa oraz Funduszu przy zacigganiu zobowigzan majgtkowych
wymagane jest wspotdziatanie dwdch czionkdédw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu
tacznie z prokurentem. W pozostatym zakresie do skladania oswiadczen w imieniu
Towarzystwa oraz Funduszu uprawniony jest kazdy z cztonkdéw Zarzgdu samodzielnie. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pomiedzy Towarzystwem oraz pomiedzy osobami
dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa a Funduszem nie ma innych powigzan niz wymienione
powyZzej.

3.1.6.08wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w
zakresie okreslonym powyzej
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.
W Prospekcie nie pominieto zadnych faktéw, ktérych ujawnienie mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

o S Bl

N{aw{ Pawel Burzyniski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3.2. OFERUJACY

3.2.1.Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa (firma): Dom Maklerski mBanku S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-684 Warszawa, ul. Wspdlna 47/49
Numer telefonu: +48 22 697 47 10

Numer fax: +48 22 697 48 20

Adres poczty elektronicznej:  kontakt@mdm.pl
Adres strony internetowej: www.mdm.pl
3.2.2.0soby dziatajgc w imieniu Oferujacego
Karol Bach — Cztonek Zarzadu
Michat Marczak — Cztonek Zarzgdu
3.2.3.Zakres odpowiedzialnosci

Oferujacy odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych czesciach Prospektu: 2.2.2.,
3.2,,13.1,,13.4.1.

3.2.4.0pis powigzan Funduszu z Oferujagcym oraz z osobami fizycznymi dziatajacymi w
imieniu Oferujgcego

Dom Maklerski mBanku S.A. petni funkcje Oferujgcego Certyfikaty Oferowane oraz funkcje
Sponsora Emisji dla Certyfikatow Oferowanych.

Oferujacy nie jest swiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego
oraz o0séb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

3.2.5.08wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w
zakresie okreslonym powyzej

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w ww. czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny
jest Oferujacy, sg prawdziwe rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wil < T W,

Karol Bach Michat Marczak
Cztonek Zarzagdu

Cztonek Zarzadu
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4. BIEGLI REWIDENCI

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie byly sporzadzane raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych.

5. DANE O TOWARZYSTWIE
5.1. HISTORIA | ROZWOJ TOWARZYSTWA
5.1.1.Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
i moze uzywac w obrocie firmy w skrocie: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
lub Trigon TFI S.A.

5.1.2.Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000290974 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

5.1.3.Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato utworzone

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 30 pazdziernika 2007 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
decyzjg z dnia 6 maja 2008 roku (DFL/4030/163/19/07/08/VIKNF/55-1/AG).

5.2. GLOWNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACJA O PODMIOCIE
DOMINUJACYM WOBEC TOWARZYSTWA

5.2.1.Akcjonariusze Towarzystwa

Towarzystwo ma jedynego Akcjonariusza - Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, ktéry posiada 39.087 (trzydziesci dziewiec tysiecy
osiemdziesigt siedem) akcji Towarzystwa. Akcje Towarzystwa posiadane przez Trigon Dom
Maklerski S.A. dajg prawo do 100% (stu procent) w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

5.2.2.Podmiot posrednio dominujacy wobec Towarzystwa

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa, tj. wiekszo$ciowym akcjonariuszem
Trigon Dom Maklerski S.A., posiadajgcym ponad 67,06% w kapitale zaktadowym Trigon Dom
Maklerski S.A. i 69,14% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Trigon Dom Maklerski
S.A. jest spdtka Patkiewicz, Schmidt, Sykulski SKA z siedzibg w Warszawie (PSS SKA). Nie
ma innego akcjonariusza spotki Trigon Dom Maklerski S.A. poza PSS SKA posiadajgcego
wiecej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy w Trigon Dom Maklerski S.A. Beneficjentem rzeczywistym spétki
PSS SKA jest pan Wojciech Patkiewicz petnigcy funkcje przewodniczgcego Rady Nadzorczej
w Towarzystwa, prezesa zarzadu Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS
SKA. oraz Pan Andrzej Sykulski petnigcy funkcje czionka Zastepcy Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej w Towarzystwie, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Trigon Dom Maklerski S.A.
oraz komplementariusza w PSS SKA.

5.2.3.Podmioty majace posredni udziat w kapitale Towarzystwa

Podmiotem majgcym posredni udziat w kapitale Towarzystwa, za posrednictwem Trigon Dom
Maklerski S.A. jedynego akcjonariusza Towarzystwa posiadajgcego 100% w kapitale
zaktadowym Towarzystwa oraz tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa jest spotka Patkiewicz, Schmidt, Sykulski SKA z siedzibg w Warszawie (PSS
SKA) bedgca wigkszo$ciowy akcjonariusz Trigon Dom Maklerski S.A. posiadajgca
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ponad 67,06% w kapitale zaktadowym Trigon Dom Maklerski S.A. oraz 69,14% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Trigon Dom Maklerski S.A.. Nie ma innego akcjonariusza
spétki Trigon Dom Maklerski S.A. bedacej jedynym akcjonariuszem Towarzystwa poza PSS
SKA posiadajgcego wiecej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w Trigon Dom Maklerski S.A.

5.3. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa
Na dzien 31 sierpnia 2015 roku wysokosc i sktadniki kapitatu wikasnego Towarzystwa byty
nastepujgce:

1) Kapitat wtasny 9.170.977,83 zlotych;

2) Kapitat zaktadowy: 3.908.700,00 ztotych;

3) Kapitat zapasowy: 1.165.783,88 ztotych;

4) Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 24.722,72 ztotych.
Zrédtlem powyzszych danych jest miesieczne sprawozdanie Towarzystwa sporzgdzone
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 1 wrzesnia 2009 roku w sprawie
okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych
przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz.U. z 2009 r. nr 156, poz. 1235).

Towarzystwo od dnia uzyskania zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, utrzymywato i
utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie wymaganym przepisami Ustawy.

6. DANE O EMITENCIE
6.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA
6.1.1.Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz odpowiednik nazwy w jezyku
angielskim Medical Public Closed-End Investment Fund. Fundusz, po jego utworzeniu, bedzie
mogt uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: Medyczny Publiczny FIZ oraz jej odpowiednika
w jezyku angielskim Medical Public CIF.

6.1.2.Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie podlegat
rejestracji. Towarzystwo, niezwitocznie po skutecznym zebraniu wptat na Certyfikaty
Oferowane pierwszej emisji, ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

6.1.3.Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony, chyba ze na czas
nieokreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 8
pazdziernika 2015 roku (decyzja o sygnaturze DFI/11/4034/127/10/U/15/55/AS). Fundusz
zostanie utworzony na czas nieokreslony.

6.1.4.Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie
z ktérymi dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby
(lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Po utworzeniu Funduszu, nastepujgce dane bedg miaty zastosowanie wzgledem Funduszu:
Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Przepisy prawa na podstawie

ktérych i zgodnie z ktorymi

dziata Emitent: Przepisy Ustawy

Kraj siedziby: Polska
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Adres siedziby statutowej: ul. Putawska 2, Bud. B, 02-566 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 33 01 111; Telefax: +48 22 33 01 137
Adres poczty elektroniczney: biurotfi@trigon.pl
Strona internetowa: www.trigontfi.pl

6.1.5.Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony.
6.2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA

Organami Funduszu bedzie po jego utworzeniu Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw.

Zgodnie z Ustawg, Towarzystwo zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi.

W Funduszu dziata¢ bedzie, jako organ, Rada Inwestoréw. Zasady dziatania Rady Inwestoréw
i jej kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz postanowienia
art. 4 — 5 Statutu. Kompetencje oraz tryb dziatania Rady Inwestoréw zostaty opisane w pkt
12.5. Prospektu Emisyjnego.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
podmiotow zaleznych.

6.2.1.Krétki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent

Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢é glosow w Radzie
Inwestoréw Towarzystwa. Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;j.

6.2.2.Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta wraz z podaniem ich nazwy, kraju
inkorporacji lub siedziby, procentowego udzialu emitenta w kapitale tych
podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest on rézny od udziatu w
kapitale.

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada podmiotéw zaleznych.

6.3. INFORMACJE FINANSOWE
6.3.1.0swiadczenie o kapitale obrotowym

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

6.3.2.Kapitalizacja i zobowigzania

Nie dotyczy. Na dziehn zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

6.3.3.Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Funduszu
6.3.3.1. Sytuacja finansowa

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

6.3.3.2. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen
nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny
wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w
jakim mialy one wptyw na ten wynik

Nie dotyczy, na dzien zatwierdzania niniejszego prospektu Fundusz nie zostat utworzony.
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6.3.3.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty
istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mieé istotny
wptyw, na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) mogag
negatywnie wptywac na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgac sie do gwattownych ruchéw cen
papierow wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Z kolei zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziala Fundusz, mogg powodowaé
zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz
utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, w tym Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych
ograniczen badz obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje réwniez mozliwosc¢, ze w
wyniku zmian przepisow prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ bgdz rodzaj funduszu
inwestycyjnego, co réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest rowniez, aby regulacje normujgce funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych zamknietych nie ulegty pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu.

Do istotnych czynnikéw, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na
dziatalno$¢ operacyjng Funduszu po jego utworzeniu, nalezy zaliczy¢é Decyzje Amerykanskiej
Rezerwy Federalnej (FED). W zwigzku z pojawiajgcymi sie sygnatami z FED, iz w najblizszym
czasie FED rozpocznie proces zaciesniania polityki monetarnej na rynku pojawito sie duzo
niepewnos$ci i przez to zwigkszyla sie zmienno$¢ stop zwrotu z réznych klas aktywdw,
wliczajgc m.in.: akcje, obligacje i surowce, ktore stanowig instrumenty bazowe dla produktow
inwestycyjnych oferowanych przez fundusze inwestycyjne zagranicg oraz w Polsce, wliczajgc
produkty bedgce w ofercie Towarzystwa.

6.3.3.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasoboéw kapitatowych, ktére mialy lub ktére mogtyby mieé bezposrednio lub
posrednio istotny wplyw, na dziatalnosé operacyjng emitenta.

Fundusz, lokuje srodki pieniezne zebrane w drodze publicznego proponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majagtkowe.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Udziatowe;
2) Waluty;
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
4) Instrumenty Dtuzne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
5) Depozyty,
6) Tytutu Uczestnictwa.

Papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Diuzne wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Zasady wyrazonej w zdaniu poprzednim nie
stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
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2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
€O najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

ktére nie mogg stanowi¢ wiecej niz dwadziescia pie¢ procent [25%] wartosci Aktywow
Funduszu.

Waluta obca lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz dwadzieScia procent [20%)] wartosci
Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz dwadziescia procent [20%] wartosci Aktywdéw Funduszu.

Udziat poszczegélnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:

1) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spotki, ktérych
dziatalnosc¢ zwigzana jest z branzg medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng
Z ponizej wskazanych dziatalnosci:

a) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii
medycznych;

b) produkcja lub dystrybucja urzgdzeh medycznych lub badania w zakresie nowych
urzgdzen medycznych;

¢) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testéow diagnostycznych lub badania w
zakresie nowych odczynnikow lub testéw diagnostycznych;

d) swiadczenie ustug medycznych;

e) ubezpieczenia zdrowotne;

f) Swiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w
lit. &) — c);

g) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w lit. a) - f)
powyzej;

h) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w lit. a) - g) powyzej,
- od piecdziesieciu procent [50%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow Funduszu
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2) Instrumenty Udziatowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu, w tym Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki niepubliczne — od
zera procent [0%] do dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywéw Funduszu;

3) Waluty — od zera procent [0%] do pie¢dziesieciu procent [50%] wartosci Aktywow

Funduszu;

4) Depozyty — od zera procent [0%] do piecdziesieciu procent [50%] wartosci Aktywdw
Funduszu;

5) Instrumenty Dtuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu;

6) Tytuly Uczestnictwa — od zera procent [0%] do pie¢dziesieciu procent [50%] wartoSci
Aktywow Funduszu.
Fundusz nie bedzie inwestowat wiecej niz dwadziescia procent [20%] Aktywow w Tytuty
Uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania
stosujgc techniki opisane w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu
obliczone zgodnie z metodg zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekraczac
300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz przewiduje mozliwo$¢é stosowania technik redukcji wartosci zaangazowania w
Instrument Pochodny zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Szczegotowy opis kryteriow doboru lokat okreslony zostat w Rozdziale 1X Statutu.

W przypadku dokonywania kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, Aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach mogg zosta¢ ulokowane mniej korzystnie, co z kolei moze
mie¢ wptyw na wyniki catego Funduszu.

6.3.4.Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywéw Funduszu, jego sytuacji
finansowej oraz zyskoéw i strat

6.3.4.1. Historyczne informacje finansowe

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdw.

6.3.4.2. Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity przestanki uzasadniajgce
sporzadzenie informacji finansowych pro forma dotyczgcych Funduszu.

6.3.4.3. Sprawozdania finansowe

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

6.3.4.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

6.3.4.5. Data najnowszych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdéw.
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6.3.4.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdéw.

6.3.4.7. Polityka dywidendy

Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodow. Dochody osiggniete
przez Fundusz powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

6.3.4.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie i obecnie nie toczg sie zadne postepowania
przed organami rzgdowymi, sgdowymi administracyjnymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong
bytoby Towarzystwo, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje
finansowg Funduszu.

6.3.4.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywodw.

6.3.5.0bszerna i wnikliwa analiza portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywodw.

6.3.6.Aktualna wartos¢ netto aktywoéw na Certyfikat Inwestycyjny

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

6.4. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

Nie dotyczy. Nie zostaly sporzadzone zadne prognozy wynikow oraz wyniki szacunkowe
Funduszu.

6.5. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ INNE OSOBY
6.5.1.0rgany administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz inne osoby

Zgodnie z przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo tworzy Fundusz
zarzadza nim i reprezentuje wobec 0séb trzecich. Informacje zawarte w niniejszym punkcie
Prospektu Emisyjnego dotyczg organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych i
innych oséb zwigzanych z Towarzystwem.

6.5.1.1. Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska czionkow
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

6.5.1.1.1. Organ zarzadzajacy

Zarzad prowadzi sprawy Towarzystwa i reprezentuje Towarzystwo. Zarzad wykonuje wszelkie
uprawnienia w zakresie zarzgdzania Towarzystwem, z wyjgtkiem uprawnien zastrzezonych
przez przepisy prawa i statut Towarzystwa dla jej pozostatych organdéw. Zarzgd Towarzystwa
jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom Towarzystwa zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy. Dziatajgc w imieniu Towarzystwa, Zarzgd Towarzystwa tworzy i zarzgdza
funduszami inwestycyjnymi, w tym w szczegdlnosci nadaje i zmienia statuty funduszy
inwestycyjnych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, Zarzad skfada sie z dwoch do czterech cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa, w tym Prezesa, Wiceprezesa oraz, o ile zostang powofani, kolejnych
Wiceprezesow. Cztonkéw Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza.
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Do skifadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa przy zacigganiu zobowigzan
majgtkowych wymagane jest wspotdziatanie dwéch czionkow Zarzadu Towarzystwa albo
jednego cztonka Zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem. W pozostatym zakresie do
sktadania oswiadczen w imieniu Spoftki uprawiony jest kazdy z cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa
samodzielnie.

Czionkowie Zarzadu Towarzystwa powotywani sg na wspolng kadencje. Kadencja Zarzadu
trwa piec lat.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzg:
Marek Juras — Prezes Zarzadu
Pawet Burzynski — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy wszystkich czionkow Zarzgdu Towarzystwa ze stosunku pracy oraz ze
stosunku organizacyjnego jest: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul.
Putawska 2, Bud. B, 02-566 Warszawa.

6.5.1.1.2. Organy nadzorujace

Rada Nadzorcza Towarzystwa, oprocz sprawowania statego nadzoru nad dziatalnoscig
Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci oraz innych uprawnien i obowigzkow
przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych oraz statucie Towarzystwa:

1) ocenia sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa z
dziatalnosci Towarzystwa w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

2) ocenia wnioski Zarzgdu Towarzystwa dotyczgce podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktada Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa coroczne pisemne sprawozdanie z
wynikéw ocen, o ktérych mowa w ppkt 1) i 2),

4) wyraza zgode na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

5) bada i zatwierdza roczne i wieloletnie plany dziatalnosci Towarzystwa i jego budzet,

6) powotuje i z waznych powoddw odwotuje cztonkdw Zarzgdu Towarzystwa (w tym
Prezesa i Wiceprezesow), jak rowniez z waznych powodow zawiesza w czynnosciach
poszczegdélnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu Towarzystwa oraz deleguje
cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do
czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu Towarzystwa, ktérzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowaé swoich
Czynnosci,

7) uchwala regulamin pracy Zarzgdu Towarzystwa,

8) wyraza opinie w sprawie regulaminu organizacyjnego Towarzystwa,

9) wybiera - na wniosek Zarzadu Towarzystwa - biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa,

10) wyraza zgode na:

b) wystawianie oraz poreczanie przez Towarzystwo weksli oraz
C) zacigganie innych zobowigzan o charakterze abstrakcyjnym,

11)ustala zasady zatrudnienia i wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu Towarzystwa,
reprezentuje Towarzystwo w umowach, w innych czynnosciach prawnych jak réwniez
w sporach z czlonkami Zarzadu Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa moze
upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkow Rady Nadzorczej
Towarzystwa do dokonywania takich czynnosci

12) wyraza zgode na udzielenie prokury przez Zarzgd Towarzystwa.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, Rada Nadzorcza sktada sie od trzech do pieciu cztonkow,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa, przy czym tak
dtugo, jak dtugo Trigon Dom Maklerski S.A. jest akcjonariuszem Towarzystwa, przystuguje mu
uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 3 czionkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa. Cztionkowie Rady Nadzorczej towarzystwa powotywani sg na okres wspolnej
kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej Towarzystwa trwa pie¢ lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej
wybierajg ze swego grona przewodniczgcego i zastepce.

-59 -



W skifad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzg:

Wojciech Patkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Sykulski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Ryszard Czerwinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem pracy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa jest: Trigon Dom
Maklerski S.A., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa.

6.5.1.2. Inne osoby
Osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu beda:

1) Marcin Szuba - Dyrektor Zarzadzajgcy

2) Pawet Burzyhski - Wiceprezes Zarzgdu

3) Piotr Watek - Mitodszy Zarzagdzajgcy Portfelem, doradca inwestycyjny
(nr licencji 412).

6.5.1.3. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz wsrod oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez kazdego z cztonkdéw Zarzgdu Towarzystwa, Rady
Nadzorczej Towarzystwa oraz osdb wymienionych w pkt 6.5.1.2., w odniesieniu do zadnej z
tych osob nie wystepuje konflikt interesow lub potencjalny konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych oséb,
ponad wskazanymi w niniejszym punkcie potencjalnymi konfliktami intereséw, a takze nie
zostaly zawarte przez te osoby zZadne umowy Ilub porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami,
na mocy ktorych, osoby te zostaty wybrane na czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej lub na
funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

Zadna z o0sdb wymienionych w pkt 6.5.1.1. oraz 6.5.1.2. nie prowadzi dziatalnoSci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

Zadna z oséb wymienionych w pkt 6.5.1.1. oraz 6.5.1.2. nie posiada jakichkolwiek akcji lub
opcji na akcje Towarzystwa, z zastrzezeniem:

1) Pawta Burzynskiego, Marka Jurasia, - posiadajgcych opcje na akcje Towarzystwa,
ktérych realizacja zalezy od wypracowanego, przysztego zysku netto Towarzystwa
oraz

2) Ryszarda Czerwinskiego, Wojciecha Patkiewicza oraz Andrzeja Sykulskiego —
posiadajgcych posrednio akcje Trigon Dom Maklerski S.A. (podmiotu dominujgcego
wzgledem Towarzystwa).

W odniesieniu do zadnej z os6b wskazanych powyzej, nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia
uzgodnione pomiedzy tymi osobami w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych
przez te osoby papierow wartosciowych Towarzystwa.

6.5.2.Wynagrodzenia i Swiadczenia

6.5.2.1. Wysokos¢é wyplaconego osobom wskazanym w punkcie 6.5.1.1. i
6.5.1.2. wynagrodzenia

Fundusz nie bedzie wyptaca¢ wynagrodzen ani zadnych innych sSwiadczen osobom
wskazanym w 6.5.1.1. i 6.5.1.2. Fundusz bedzie wyptaca¢é z Aktywoéw Funduszu
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okreslone zgodnie ze Statutem.

6.5.2.2. Ogolna kwota wydzielona przez Fundusz na swiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne

Fundusz nie bedzie wydziela¢ ani nie bedzie wyptacac jakichkolwiek kwot na swiadczenia
rentowe, emerytalne i temu podobne.

6.5.3.Doswiadczenie cztlonkéw organu administracyjnego, zarzadzajgcego i
nadzorujacego
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6.5.3.1. Szczegbétowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzadzaniu oséb
wskazanych w punktach 6.5.1.1. i 6.5.1.2., data zakonczenia obecnej kadenc;ji,
okres, przez jaki wskazane osoby sprawowaly swoje funkcje, inne informacje

6.5.3.1.1. Zarzad Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaty informacje o cztonkach Zarzadu Towarzystwa sporzadzone na
podstawie ztozonych przez nich oswiadczen. Zaden z cztonkow Zarzgdu Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) z zastrzezeniem pkt 6) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkciji
nadzorczych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub zarzgdu komisarycznego;

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie zostat
pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie pemnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w jakiejkolwiek spétce kapitatowej
lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z
podaniem petnionej przez cztonka Zarzgdu funkcji oraz okresu jej petnienia;

6) Pan Marek Juras jako Prezes Zarzadu, a Pan Pawet Burzynski jako Cztonek Zarzadu
Barren Sp. z o0.0. - komplementariusza spodtki Barren Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. - spdtka zakonczyta dziatalno$¢ i zostata wykreslona z
rejestru przedsiebiorcow KRS.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zaden z cztonkdéw Zarzadu nie jest wpisany do
rejestru diuznikéw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czlonkami Zarzgdu Towarzystwa oraz
pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Obecna kadencja Zarzgdu uptywa dnia 13 lipca 2017 r.
W skfad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

Marek Juras — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Posiada tytut magistra Zarzgdzania oraz Magistra Ekonomii Uniwersytetu todzkiego,
uzyskane odpowiednio w 1997 r. oraz 1998 r.;

W latach 1997 — 2000 pracowat jako analityk, a pozniej Dyrektor Dziatu Analiz w 1B Austria /
Erste Securities S.A.;

Od 2000 do 2002 r. zatrudniony na stanowisku Dyrektora Wykonawczego w ING Barings LTD
gdzie kierowat zespotem analitykdw i odpowiadat za sporzgdzanie analiz dotyczgcych spotek
z WIG 20;

W Commercial Union PTE SA od 2002 r. do 2005 r. jako gtéwny analityk rynkéw akcji m.in.
wspottworzyt strategie akcyjne dla funduszu emerytalnego;

W latach 2005-2009 byt Dyrektorem Dziatu Analiz w Domu Maklerskim BZWBK S.A.;
Od 2010 r. do VI 2012 r. byt Dyrektorem Dziatu Analiz w UNICREDIT CAIB POLAND S.A.,
gdzie kierowat zespotem odpowiedzialnym za Europe Srodkowa;

Od 2012 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu uprawnionego do jednoosobowej reprezentacji
Spoétki Barren Sp. z 0.0. w Warszawie (od IV 2014 r. spotka zawiesita wykonywanie
dziatalno$ci), bedacej komplementariuszem spotki Barren Spétka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig S.K.A z siedzibg w Warszawie (w Xl 2014 r. spétka zostata wykre$lona z
KRS);
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Od VIl 2012 do Ill 2014 petnit funkcje Dyrektora w dziale Asset Management w Trigon Dom
Maklerski S.A.;

Od 11l 2014 do 1l 2015 zajmowat stanowisko Marketing & PR Manager w dziale Marketing &
PR Department w Trigon Dom Maklerski S.A;

Od lipca 2012 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu w Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., aod Il 2015 zajmuje stanowisko Dyrektora Generalnego w Towarzystwie;

Poza Towarzystwem nie pemni jakichkolwiek funkcji, ktéore mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikdw Funduszu, innych niz wskazane powyze;.

Burzynski Pawet — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Posiada tytut magistra Szkoty Gtéwne Handlowej, uzyskany w 2005 r.;
W latach 2005 — 2006 pracowat jako asystent w dziale Analiz BZWBK S.A.;

Od 2006 r. do 2007 r. petnit funkcje mtodszego analityka w Dziale Analiz BZWBK S.A., a od
2007 r. do 2009 r. funkcje analityka w Dziale Analiz BZWBK S.A.;

W latach 2009-2011 pracowat jako starszy analityk w Dziale Analiz BZ WBK S.A., gdzie byt
odpowiedzialny m.in. za przygotowanie rynkéw strategii inwestycyjnych dla polskich oraz
zagranicznych klientéw instytucjonalnych;

0Od 2011 r. do VI 2012 r. petnit funkcje Gtownego Analityka oraz Szefa Strategii w Dziale Analiz
BZWBK S.A,;

Od 2012 roku petni funkcje Cztonka Zarzgd uprawnionego do jednoosobowej reprezentaciji
spotki Barren Sp. z o0.0. w Warszawie (od IV 2014 r. spétka zawiesita wykonywanie
dzialalnosci), bedacej komplementariuszem spétki Barren Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A z siedzibg w Warszawie (w Xll 2014 r. spotka zostata wykre$lona z
KRS);

Od VII 2012 do 11l 2014 petnit funkcje Deputy Director w dziale Asset Management w Trigon
Dom Maklerski S.A.;

Od 11l 2014 do 1l 2015 zajmowat stanowisko Marketing & PR Manager w dziale Marketing &
PR Department w Trigon Dom Maklerski S.A;

Od VII 2012 roku petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., a od Il 2015 zajmuje stanowisko Dyrektora Zarzgdzajgcego w
Towarzystwie;

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyze;.

6.5.3.1.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaty informacje o cztonkach Rady Nadzorczej Towarzystwa
sporzgdzone na podstawie ztozonych przez nich oswiadczen. Zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) z zastrzezeniem pkt 6), 7), 8) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit
funkcji nadzorczych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub zarzgdu komisarycznego;

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie zostat
pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w jakiejkolwiek spétce kapitatowej
lub osobowej, ktora nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z
podaniem petnionej przez cztonka Rady Nadzorczej funkcji oraz okresu jej petnienia;

-62 -



6) Pan Wojciech Patkiewicz jako likwidator (wczesniej Cztonek Zarzadu) Ibang S.A. -
spotka zakonczyta dziatalnos¢ i pozostaje w likwidacij;

7) Pan Wojciech Patkiewicz jako likwidator - Invest Group Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa - spétka zakonczyta dziatalnosé i pozostaje
w likwidaciji;

8) Pan Andrzej Sykulski jako Cztonek Zarzgdu Ibang S.A. - spotka zakonczyta dziatalnos¢
i pozostaje w likwidacji.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zaden z czionkéw Rady Nadzorczej nie jest
wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ
panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa
oraz pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzadu Towarzystwa.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu 30 czerwca 2020 r.

W skfad Rady Nadzorczej wchodza:

Czerwinski Ryszard - Czlonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut Licencjata Bankowosci Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (uzyskany w 1997
r.) oraz Magistra Fizyki Uniwersytetu Adama Mickiewicza (uzyskany w 1996 r.).

W 1994 r. uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych (licencja nr 478).

Nazwy spoétek, w ktérych piastowat oraz piastuje funkcje prezesa zarzgdu, czionka zarzgdu
oraz rad nadzorczych w spoétkach kapitatowych jak réwniez zarzgdza spétkami komandytowo-
akcyjnymi, komandytowymi bedgc komplementariuszem Iub zasiadajgc w organach
komplementariusza w/w spotek:

0Od 2010 VI do 2010 X Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (dawnigj
SPATIUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) Czionek Zarzadu;

Od 2010 X Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna - Cztonek Rady
Nadzorczej;

Od 2010 VII do 2010 VII Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
delegowany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu;

0Od 2003 do 2009 Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna - Wiceprezes Zarzadu;

Od 2004 do 2009 BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna Cztonek
Rady Nadzorczej;

0Od 2010 Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna - Wiceprezes Zarzadu;

Od 2011 Trigon Investment Banking Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Wiceprezes
Zarzadu;

Od 2012 Verlop Investment Ltd. — udziatowiec;

Od 2013 Bondtrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze Spoétka Akcyjna (dawniej Trigon Relacje
Inwestorskie S.A., dalej Trigon Energy S.A.) - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2014 RC Investment Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Cztonek Zarzgdu oraz
udziatowiec. Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére moglyby miec
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Wojciech Patkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

-63 -



W 1994 roku ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg. W 2009 otrzymat Dyplom The Strategic
Leadership Academy (ICAN Institute Harvard Business Publishing), a trzy lata pézniej — w
2012 roku uzyskat tytut ADP na University of Chicago — Booth School of Busines.

Nazwy spotek, w ktérych piastowat oraz piastuje funkcje prezesa zarzgdu, czionka zarzgdu
oraz rad nadzorczych w spoétkach kapitatowych jak réwniez zarzgdza spétkami komandytowo-
akcyjnymi, komandytowymi bedac komplementariuszem Iub zasiadajgc w organach
komplementariusza w/w spotek:

Od 2007 Gemius Spotka Akcyjna - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2010 X do 2011 Il Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Czionek Rady Nadzorczej;

Od 2011 1l do 2012 VI Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

Od 2012 VI do Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Od 2012 VII do 2012 VII Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu;

Od 2013 Sferia Spotka Akcyjna - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2003 3Gon Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - wspdlnik oraz Prezes
Zarzadu;

Od 2007 3Gon Europe Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig - wspdlnik oraz Czionek
Zarzadu;

Od 2008 do 2013 Invest Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - wspdlnik oraz
Prezes Zarzadu;

Od 2007 do 2009 Invest Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowa w likwidacji komandytariusz;

Od 2009 Invest Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa w
likwidacji - likwidator oraz komandytariusz;

Od 2008 Patkiewicz, Schmidt, Sykulski Spétka Komandytowo-Akcyjna - komplementariusz;
Od 2008 Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna - Prezes Zarzadu;

Od 2013 Ibang Spotka Akcyjna w likwidacji — likwidator;

Od 2006 do 2013 Ibanqg Spdétka Akcyjna w likwidacji - Cztonek Zarzadu;

Od 2009 do 2013 Comanche Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Prezes
Zarzadu;

Od 2009 Bondtrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze Spétka Akcyjna (dawniej Trigon Relacje
Inwestorskie S.A. dalej Trigon Energy S.A.) - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2014 PS Spotka Akcyjna - akcjonariusz oraz Cztonek Zarzadu;

Od 2011 Trigon Investment Banking Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Wiceprezes
Zarzadu;

Od 2011 Cammerato Trading Limited — Dyrektor
Od 2011 Moderano Trading Limited - Dyrektor

Od 2008 do 2012 Agencja Informacyjna Penetrator Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
- Prezes Zarzadu;

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyze;.
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Andrzej Sykulski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Posiada tytut Magistra Ekonomii Szkoty Gtéwnej Handlowej (1994 r.) oraz MBA University of
Chicago (2003 r.).

Nazwy spotek, w ktérych piastowat oraz piastuje funkcje prezesa zarzgdu, czionka zarzgdu
oraz rad nadzorczych w spoétkach kapitatowych jak réwniez zarzgdza spdtkami komandytowo-
akcyjnymi, komandytowymi bedac komplementariuszem Ilub zasiadajgc w organach
komplementariusza w/w spotek:

0Od 2001 Xl do 2011 X K2 Internet Spotka Akcyjna - Cztonek Rady Nadzorczej;
Od 2003 3Gon Polska Spotka Z ograniczong odpowiedzialnoscig - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2004 3gon Europe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia & Wspdlnicy Spotka
Komandytowa — kkomandytariusz;

Od 2005 Stowarzyszenie Przychodnia - Cztonek Komisji Rewizyjnej;

Od 2006 do 2013 Ibanqg Spdétka Akcyjna w likwidacji - Cztonek Zarzadu;

Od 2008 Gemius Spotka Akcyjna - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2008 Patkiewicz, Schmidt, Sykulski Spétka Komandytowo-Akcyjna — komplementariusz;
Od 2008 do 2013 Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna - Wiceprezes Zarzadu;

Od 2009 do 2012 Bondtrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze Spétka Akcyjna (dawniej Trigon
Relacje Inwestorskie S.A., dalej Trigon Energy S.A.) - Czlonek Rady Nadzorczej;

Od 2010 X do 2011 Il Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna -
Czionek Rady Nadzorczej;

Od 2011 1l do 2012 VI Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Od 2011 Trigon Investment Banking Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Prezes
Zarzadu;

Od 2012 VI do 2012 VII Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna -
Prezes Zarzadu;

Od 2012 VIl do 2012 X Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna -
Czlonek Zarzadu;

Od 2012 X do 2012 XII Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna -
Czionek Rady Nadzorczej;

Od 2012 Xl Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna - Zastepca
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

2013 Bondtrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze Spotka Akcyjna (dawniej Trigon Relacje
Inwestorskie S.A., dalej Trigon Energy S.A.) - Cztonek Rady Nadzorczej;

Od 2013 Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna - Cztonek Rady Nadzorczej;
Od 2014 PS Spotka Akcyjna - Cztonek Rady Nadzorczej oraz wspélnik;

Od 2014 3 Gon Europe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Cztonek Zarzadu oraz
wspolnik.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyze;.

6.5.3.1.3. Zarzadzajacy Funduszem lub osoby majace istotny wplyw na
dzialalnosé Funduszu

Ponizej przedstawione zostaty informacje o czionkach o Zarzadzajgcych Funduszem
sporzgdzone na podstawie ztozonych przez nich oswiadczeh.
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Marcin Szuba

Posiada wyksztatcenie wyzsze: w 1993 roku ukonczyt studia na | Wydziale Lekarskim
Akademii Medycznej w Warszawie. Posiada takze dyplom Master of Business Administration
(MBA) University of lllinois (Urbana-Champaign, USA) oraz dyplom magistra zarzadzania i
marketingu Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto ukonczyt takze studia podyplomowe w
zakresie polityki zdrowotnej oraz zarzadzania zasobami ludzkimi i finansami w ochronie
zdrowia na University of Leeds (Wielka Brytania).

Od 1996 r. do — 1998r. Product Manager - Novo Nordisk Polska Sp. z 0.0., Warszawa,

Od 1998 r. do 2004 r. Therapeutic Group Manager, Pharmac — New Zealand Pharmaceutical
Management Agency, Wellington, Nowa Zelandia,

0Od 2004 r. do 2006 r. Project Development Officer - Victorian WorkCover Authority, Melbourne,
Australia;

Od 2007 r. do 2009 r. Analityk/Zarzadzajacy Portfelem - Nordea PTE S.A;;

Od wrzesnia 2009 r. do wrzesnia 2014 r. — Dyrektor ds. Sektora Medycznego oraz
zarzadzajgcy funduszem PZU FIO Energia Medycyna-Ekologia (EME) oraz PZU FIZ
Medyczny w TFI PZU S.A.;

Od pazdziernika 2014 r. jest zatrudniony w Towarzystwie na stanowisku Dyrektora
Zarzadzajgcego — Globalny Fundusz Medyczny FIZ, a od dnia zatwierdzenia Prospektu
réwniez Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Poza Towarzystwem Marcin Szuba nie pemni jakichkolwiek funkciji, ktére moglyby miec
znaczenie dla Uczestnikdbw Funduszu, innych niz wskazane powyze;j.

Ponadto, zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Szuby:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie penit funkcji nadzorczych lub
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzgdu komisarycznego;

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie zostat
pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w jakiejkolwiek spétce kapitatowej
lub osobowej, ktora nie zostataby wskazana w przedstawionym powyzej opisie, wraz z
podaniem petnionej przez Marcina Szuba funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego Marcin Szuba nie jest wpisany do rejestru
dtuznikow niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Marcinem Szuba oraz pomiedzy cztonkami
Rady Nadzorczej Towarzystwa albo cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Pawetl Burzynski - dane dotyczgce pana Pawta Burzynskiego znajdujg sie w pkt 6.5.3.1.1.,

Piotr Watek

Posiada tytut Magistra Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Finanse i
Rachunkowos¢, ponadto od 2014 odbywa studia trzeciego stopnia w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie.

W 2012 r. uzyskat licencje doradcy inwestycyjnego (nr licencji 412) oraz zdat wszystkie trzy
etapy egzaminu CFA.
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Ponizej przedstawione zostaty informacje sporzgdzone na podstawie oswiadczenia ztozonego
przez Piotra Watka.

W latach 2012-2014 Analityk w Trigon Dom Maklerski S.A., gdzie zajmowat sie analizg
finansowg i ekonomiczna;

W roku 2014 pracowat jako Zarzadzajgcy Funduszem w Trigon Dom Maklerski S.A., gdzie
zajmowat sie zarzgdzaniem ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

W latach 2013-2014 Menadzer ds. Zarzagdzania Ryzykiem w Trigon TFI S.A., gdzie zajmowat
sie analizg oraz tworzeniem raportow dotyczgcych ryzyka funduszy i TFl;

Od 2015 zatrudniony w Trigon TFI S.A. na stanowisku Mtodszego Zarzgdzajgcego Portfelem
- doradcy inwestycyjnego nr licencji 412;

Od 2010 roku petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej, a od 2011 roku petni funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w Centrum S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Poza Towarzystwem Piotr Watek nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie
dla Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Piotra Watka:

6) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

7) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji nadzorczych lub
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego;

8) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

9) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie zostat
pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta;

10)w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czitonka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w jakiejkolwiek spétce kapitatowej
lub osobowej, ktora nie zostataby wskazana w przedstawionym powyzej opisie, wraz z
podaniem petnionej przez Piotra Watka funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Piotr Watek nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Piotrem Watkiem oraz pomiedzy cztonkami
Rady Nadzorczej Towarzystwa albo cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.
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6.5.3.2. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby wymienione
w punkcie 6.5.1.1. i 6.5.1.2. z Funduszem wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzgdzajgcymi lub
nadzorujgcymi wobec Funduszu lub Towarzystwa dotyczgcych swiadczen wyptacanych w
chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera o$wiadczen o braku takich swiadczen z
uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informaciji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek
potencjalne swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone
ze Srodkow Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.

6.5.3.3. Informacje o komisji do spraw audytu i komisji do spraw
wynagrodzen Funduszu

W Towarzystwie nie zostanie utworzona zadna komisja do spraw audytu Funduszu ani komisja
do spraw wynagrodzen Funduszu.

6.5.3.4. Oswiadczenie w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego

Towarzystwo uchwatami Zarzadu i Rady Nadzorczej z dnia 31 grudnia 2014 roku przyjeto do
stosowania Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych okreslone uchwatg
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 roku nr 218/2014, ktére znajdujg
odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych w zakresie, w jakim organizacja i
funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg, pozwalajg na ich wdrozenie w
odniesieniu do tych podmiotéw.

6.6. GLOWNI UCZESTNICY | TRANSAKCJE Z POWIAZANYM| STRONAMI

6.6.1.Informacja, czy gtéwni Uczestnicy Emitenta posiadajg inne prawa glosu lub w
przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt
W Funduszu dziata, jako organ, Rada Inwestorow. Zasady dziatania Rady Inwestoréw i jego
kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz postanowienia art.
4-5 Statutu.

Rada Inwestorow posiada kompetencje wskazane w Ustawie oraz Statucie.

Rada Inwestoréow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej
oraz przestrzeganie ograniczeh inwestycyjnych. W tym celu czionkowie Rady Inwestorow
mog3g przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa
Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogodlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zadna decyzja inwestycyjna dotyczgca Funduszu nie wymaga zgody Rady Inwestorow.
Tryb dziatania Rady Inwestoréw zostat opisane w pkt 12.5. Prospektu Emisyjnego.

Zgodnie z art. 5 ust. 2 Statutu, kazdy zablokowany Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez
Uczestnika Funduszu bedgcego cztonkiem Rady Inwestorow daje prawo do jednego gtosu w
Radzie Inwestorow.

6.6.2.W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy podaé, czy Emitent jest
bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz
wskazaé podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli
i istniejagce mechanizmy, ktére zapobiegajg jej naduzywaniu oraz opis wszelkich
znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie
spowodowacé zmiany w sposobie kontroli emitenta.
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Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Krakowie, ktéry posiada 39.087 (trzydziesci dziewie¢ tysiecy osiemdziesigt siedem) akcji
Towarzystwa, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajgcych
do wykonywania 100% gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Wiekszosciowym
akcjonariuszem Trigon Dom Maklerski S.A. posiadajgcym 67,06% akcji w kapitale
zaktadowym Trigon Dom Maklerski S.A. oraz posiadajgcym 69,14% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spétki Trigon Dom Maklerski S.A. jest spotka Patkiewicz,
Schmidt, Sykulski SKA z siedzibg w Warszawie (PSS SKA). Nie ma innego akcjonariusza
spotki Trigon Dom Maklerski S.A. poza PSS SKA posiadajgcego wiecej niz 10% udziatu w
kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w
Trigon Dom Maklerski S.A. Beneficjentem rzeczywistym spétki PSS SKA jest pan Wojciech
Patkiewicz petnigcy funkcje czionka Rady Nadzorczej w Towarzystwie, prezesa zarzgdu
Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS SKA oraz Pan Andrzej Sykulski
petnigcy funkcje czionka Rady Nadzorczej w Towarzystwie, Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Trigon Dom Maklerski S.A. oraz komplementariusza w PSS SKA.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz
nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub
bezposrednio wiekszos¢ gloséw w Radzie Inwestoréow. Fundusz nie wchodzi w skiad zadnej
grupy kapitatowej.

Wobec powyzszego, nalezy uznaé, ze wzgledem Funduszu nie istnieje podmiot posiadajgcy
Fundusz lub kontrolujgcy Fundusz.

6.6.3.Transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie zawierat
jakichkolwiek transakciji.
6.7. PRZEDMIOT | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

6.7.1.Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc swoj cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w
Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spdtki, ktérych dziatalno$é
zwigzana jest z branzg medyczng.. Fundusz charakteryzowaé sie bedzie $cisle okreslonymi
zasadami dywersyfikacji kategorii lokat, a inwestycje dokonywane w ramach Funduszu
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale 1X
Statutu.

6.7.2.Polityka inwestycyjna

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe;

2) Waluty;

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
4) Instrumenty Rynku Pienieznego

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) Depozyty;
6) Tytuly Uczestnictwa.

Fundusz bedzie obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:
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prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, {j.
w poréwnaniu z jego biezacg wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
Z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu
z indeksu gietdowego;

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

c) prognozowane perspektywy rozwoju segmentu w ktérym dziata emitent,

d) oczekiwana stopa zwrotu z akcji danego emitenta, w tym takze na tle oczekiwanej
stopy zwrotu z indekséw szerokiego rynku;

e) zdolnos¢ dzielenia sie zyskiem z inwestorami przez emitenta w drodze wyplaty
dywidendy badz realizacji programu skupu akcji wkasnych;

f)  ryzyko dziatalnosci emitenta;

g) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spétki;

h) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

i) w przypadku spétek niepublicznych — dodatkowo mozliwos¢ bycia upublicznionym
na regulowanym rynku w najblizszej przysziosci;

i) w przypadku kwitéw depozytowych — dodatkowo ptynno$¢ na danym rynku oraz
waluta notowania;

K) w przypadku emitentow, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng —
réwniez prowadzenie dziatalnosci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2.

2) dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych:

a) efektywnosé, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego;

b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng Funduszu;

c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych —  réwniez
ptynnosc¢;

d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt,
rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajgcych instrumentom
bazowym Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat
Funduszu;

f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — réwniez
mozliwo$¢ wykorzystania efektu dzwigni;

g) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — sytuacja
finansowa kontrahenta.

3) dla Depozytow:
a) oprocentowanie depozytow;
b) wiarygodnos$¢ banku;

4) dla Walut:

a)
b)

umozliwianie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach;
prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN;

5) dla Instrumentéw Dtuznych:

a)
b)
c)
d)
€)

f)

sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta papieru wartosciowego;
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta

w tym dla Instrumentéw Rynku Pienieznego:
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oprocentowanie;
wiarygodnos¢ banku;

o ile sg one:

6)

9)

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie; lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym;

w przypadku emitentéw, ktérych dziatalnosé zwigzana jest z branzg medyczng —
réwniez prowadzenie dziatalnosci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2;

dla Tytutéw Uczestnictwa:

a) ocena osigganych wynikow inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym przez dany
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz
zagraniczny lub instytucje wspodlnego inwestowania wzorcem efektywnosci
inwestycji odzwierciedlajgcym zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng realizowang przez dany podmiot
(benchmark), o ile taki wzorzec dany podmiot przyjat;

b) w przypadku funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji

wspoélnego inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy akcji, doktadnosc
odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikéw inwestycyjnych,
wysokosc¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych,
funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego inwestowania, ptynnosé
inwestycji, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjne;j
Funduszu.

Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastepnego, bedg inwestowane elastycznie w
rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych
kategorii
pie¢dziesieciu procent [50%)] do stu procent [100%] Aktywow Funduszu w Instrumenty
Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spétki, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest
z branzg medyczng, tj. spétki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizej wskazanych
dziatalnosci:

1)
2)
3)

4)
5)

lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie inwestowat od

produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekow lub terapii
medycznych;

produkcja lub dystrybucja urzadzen medycznych lub badania w zakresie nowych
urzgdzen medycznych;

produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testow diagnostycznych lub badania w
zakresie nowych odczynnikow lub testow diagnostycznych;

Swiadczenie ustug medycznych;

ubezpieczenia zdrowotne;
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6) $wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w pkt
1) -3);

7)  dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 6)
powyzej;

8) finansowanie dziatalnosci podmiotow wskazanych w pkt. 1) - 7) powyzej
majgce siedzibe zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica, przy
czym Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

1) GPW lub NC;

2) zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Czionkowskich i w nastepujgcych
panstwach nalezacych do OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria;

3) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w Waluty wytgcznie dla efektywnego zarzgdzania
portfelem (ij. wytacznie by zredukowac, przenies¢ lub wyeliminowac ryzyko inwestycyjne
inwestycji bazowych Funduszu).

Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegodlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczenh
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac¢ istotnym wahaniom.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:

1) Instrumenty Udziatowe Iub Instrumenty Diuzne emitowane przez spokki, ktorych
dziatalnos¢ zwigzana jest z branzg medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z
ponizej wskazanych dziatalnosci:

a) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii
medycznych;

b) produkcja lub dystrybucja urzgdzeh medycznych lub badania w zakresie nowych
urzgdzen medycznych;

¢) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testow diagnostycznych lub badania w
zakresie nowych odczynnikéw lub testow diagnostycznych;

d) swiadczenie ustug medycznych;

e) ubezpieczenia zdrowotne;

f) Swiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w
lit. @) — c);
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2) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w lit. a) — f)
powyzej;
3) finansowanie dziatalnosci podmiotow wskazanych w lit. a) — g) powyzej;

- od piecdziesieciu procent [50%] do stu procent [100%] warto$ci Aktywdéw Funduszu;

4) Instrumenty Udziatowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu, w tym Instrumenty Udziatowe emitowane przez spofki niepubliczne — od zera
procent [0%] do dwudziestu procent [20%)] wartosci Aktywow Funduszu;

5) Waluty — od zera procent [0%] do piecdziesieciu procent [50%] wartosci Aktywow

Funduszu;

6) Depozyty — od zera procent [0%] do pieédziesieciu procent [50%] warto$ci Aktywow
Funduszu;

7) Instrumenty Diuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%)] wartosci Aktywow
Funduszu;

8) Tytuly Uczestnictwa — od zera procent [0%] do pie¢dziesieciu procent [50%] wartoSci
Aktywow Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozyciji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania
stosujgc techniki opisane w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu
obliczone zgodnie z metodg zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekraczac
300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ stosowania technik redukcji wartosci zaangazowania w
Instrument Pochodny zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o wartosé
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgce;j
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych
lub Instrumentow Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych
lub Instrumentow Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.
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Fundusz moze dokonywaé krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora
opiera sie na zafozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentow Pochodnych od momentu
realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakc;ji
przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umow
zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztodci odkupu od nabywcy takich samych
praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

taczna wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedgcych przedmiotem
krotkiej sprzedazy nie moze przekraczaé stu procent [100%] warto$ci Aktywdéw Funduszu
wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2
Ustawy, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem
krotkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywow
Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania kroétkiej sprzedazy.

6.7.3.Informacja o towarach gietdowych

Fundusz nie bedzie lokowat Aktywoéw Funduszu bezposrednio w towary gietdowe.
6.7.4.Wielkos¢ procentowa portfela Funduszu, ktéra ma zosta¢ zainwestowana w
nieruchomosci wraz z opisem nieruchomosci i wszystkimi istotnymi kosztami
nabycia i posiadania takiej nieruchomosci wraz z raportem z wyceny
nieruchomosci

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat bezposrednio w nieruchomosci.

6.7.5.Informacje o finansowych instrumentach pochodnych, Instrumentach Rynku
Pienieznego

Fundusz moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi s3:

1) gieldowe indeksy akgciji;

2) akcje;

3) dtuzne papiery wartosciowe;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego;
5) waluty.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujgce rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje, ktoérych instrumentami bazowymi sg
instrumenty wskazane w pkt 1) — 5) powyzej. Fundusz moze zawieraC umowy, ktorych
przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylgcznie za posrednictwem
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska.

Warunkiem i zasadg zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia
wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w art 24
Statutu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
okreslone jest w art. 25 Statutu.

Fundusz moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa:

1) indeksy gietdowe;

2) akcje;

3) dtuzne papiery wartosciowe;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego;
5) Waluty.
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Fundusz moze dokonywa¢ Ilokat w nastepujgce rodzaje Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, ktérych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w pkt 1) — 5) powyzej oraz swapy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowg, lub innym kontrahentem podlegajgcym nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg
siedzibe;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja
w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg
rownowazgca.

Warunkiem i zasadg zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych jest
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahanh Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny.

Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w art. 24
Statutu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
okreslone jest w art. 25 Statutu.

Fundusz, zawierajgc umowe, ktorej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz
wartos¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez
Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze
(Dz.U. z 2012 r. poz. 1112 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 355);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytgcznie jedna kwota stanowigca réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg
juz wymagaline;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekroczy¢ wiecej niz dziesie¢ procent [10%] wartosci Aktywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
dwadziescia procent [20%] warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie zamierza stosowac¢ Instrumentéw Pochodnych, zaréwno Wystandaryzowanych
jak i Niewystandaryzowanych, do celdéw innych niz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem 2ze utrzymuje cze$¢ aktywdbw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakgciji.
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6.7.6.Limit zaciggania kredytéw lub poziomu zadtuzenia Funduszu

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
dwadziescia pie¢ procent [25%] Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Fundusz nie bedzie emitowat obligacji.

6.7.7.Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru w kraju jego
siedziby

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu
przepisow Ustawy.
Organem nadzoru nad dziatalnoscig Funduszu bedzie Komisja.

6.7.8.Profil typowego Inwestora

— zainteresowany inwestycjg, oferujgca potencjat wyniku inwestycyjnego, w spotki, ktérych
dziatalnos¢ zwigzana jest przede wszystkim z branzg medyczna;

— zainteresowany inwestycjg wykorzystujgcg trendy rynkowe na wielu roznych rynkach
geograficznych instrumentéw finansowych jednoczesnie;

— zainteresowany dywersyfikacjg wlasnego portfela inwestycyjnego;
— majgcy diugoterminowy horyzont inwestycyjny;
— akceptujgcy wysokie ryzyko inwestycyjne oraz podwyzszong zmiennosS¢ wyniku
inwestycyjnego.
6.7.9.Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania
stosujgc techniki opisane w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

6.7.10. Wzajemne zobowigzania
Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie funduszem z wydzielonymi subfunduszami.
6.8. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU

6.8.1.Zagadnienia ogolne
Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Rady Inwestorow, niezaleznie
od wartosci ich przedmiotu. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych Fundusz jest
zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich aktywow do odpowiednich
wymagan, uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu. O przekroczeniu ograniczen
inwestycyjnych lub o zwiekszeniu tego przekroczenia Uczestnicy nie sg zawiadamiani.

6.8.2.08wiadczenie w sprawie ograniczen inwestycyjnych Funduszu, jezeli wystepuja,
wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikéw Funduszu o dziataniach
Towarzystwa w wypadku ich naruszenia

Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udzialowe lub Instrumenty Dituzne emitowane przez spofki, ktdrych
dziatalnosc¢ zwigzana jest z branzg medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng
z ponizej wskazanych dziatalnosci:
a) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekow lub terapii
medycznych;
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b) produkcja lub dystrybucja urzgdzeh medycznych lub badania w zakresie nowych
urzgdzen medycznych;

c) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testow diagnostycznych lub badania
w zakresie nowych odczynnikow lub testow diagnostycznych;

d) s$wiadczenie ustug medycznych;

e) ubezpieczenia zdrowotne;

f)  Swiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazanag
w lit. a) — ¢);

g) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w lit. a) -
f) powyzej;

h) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w lit. a) - g) powyzej;

- od piec¢dziesieciu procent [50%)] do stu procent [100%] wartosci Aktywdéw Funduszu;

2) Instrumenty Udziatowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci
Aktywéw Funduszu, w tym Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki
niepubliczne — od zera procent [0%] do dwudziestu procent [20%)] wartosci Aktywow
Funduszu;

3) Waluty — od zera procent [0%] do piec¢dziesieciu procent [50%)] wartosci Aktywow
Funduszu;
4) Depozyty — od zera procent [0%] do piecdziesieciu procent [50%)] wartosci Aktywow
Funduszu;
5) Instrumenty Diuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu;
6) Tytuly Uczestnictwa — od zera procent [0%] do pie¢dziesieciu procent [50%] wartosci
Aktywéw Funduszu.
Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozyciji Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz w celu obliczania catkowitej ekspozycji wykorzystuje metode zaangazowania
stosujgc techniki opisane w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okre$lone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu
obliczone zgodnie z metodg zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekraczac
300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ stosowania technik redukcji wartosci zaangazowania w
Instrument Pochodny zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz dwadziescia procent
[20%] wartosci Aktywdw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowiC wiecej niz dwadziescia procent [20%)] wartosci Aktywéw Funduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie
wiecej niz dwadziescia procent [20%)] wartosci Aktywow Funduszu. Zasady wyrazonej w
zdaniu poprzednim nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;
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4) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
€O hajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD;
ktére nie mogag stanowi¢ wiecej niz dwadziescia pie¢ procent [25%] wartosci Aktywow
Funduszu.

Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego
emitenta bedacych przedmiotem kroétkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu
procent [20%] wartosci Aktywdéw Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krétkiej
sprzedazy.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sg
wazne.

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich
Aktywéw do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie o funduszach inwestycyjnych,
uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Fundusz nie ma obowigzku ujawnia¢ informacji o naruszeniu ograniczen inwestycyjnych.
Mozliwo$¢ ujawniania informacji o naruszeniu ograniczen inwestycyjnych ograniczona jest
przepisami Ustawy dotyczgcymi tajemnicy zawodowe;.

Fundusz ujawnia informacje o lokatach wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu w
sporzagdzanych sprawozdaniach finansowych.

7. USLUGODAWCY WNIOSKODAWCY

7.1. FAKTYCZNA LUB SZACUNKOWA MAKSYMALNA WARTOS¢ WSZYSTKICH
ISTOTNYCH OPLAT PONOSZONYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
FUNDUSZ

7.1.1.Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, z Aktywoéw Funduszu pokrywane sg nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i
optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Funduszu, jak
réwniez ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng aktywéw i zobowigzan
w walutach obcych;

3) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora;

4) opfaty sadowe, skarbowe, notarialne, podatki oraz inne obcigzenia natozone przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty z tytutu udzielenia za
zezwolenia lub zgody oraz rejestracyjne;

5) koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksiag
rachunkowych oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do ewidencji i wyceny
Aktywéw Funduszu, koszty zwigzane z okresowg wyceng sktadnikéw lokat Funduszu
oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto Funduszy na
Certyfikat Inwestycyjny;

6) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Funduszu;

7) koszty ogtoszen i publikaciji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa lub Statutu;
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8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w
tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone
przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza, w tym koszty rozliczania
transakcji;

9) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne;

10) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow;

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, swiadczgcych, na rzecz
Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikow portfela;

12) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkoéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu;

13) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej
obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW,
ponoszone na rzecz KDPW;

14) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na
rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz
podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system
obrotu, w zaleznoéci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z
Funduszem do obrotu;

15) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem;

16) koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczen zacigganych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek;

17) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu;

18) koszty serwisow informacyjnych w tym serwiséw informacyjnych potrzebnych do
dokonywania transakcji dotyczacych lokat Funduszu;

19) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatéw reklamowych,
promocyjnych i informacyjnych;

20) koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu nieuwzglednione w pkt. 9) i pkt. 11);

21)optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i
utrzymywaniem oznaczen Funduszu wymaganych przepisami prawa;

22) koszty ustug izb rozliczeniowych zwigzane z raportowaniem transakcji nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych;

23) koszty systeméw informatycznych wspierajgcych system zarzgdzania ryzykiem i
sprawozdawczosci (zewnetrznej i wewnetrznej), w tym w zakresie wyliczania catkowitej
ekspozycji i ryzyka kontrahenta w Funduszu.
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7.1.2.Limity kosztéw pokrywanych przez Fundusz, sposéb obliczania i terminy ich
ponoszenia

Koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 1), 2), 4), 7) oraz 13) — 15) oraz 21) — 22) sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 3), 5), 6) i 8) — 12), 16) — 20) oraz 23) nalezg do
kosztéw limitowanych Funduszu i sg pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Limity naliczane od Wartosci
Aktywow Netto z ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku kosztéw likwidacji z dnia otwarcia
likwidacji i wynosza:

1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 3) — do wysokosci 0,25%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 700.000 zt - w roku kalendarzowym;

2) w przypadku kosztéw, o ktéorych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 5) - do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 120.000 zt — w roku kalendarzowym;

3) w przypadku kosztéw, o ktéorych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 6) - do wysokosci 0,1%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku kalendarzowym;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 8) - do wysokosci 48.000 zt za
weryfikacje wyceny aktywow od kazdego Funduszu oraz do wysokosci 0,05% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 15.000 zt, za prowadzenie rejestru aktywow
oraz innych kosztow wymienionych w pkt 7.1.1. ppkt 8); w roku kalendarzowym;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 9) - do wysokosci 25.000 zt w
roku kalendarzowym;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 10) - do wysokosci 20.000 zt
w roku kalendarzowym;

7) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 11) - do wysokosci 100.000 zt
w roku kalendarzowym;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 12) - do wysokoéci 0,1 %
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000 zt — w roku kalendarzowym;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 16) - do wysokosci 100.000 zt;
w roku kalendarzowym;

10) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 17) - do wysokosci 60.000 zt -
w roku kalendarzowym;

11) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 18) - do wysokosci 120.000 zt
- w roku kalendarzowym;

12) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 19) - do wysokosci 60.000 z -
w roku kalendarzowym;

13) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 20) - do wysokosci 100.000 zt
- w roku kalendarzowym;

14) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 23) - do wysokosci 20.000 zt - w
roku kalendarzowym.

Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 1) - 23) oraz terminy ich
ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslajg
umowy, przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie
ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa, moze zdecydowac o pokryciu, w
danym okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 1) - 23).
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Wskazane powyzej limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane powyzej limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

7.1.3.Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie w czes$ci statej oraz czesci
zmiennej, na zasadach okreslonych ponizej. Towarzystwo na podstawie uchwaty Zarzadu
moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czedci wynagrodzenia statego Iub
wynagrodzenia zmiennego.

Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa, zostang obcigzone podatkiem VAT, Wynagrodzenie
Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

7.1.3.1. Wynagrodzenie w czesci stalej

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia w czesci statej za zarzgdzanie w
wysokosci nie wyzszej niz 3,95% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku, naliczanej
proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny.

Czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug
nastepujgcego algorytmu:
LD

WS(d) =0,0395-WAN (d —1) - ———

LDR
gdzie:
WS(d) — czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzieh Wyceny,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD — liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie siedmiu [7] dni od Dnia
Wyceny, przypadajgcego na kazdy ostatni dzien miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja
na GPW.
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7.1.3.2. Wynagrodzenie w czesci zmiennej

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia w czesci zmiennej, uzaleznionego
od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, naliczanej zgodnie ponizszymi
zasadami:

1)

2)

3)

4)

7.2.

rezerwa na czes$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa zalezna jest od wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ponad 8% rocznie i
obliczana jest w kazdym Dniu Wyceny jako suma iloczynéw liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z serii, istniejgcych na moment naliczenia rezerwy, i kwoty
Rezerwy na Czes¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny kazdej z serii (RZnCld), obliczong wedtug nastepujgcego wzoru

a. jesli [WANCI(1) / WANCI(0)] > [1,08(t/365)] to:

RZnCld = max {0 ; 20% * [WANCI(1) — WANCI(0)]}

gdzie: -

RZnCld — Rezerwa na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii,

WANCI(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu
Wyceny bedacym ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu roku
kalendarzowego, na ktéry przypadata zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, iz w
pierwszym roku dziatalnosci Funduszu WANCI(0) bedzie rowne Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.
WANCI(1) — Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w danym
Dniu Wyceny przed naliczeniem rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia
Towarzystwa,

t — ilos¢ dni od Dnia Wyceny, bedgcego ostatnim dniem poprzedniego czwartego
kwartatu roku kalendarzowego, na ktéry przypadata zwyczajna sesja na GPW, do
biezgcego Dnia Wyceny, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu
t bedzie rowne ilodci dni od Dnia Wyceny na dzieh otwarcia ksigg rachunkowych
Funduszu do biezgcego Dnia Wyceny.

max {a ; b} — funkcja zwracajgca wyzszg z dwoch wartoscia i b

b. w pozostatych przypadkach wysokos¢ rezerwy na czesS¢ zmienng
Wynagrodzenia Towarzystwa jest rowna O;

Ostateczna wartos¢ przeznaczonej do wyptaty czesci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa jest naliczana zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt 1) corocznie w
Dniu Wyceny bedacym ostatnim dniem czwartego kwartatu danego roku
kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem ppkt
4);

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym
niz czternascie [14] dni od dnia jej naliczenia, z zastrzezeniem ppkt 4);

W Dniu Wykupu w odniesieniu do wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych czesé
zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa jest naliczana i pobierana w Dniu Wykupu jako
suma iloczynow liczby certyfikatdw danej serii bedgcych przedmiotem wykupu i
wartosci Rezerwy na Czes¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu Wykupu. W odniesieniu do certyfikatow nie
bedacych przedmiotem wykupu w Dniu Wykupu naliczana jest rezerwa na czes$é
zmienng wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt 1).

OPIS POZOSTALYCH OPLAT NIEWYMIENIONYCH W PKT 7.1., A KTORE MAJA LUB
MOGA MIEC ISTOTNE ZNACZENIE

Nie istniejg inne opfaty, ktore nie bytyby wymienione w pkt 7.1., a miatyby lub mogtyby mie¢
istotne znaczenie dla Funduszu.
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7.3. OPIS KORZYSCI USLL_IGODAWC()W FUNDUSZU OTRZYMYWANYCH OD 0SsOB
TRZECICH (INNYCH NIZ FUNDUSZ) Z TYTULU SWIADCZENIA USLUG NA RZECz
FUNDUSZU

Z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymywaé beda
wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie bedzie ptacone na zasadach okreslonych w pkt 7.1.

W przypadku, w ktérym limity, okreslone w pkt 7.1.2. nie pozwolg na pokrycie wynagrodzenia
ustugodawcy z Aktywow Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez Towarzystwo,
z wtasnych srodkéw pienieznych.

Towarzystwo nie przewiduje korzystania przez Fundusz z ustugodawcéw innych niz wskazani
w pkt 7.1.1.

7.4. PODMIOT ODPOWIEDZIALNY ZA OKRESLENIE | WYLICZENIE WARTOSCI NETTO
AKTYWOW FUNDUSZU

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie ksigag rachunkowych Funduszu, w tym za
okreslanie i wyliczanie wartosci Aktywéw Funduszu jest VISTRA Fund Services Poland Sp. z
0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie.

7.5. OPIS WSZYSTKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA
WYSTAPIC U USLUGODAWCY FUNDUSZU POMIEDZY JEGO OBOWIAZKAMI WOBEC
FUNDUSZU A OBOWIAZKAMI WOBEC OSOB TRZECICH | ICH INTERESOW WRAZ Z
OPISEM  WSZYSTKICH ISTNIEJACYCH USTALEN DOTYCZACYCH TAKICH
POTENCJALNYCH KONFLIKTOW

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo, poza okolicznosciami wskazanymi w pkt
6.5.1.3. Prospektu, nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w
zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotow Sswiadczgcych ustugi
na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich i ich
interesow. W szczegodlnosci nie sg znane Towarzystwu okolicznosci, w ktorych mogtby
wystgpi¢ konflikt interesdw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w ramach ustug
Swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Oferujgcego lub podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci
wystgpienia powyzszych konfliktow intereséw wynika w szczegdlnosci z faktu, ze dziatalno$¢
tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa,
umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

8. ZARZADZAJACY AKTYWAMI FUNDUSZU ORAZ DORADCY INWESTYCYJNI
Osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu beda:

1) Marcin Szuba (Dyrektor Zarzgdzajacy) - dane dotyczgce Pana Marcina Szuby
znajdujg sie w pkt 6.5.3.1.3;

2) Pawet Burzynski (Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa) - dane dotyczgce pana Pawta
Burzynskiego znajdujg sie w pkt 6.5.3.1.1.; oraz

3) Piotr Watek (Zarzgdzajacy Portfelem Mtodszy, doradca inwestycyjny - nr licencji 412)-
dane dotyczace Pana Piotra Watka znajdujg sie w pkt 6.5.3.1.3.

9. DEPOZYTARIUSZ
9.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA DEPOZYTARIUSZA
Depozytariusz dziata pod firmg ING Bank Slgski Spotka Akcyjna.
9.2. MIEJSCE REJESTRACJI DEPOZYTARIUSZA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Depozytariusz zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000005459.

9.3. DATA UTWORZENIA DEPOZYTARIUSZA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY
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Depozytariusz zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 10 kwietnia 2001 roku. Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

9.4. POZOSTALE DANE DOTYCZACE DEPOZYTARIUSZA
Siedziba: Katowice, Polska
Forma prawna: spotka akcyjna
Przepisy prawa na podstawie
ktorych i zgodnie z ktérymi

dziata Depozytariusz: Depozytariusz zostat utworzony i dziata zgodnie z
przepisami ustawy — Kodeks spétek handlowych, ustawy
— Prawo bankowe, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz innych ustaw prawa polskiego

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby statutowej: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, Polska
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 32 357-81-30

Telefax: +48 32 357-74-90
Przechowywanie Aktywéw Funduszu

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i nie posiada
jakichkolwiek aktywdw.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o funduszach inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza wynikajgce
z umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego obejmuija:

1) prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu, w tym aktywéw zapisywanych na
wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie
Funduszu przez Depozytariusza;

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opéznienia, oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania umow z
uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywoéw Funduszu byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem;

6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwigzku
z realizowang politykg inwestycyjng. Przedmiotem umow bedg waluty, w ktérych
denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy bedg zawierane w zgodzie z interesem
Uczestnikdéw i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage
brane bedg nastepujgce kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera
transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz
wynikajgce z ofert bankdéw konkurencyjnych lub, jeZeli sg wyzsze, oferty bankow
konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow
oceny.

-84 -



Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych
mowa w ppkt 1) — 6) powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci
tych czynnosci z prawem i Statutem. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie
Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwlocznie zawiadamiac
Komisje, o przypadkach w ktérych Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikbw Funduszu. Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do
reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa oraz
wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw powyzej wskazanych.

9.5. WSZELKIE PRZEKAZANE OBOWIAZKI POWIERNICZE

Depozytariusz bedzie wykonywac¢ swoje obowigzki samodzielnie. Na polecenie Funduszu,
Depozytariusz moze zleci¢ przechowywanie Aktywéw Funduszu innym podmiotom.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie jest wytgczona ani ograniczona réowniez w przypadku,
gdyby Depozytariusz zawart umowy o przechowywanie aktywdédw z bankami krajowymi,
instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi (umowy subdepozytowe).

10. WYCENA

10.1. OPIS CZESTOTLIWOSCI, ZASAD ORAZ METOD WYCENY AKTYWOW NETTO
FUNDUSZU Z PODZIALEM NA KATEGORIE INWESTYCJI

Dniem Wyceny jest:
1) dzienh otwarcia ksigg rachunkowych;
2) kazdy ostatni dzien miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,

3) dzien przypadajgcy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisiji;

4) dzienh przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych;
5) Dzien Wykupu.

W Dniu Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartosé Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedtug stanéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywéw i zobowigzan w
tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie ze zdaniem nastepnym. Na
potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyjmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 i 2 Statutu, wylicza sie metoda
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikbw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 34 i 35

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.

10.1.1. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1) Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki
lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku:

a. akcje;

b. prawa do akcji;

C. prawa poboru;

d. kwity depozytowe;

e. instrumenty pochodne;
f. obligacje zamienne;

dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego;

= @

inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace
prawom wynikajgcym z akcj;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a

takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg;

2) Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat wymienionych w ppkt 1 notowanych na aktywnym
rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

a. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na
ktorych wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a
jezeli o godzinie 23:45 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny
kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:45 czasu
polskiego;

b. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:45 czasu polskiego;

c. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie
23:45 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:45
czasu polskiego;

3) Jezeli wolumen obrotow na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na
danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ppkt 2 jest korygowany zgodnie z
zasadami okreslonymi w ppkt 5;
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4)

5)

6)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ppkt 1 notowanych na aktywnym
rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza sie wedilug ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie z
metodami okresdlonymi w ppkt 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie
z zasadami okre$lonymi w ppkt 5;

W przypadkach, o ktorych mowa w ppkt 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:

a. przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt 2 na innym aktywnym rynku
z tym, ze o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokosé wolumenu
obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z lit. a, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego;

c. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w lit. a i b, a na
aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, Zze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne;

d. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w lit. a-c — to do
wyceny stosuje sie wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze;j
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli
oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie wartoS¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke te uznaje sie za
niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest
podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

e. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w lit. a-d — to stosuje
sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukc;ji
prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

b. kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

c. w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, kryterium wyboru rynku
gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

d. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu
w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w lit. b to ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

— poprzez poréwnanie obrotbw z poszczegolnych rynkéw od dnia
rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub;

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér
rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych
rynkach z dnia pierwszego notowania,
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10.1.2.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1) Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane bedg nastepujgce
sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

a.

-~ 0 o o0 T

Q@

akcje;

prawa do akcji;

prawa poboru;

kwity depozytowe;

obligacje zamienne;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcj;

2) Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ppkt 1 niniejszego paragrafu
nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 35 ust. 41 5
Statutu, w nastepujgcy sposoéb:

a.

b.

C.

10.1.3.

w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego bedgcych papierami
wartosciowymi — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych lub kosztow odsetkowych;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane
z wycenianym papierem dtluznym to wartos¢ catego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swoje;j
konstrukcji modele wyceny poszczegdélnych wbudowanych instrumentéw
pochodnych, zgodnie z art. 35 Statutu;

— w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym, woéwczas wartosc
wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele witasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z art. 35 Statutu. Jezeli jednak wartos¢
godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslonej w tiret
pierwszym;

w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedlug wartosci godziwe;j
spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z art. 35 Statutu.

Szczegoblne metody wyceny skiadnikéw lokat

1) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne;
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2)

3)

4)

1)

Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢é godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdélnosci w wyzej wymieniony sposob
wycenia sie dtuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu;

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

10.1.4. Metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku
niebedgcych papierami diuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:

a. w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedlug wartosci godziwej
wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat
ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg
stronami;

— metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spétek
gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakciji;

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci
aktywéw netto;

b. w przypadku praw poboru — ich wartos¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu,
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujgcych prawom poboru;

c. w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w
przypadku gdy nie mozna wskazac takiego sktadnika lokat, wedtug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z lit. a;

d. w przypadku kwitow depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

e. w przypadku innych papierow warto$ciowych inkorporujgcych prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji — ich wartos¢
wyznacza sie wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych
mowa w lit. a-d, w zaleznosci od charakterystyki papieru wartosciowego;

f. w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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2)

3)

4)

1)

2)

3)

g. w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut,
stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

h. w przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymaciji, o ktérych
mowa w ppkt 1 lit. a, do wyceny skfadnikow lokat, o ktérych mowa w ppkt 1 lit. a,
nalezg:

a. dostepnosé¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny;,
b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki,

c. okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz;

d. okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika;

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ppkt 1 lit. a tiret drugie, lit. b i
lit. g pochodzg z aktywnego rynku;

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ppkt 1-2 ustalane sg w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata
wprowadzona w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz
potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

10.1.5. Lokaty denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane;

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ppkt 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski;

Wartosc¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

10.2. WSKAZANIE SPOSOBU, W JAKI INWESTORZY BEDA INFORMOWANI O BIEZACEJ

WYCENIE AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie. Informacje o
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny bedg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa: www.trigontfi.pl.

10.3. SZCZEGOLOWY OPIS WSZYSTKICH OKOLICZNOSCI ZAWIESZENIA WYCENY ORAZ

WSKAZANIE SPOSOBU INFORMOWANIA INWESTOROW O ZAWIESZENIU |
ODWOLANIU ZAWIESZENIA
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Nie dotyczy. Fundusz nie moze zawiesi¢ wyceny.

11. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA, ZA KAZDY ROK
OBROTOWY OKRESU OBJETEGO  HISTORYCZNYMI  INFORMACJAMI
FINANSOWYMI ORAZ ZA KAZDY NASTEPUJACY PO NICH OKRES SRODROCZNY,
PRZEDSTAWIONE W TEJ SAMEJ WALUCIE, CO INFORMACJE FINANSOWE.

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony, nie
posiada jakichkolwiek aktywéw i nie byly sporzadzane jakiekolwiek historyczne informacije
finansowe.

12. INFORMACJE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

12.1. OPISTYPUIRODZAJU OFEROWANYCH CERTYFIKATC)W WLACZNIE Z KODEM ISIN
(MIEDZYNARODOWY NUMER IDENTYFIKACYJNY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH) LUB
INNYM PODOBNYM KODEM IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 117 Ustawy, fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamknigety w rozumieniu
przepisow Ustawy.

Certyfikaty Oferowane sg oferowane w drodze oferty publicznej.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz zawrze umowe z KDPW, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja
w KDPW Certyfikatow Oferowanych. Rejestracja Certyfikatow Oferowanych bedzie wigzata
sie z oznaczeniem Certyfikatéw Oferowanych kodem ISIN.

Certyfikaty Oferowane, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod jednym
kodem ISIN w odniesieniu do wszystkich serii Certyfikatéw Oferowanych.

12.2. PRZEPISY PRAWNE NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE OFEROWANE
CERTYFIKATY

Fundusz zostanie utworzony na podstawie przepiséw Ustawy. Zgodnie z Ustawg, fundusz
inwestycyjny moze byé utworzony wytgcznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji. Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami inwestycyjnymi w
rozumieniu przepisow Ustawy. Zgodnie z art. 117 ust. 1 i 2 Ustawy, fundusz inwestycyjny
zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

12.3. RODZAJ EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartoSciowymi na okaziciela i beda
zdematerializowane. Podmiotem prowadzgcym rejestr Certyfikatow Oferowanych bedzie
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-
498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl. Prawa ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji lub
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i przystugujg osobie
bedacej posiadaczem tego rachunku papierow wartosciowych albo z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy nha odpowiednim rachunku zbiorczym.

Emisja Certyfikatbw Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego. Certyfikaty Oferowane zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

12.4. WALUTA EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

12.5. OPIS PRAW | ICH OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z OFEROWANYMI CERTYFIKATAMI
ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

12.5.1. Podstawowe uprawnienia Uczestnikdw zwigzane z posiadaniem Certyfikatow
Oferowanych
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Z posiadaniem Certyfikatow Oferowanych wigzg sie nastepujgce uprawnienia:
1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatéw Oferowanych;
2) prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw;
3) prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow Oferowanych;
4) prawo do przyznania przez Fundusz swiadczenia na rzecz Uczestnika;
5) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.

Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiggniete
przez Fundusz powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

12.5.2. Procedury wykonywania praw zwigzanych z Certyfikatami Inwestycyjnymi

12.5.2.1. Prawo zbycia i zastawienia Certyfikatow

Certyfikaty Oferowane sg papierami wartosciowymi, dlatego tez mogg by¢ one przedmiotem
obrotu. Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow
Oferowanych. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposob, zaréwno pod tytutem
odptatnym jak i darmym Certyfikatu Oferowanego nie podlega ograniczeniom.

12.5.2.2. Prawo do udzialu w Radzie Inwestorow

1) Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade
Inwestoréw na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw;

2) Czlonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu
pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego
ustanowienie blokady Certyfikatdbw na Rachunku papieréw wartosciowych lub w
Rejestrze Sponsora Emisji w liczbie stanowigcej ponad pie¢ procent [5%] ogdinej liczby
Certyfikatéw;

3) Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw
zobowigzani sg przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ppkt 2;

4) Czlonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez czionka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktorej mowa
w ppkt 2. Cztonek Rady Inwestoréw zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania
Towarzystwu informacji o odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w ppkt 2;

5) Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztionkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku
Uczestnikédw niebedgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika;

6) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie
Inwestorow;

7) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaty
Rady Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby
gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczgcego
Rady Inwestoréw;

8) Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwofaC kazdy cztonek Rady Inwestorow lub
Towarzystwo;

9) Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu;

10) Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech
cztonkéw Rady Inwestorow;
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11) Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czionkostwa w

Radzie Inwestorow;

12) Szczegdtowy opis zasad funkcjonowania Rady Inwestorow zostat opisany w art. 4 - 5

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Statutu.
12.5.2.3. Prawo do zadania wykupienia Certyfikatow Oferowanych

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga odrebnej uchwaty Towarzystwa ani
Rady Inwestorow i jest dokonywany na zadanie Uczestnika w Dniu Wykupu na
zasadach okreslonych ponizej;

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wykupu, ktérym jest
ostatni dzieh miesigca kalendarzowego kazdego roku funkcjonowania Funduszu, na
ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem
Wykupu jest ostatni dzien grudnia 2015 roku, na ktéry przypada zwyczajna sesja na
GPW;

Uczestnik zgtasza zgdanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych nie pozniej niz na
siedem [7] dni roboczych przed Dniem Wykupu:

a. w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych w rejestrze Sponsora
Emisji, we wskazanych Punktach Subskrypcyjnych Oferujgcego. Lista Punktow
Subskrypcyjnych znajduje sie na stronie internetowej Domu Maklerskiego
mBanku S.A.: www.mdm.pl oraz na stronie internetowej przeznaczonej do
ogtoszen Funduszu;

b. w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére sg zapisane na Rachunku
papierow wartosciowych u Posrednika Wykupu innego niz Sponsor Emisji, w
firmie inwestycyjnej (biurze lub domu maklerskim), kiéra prowadzi Rachunek
papierow wartosciowych, na ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne;

Dla celéw informacyjnych Fundusz zamieszcza liste Dni Wykupu oraz terminy
zgtaszania zgdan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na stronie internetowej
przeznczonej do ogtoszeh Funduszu;

Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat, wedtug
wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu;

Zadanie wykupienia powinno wskazywaé liczbe Certyfikatébw podlegajgcych
wykupieniu;

W kazdym Dniu Wykupu, wykupieniu mogg podlega¢ wszystkie wyemitowane i
istniejgce w Dniu Wykupu Certyfikaty Inwestycyjne;

Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz niezwiocznie, nie pdzniej niz si6dmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu
poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW, najpézniej do godz. 11:30 w dniu wypfaty
Swiadczenia z tytulu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, kwoty $Srodkow
pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych,
wyptacane sg Uczestnikom Funduszu przez Posrednika Wykupu z zachowaniem
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW. Termin, o ktérym mowa w
niniejszym akapicie, moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych
przepisow prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku zmiany tego
terminu, Fundusz bedzie stosowat zmienione przepisy prawa Ilub zmienione
postanowienia regulacji KDPW lub GPW;
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9) Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazane zostang
na rachunki pieniezne Uczestnikéw, ktérzy ztozyli zgdanie wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, prowadzone przez Posrednikéw Wykupu. Srodki pieniezne dla
Uczestnikéw Funduszu, ktorych Certyfikaty zdeponowane bedg na rachunku Sponsora
Emisji, zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji;

10) Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa;

11) Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgce informacije o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie siedmiu [7] dni po Dniu
Wykupu;

12) W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym
stosowanie postanowien ustepdw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie
niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposéb zapewniajgcy zgodnosé
postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo
odpowiednio GPW;

13) Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ optaty manipulacyjnej w zwigzku z wykupem
Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 139 ust. 5 Ustawy.

12.5.2.4. Prawo do przyznania przez Fundusz swiadczenia na rzecz Uczestnika

1) Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéremu zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne co najmniej jednej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych o wartosci nie
nizszej niz piecset tysiecy [500.000] ztotych, umowe o $wiadczenie dodatkowe
(,Umowa o s$wiadczenie dodatkowe”). Przy zawieraniu umowy o s$wiadczenie
dodatkowe oraz okreslaniu jej warunkow Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub
oboma z nastepujgcych kryteridow:

a. wartos¢ przydzielonych w ramach danej emisji Certyfikatow;

b. wptyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktéry objgt Certyfikaty stawki
Swiadczenia dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielkosé
przychodéw Towarzystwa osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem:;

2) Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, dodatkowego
Swiadczenia sa:

a. zawarcie Umowy o swiadczenie dodatkowe z Towarzystwem;

b. Srednia wartos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie
o $wiadczenie dodatkowe Certyfikatdw danej emisji nie nizsza niz okreslona w
ppkt 1;

C. przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktorym mowa w ppkt 1,
potwierdzenia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji o wartosci
nie nizszej niz okreslona w ppkt 1;

d. przedstawienie Towarzystwu okreslonego w Umowie o Swiadczenie dodatkowe
dokumentu, ktéry bedzie potwierdzat stan posiadania Uczestnika zgodny z
warunkami przewidzianymi w Umowie o swiadczenie dodatkowe;

3) Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ppkt 1, jest obliczane i wyptacane przez
Towarzystwo wytgcznie ze $rodkéw otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu
wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, w sposoéb i terminach okre$lonych w
Umowie o swiadczenie dodatkowe;

4) Sposob obliczenia, wysokosc¢ i terminy wyptaty swiadczenia dodatkowego na rzecz
podmiotéw, o ktérych mowa w ppkt 1 powyzej, okresla Umowa o sSwiadczenie
dodatkowe.
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12.5.2.5. Prawo do wyptat w postepowaniu likwidacyjnym

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w
zwigzku z likwidacjg Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY
WYEMITOWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz zostanie utworzony na mocy decyzji Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia
8 pazdziernika 2015 roku.

Statut Funduszu zostat nadany aktem notarialnym z dnia 19 maja 2015 r. (Rep. A Nr
4656/2015), sporzadzonym przed Grzegorzem Gilerem, notariuszem w Warszawie,
zmienionym dnia 23 wrzes$nia 2015 r. aktem notarialnym (Rep. A Nr 15528/2015),
sporzgdzonym przed Grzegorzem Gilerem, na ktérego brzmienie zgode wyrazita Komisja
Nadzoru Finansowego w/w decyzj3.

Statut okresla: zasady dokonywania wpfat i prowadzenia zapiséw na Certyfikaty Oferowane,
prawa Uczestnikow Funduszu, cel inwestycyjny Funduszu i zasady prowadzenia polityki
inwestycyjnej Funduszu, zasady wyceny Aktywow Funduszu, koszty pokrywane przez
Fundusz z jego Aktywow, zasady rozwigzania Funduszu, jak réwniez inne szczegoétowe
zasady dziatania Funduszu. Organem uprawnionym do podjecia decyzji o przeprowadzeniu
emisji Certyfikatébw Inwestycyjnych jest Towarzystwo. Podstawe prawng emisji stanowig
przepisy Dziatu 5 Rozdziatu 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z przepisem art.
117 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty
inwestycyjne.

Zarzad Towarzystwa postanowit o dokonaniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003, Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004, Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005, Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 006, Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008
uchwalg z dnia 20 maja 2015 roku 0 numerze 27/05/15 zmieniong dnia 27 lipca 2015 roku o
numerze 23/07/15.

12.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI CERTYFIKATOW

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 rozpoczng sie w dniu 14 pazdziernika 2015 roku
i bedg trwaé do dnia 2 listopada 2015 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 rozpoczng sie w dniu 1 grudnia 2015 roku i beda
trwac do dnia 16 grudnia 2015 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 rozpoczng sie w dniu 6 stycznia 2016 roku i beda
trwa¢ do dnia 25 stycznia 2016 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 rozpoczng sie w dniu 7 marca 2016 roku i bedg
trwac do dnia 25 marca 2016 roku wtgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 rozpoczng sie w dniu 7 kwietnia 2016 roku i bedg
trwac do dnia 25 kwietnia 2016 roku wtacznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 rozpoczng sie w dniu 16 maja 2016 roku i bedag
trwac do dnia 26 maja 2016 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2016 roku i bedg
trwac do dnia 24 czerwca 2016 roku wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 rozpoczng sie w dniu 7 wrzednia 2016 roku i bedg
trwac do dnia 19 wrzesnia 2016 roku wigcznie.

12.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATOW
OFEROWANYCH
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Nie istniejg zadne ograniczenia przenoszenia praw z Certyfikatow Oferowanych. Z
Certyfikatami Oferowanymi nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych s$wiadczen ani
zabezpieczen.

Postanowienia Statutu i przepisy prawa, w szczegolnosci Ustawy, nie przewidujg zadnych
obowigzkow dokonywania zawiadomien w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow
Oferowanych.

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW.
Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatbw do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW. Obrot Certyfikatami Oferowanymi odbywat sie bedzie zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w GPW. Certyfikaty Oferowane znajdujgce sie w obrocie na GPW
beda mogty by¢ zbywane przez Uczestnikow po cenie rynkowej, ksztattowanej dziataniami sity
podazy i popytu na Certyfikaty Inwestycyjne, ktéra moze odbiega¢ od aktualnej wyceny
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na GPW, Fundusz niezwtocznie ztozy
wniosek o wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

12.9. INFORMACJA NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW
FUNDUSZU

12.9.1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
Certyfikatami Inwestycyjnymi

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, jezeli w
dacie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych taki obowigzek wynika z obowigzujgcych
przepiséw prawa podatkowego. Na dzien sporzgdzenia Prospektu podatek z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych przez osoby fizyczne, jest odprowadzany przez podmiot
przedstawiajgcy do dyspozycji Uczestnika srodki pieniezne, natomiast osoby prawne sg
zobowigzane odprowadza¢ podatek samodzielnie. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza
odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkéow, do ktérych odprowadzania, zgodnie z
przepisami prawa, zobowigzany jest podmiot przedstawiajgcy do dyspozycji Uczestnika Srodki
pieniezne lub Uczestnik. Informacje dotyczgce opodatkowania przedstawione ponizej majg
jedynie charakter ogdlny. W celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania podatkiem
dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest
skontaktowanie sie podmiotem zawodowo Swiadczgcym ustugi doradztwa podatkowego.

12.9.1.1. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami
fizycznymi
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Zgodnie z art. 30a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.
Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem z
posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest takze dochdd uzyskany z ich wykupu przez
fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tego
tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow. Wydatki te stanowig dla podatnika
koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie wykupu certyfikatow przez fundusz
inwestycyjny. Dochoddéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatlu w funduszach
inwestycyjnych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogodlnych,
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Zryczattowany
podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli fundusz inwestycyjny
dokonujgcy wyptaty na rzecz podatnika. Podatnicy nie skfadajg odrebnych zeznan
podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu. Dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie
pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow
pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych podatek od uzyskanych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochoddéw z odptatnego zbycia -certyfikatow
inwestycyjnych wynosi 19% uzyskanego dochodu, ktéorym jest rdéznica miedzy sumag
przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych a kosztami
uzyskania tych przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych. Kosztami sg wydatki poniesione na nabycie certyfikatow
inwestycyjnych. Wydatki te stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w
momencie ustalenia dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych. Dochodow
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych w art. 27 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych ani z dochodami z dziatalnosci gospodarczej. Po
zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym
wykaza¢ uzyskane w roku podatkowym dochody z odptatnego zbycia -certyfikatow
inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Powyzszego nie stosuje sieg, jezeli
odptatne zbycie certyfikatow inwestycyjnych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. Dla okreslenia obowigzkéw
podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie
charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz postanowien
odpowiednich umow migedzynarodowych.

12.9.1.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami
prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci
prawnej

Zgodnie z art. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ustawa reguluje
opodatkowanie podatkiem dochodowym dochoddw osob prawnych i spotek kapitatowych w
organizacji oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowoéci prawnej, ktore
podlegajg  nieograniczonemu  obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem spotek
nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Zgodnie z art. 7 ustawy przedmiotem opodatkowania
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podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw, a dochodem
jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.
Wydatki na objecie lub nabycie papierow wartosciowych, zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 w/w
ustawy sg kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych,
w tym z tytulu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych w funduszach kapitatowych, do ktérych
zalicza sie fundusze inwestycyjne. Zgodnie z art. 19 ust. 1 w/w ustawy podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania. W zwigzku z tym dochody z tytulu umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych oraz dochody z tytutu obrotu certyfikatami uzyskane przez osoby prawne lub
jednostki  organizacyjne nieposiadajgce osobowosci  prawnej, ktére podlegajg
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem spétek nie posiadajgcych
osobowosci prawnej, sg opodatkowane stawkg w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.
Podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktore
osiggaja na terytorium Polski. Metoda opodatkowania oraz stawka opodatkowania dotyczaca
tych os6b moze by¢ inna od zasad i stawek odnoszgcych sie do polskich podmiotow ze
wzgledu na tres¢ umdéw miedzynarodowych tgczgcych Rzeczpospolita Polskg i kraje, w
ktérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzgd. Dla ustalenia zakresu zobowigzah
podatkowych osdb prawnych nie majgcych siedziby lub zarzadu w Polsce, konieczne jest
uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju siedziby lub zarzadu
oraz postanowien odpowiednich uméw miedzynarodowych.

12.9.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz certyfikatéw
inwestycyjnych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie podlega podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych. Sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych w inny sposob zgodnie z art. 7
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% liczonej od wartosci sprzedanych certyfikatow
inwestycyjnych.
12.9.3. Szczegoétowe zasady dotyczace opodatkowania

Wskazane w powyzszym punkcie informacje majg charakter ogélny. W celu uzyskania
informacji na temat szczegétowych zasad opodatkowania dochoddw zwigzanych z obrotem i
posiadaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych, nalezy skontaktowac sie z doradcg podatkowym.

12.10. WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACJI DOTYCZACYCH OBOWIAZKOWYCH
OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU
(SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Nie istniejg regulacje tego typu.

12.11. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO | BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie dotyczy.
13. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

13.1. WARUNKI, STATYSTYKA | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ
DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

13.1.1. Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej bedg oferowane do nabycia Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, Certyfikaty Inwestycyjne serii 003,
Certyfikaty Inwestycyjne serii 004, Certyfikaty Inwestycyjne serii 005, Certyfikaty Inwestycyjne
serii 006, Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 Funduszu.
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Oferowanie Certyfikatow Oferowanych odbywa sie wylgcznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Ofercie, dopuszczeniu Certyfikatow Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu Certyfikatéw Oferowanych do alternatywnego systemu
obrotu oraz Funduszu. W Ofercie objetych Prospektem Certyfikatéw Inwestycyjnych mozna
uczestniczyé wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow
Oferowanych chyba, ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta moglyby zostac
ztozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw
prawnych, w tym rejestracyjnych.

13.1.2. Wielkos¢ Oferty
Przedmiotem Oferty objetych jest:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 o cenie
emisyjnej rownej 100 (sto) ztotych, przy czym Fundusz wyemituje nie mniej niz
czterdziesci tysiecy [40.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001;

2) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatdow Inwestycyjnych serii 002 o cenie
emisyjnej réwnej Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 002, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002;

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatdow Inwestycyjnych serii 003 o cenie
emisyjnej réwnej Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 003, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003;

4) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004 o cenie
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 004, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004;

5) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005 o cenie
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 005, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005;

6) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006 o cenie
emisyjnej rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 006, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006;
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7)

8)

1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 o cenie
emisyjnej réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 007, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007;

1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 o cenie
emisyjnej réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 008, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, przy czym Fundusz wyemituje
nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowac nie mniej niz jeden [1] i nie wiecej
niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.

Zapis na Certyfikaty Oferowane inne niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowaé
minimalnie jeden [1] i maksymalnie jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Oferowanych danej

serii.

Fundusz planuje zaoferowa¢ Inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tgcznie trzydziestu [30]
emisji do konca 2020 roku.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

13.1.3. Terminy Oferty i opis procedury skiadania zapisow

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 rozpoczng sie w dniu 14 pazdziernika
2015 roku i bedg trwac do dnia 2 listopada 2015 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedg przyjmowane od dnia 14 pazdziernika 2015
r do dnia 2 listopada 2015 r. wtgcznie;

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 rozpoczng sie w dniu 1 grudnia 2015 roku
i bedg trwa¢ do dnia 16 grudnia 2015 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 bedg przyjmowane od dnia od dnia 1 grudnia 2015
r. do dnia 16 grudnia 2015 r. wigcznie;

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 rozpoczng sie w dniu 6 stycznia 2016 roku
i bedg trwa¢ do dnia 25 stycznia 2016 roku witgcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 bedg przyjmowane od dnia 6 stycznia 2016 r. do dnia
25 stycznia 2016 r. wigcznie;

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 rozpoczng sie w dniu 7 marca 2016 roku i
bedg trwa¢ do dnia 25 marca 2016 roku wigcznie. Whptaty tytutem zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 bedg przyjmowane od dnia 7 marca 2016 r. do dnia
25 marca 2016 .r. wigcznie;

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 rozpoczng sie w dniu 7 kwietnia 2016 roku
i bedg trwac¢ do dnia 25 kwietnia 2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 bedg przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2016 r. do dnia
25 kwietnia 2016 r. wigcznie;

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 rozpoczng sie w dniu 16 maja 2016 roku i
beda trwa¢ do dnia 26 maja 2016 roku wtgcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 006 bedg przyjmowane od dnia 16 maja 2016 r. do dnia 26 maja
2016 r. wigcznie;

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2016 roku
i bedag trwaé¢ do dnia 24 czerwca 2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 bedg przyjmowane od dnia 7 czerwca 2016 r. do
dnia 24 czerwca 2016 r. wigcznie;

- 100 -



8)

9)

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2016
roku i bedg trwaé do dnia 19 wrzesnia 2016 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 bedg przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2016 r. do
dnia 19 wrzesnia 2016 r. wtgcznie;

Woptaty oraz zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane przez Czionkow
Konsorcjum. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki
pieniezne wptynetly (zostaly zaksiegowane) na rachunku bankowym Czionka
Konsorcjum przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane, w ktérym Inwestor sktada
zapis, wskazanym przez tego Czionka Konsorcjum. Whptaty tytulem zapisow na
Certyfikaty Oferowane przyjete przez czionkow Konsorcjum, bedg nastepnie
bezzwtocznie przekazywane, tj. nie pozniej niz nastepnego dnia roboczego po
przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Oferowane i gromadzone na wydzielonym
rachunku bankowym Towarzystwa w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 albo Funduszu w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii,
prowadzonym przez Depozytariusza. Terminem dokonania wptaty tytutem optacenia
zapisu na Oferowane Certyfikaty jest dzien, w ktérym srodki pieniezne w wysokosci
wymaganej wptaty zostaty wptacone gotéwka lub wptynety przelewem na rachunek
bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis. W przypadku wptat gotdwkg powinny one
zosta¢ dokonane w dniu sktadania zapisu, a w przypadku wpfat przelewem srodki
pieniezne powinny wptyng¢ na Rachunek Subskrypcji podmiotu przyjmujgcego zapis
najpozniej w dniu roboczym nastepujgcym po dniu ztozenia zapisu przez inwestora,
ale nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw. Fundusz ma prawo
skrocenia terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii w trybie
okreslonym w ppkt 10 ponizej, W takim przypadku, niedokonanie wptaty do Funduszu
tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane w skréconym terminie
przyjmowania zapiséw bedzie skutkowato niewaznoscig zapisu na Certyfikaty
Oferowane, tytutem ktérych zostaty dokonane wptaty po uptywie skréconego przez
Fundusz terminu przyjmowania zapisow. Powyzsze wynika przede wszystkim z tego,
ze wptaty Certyfikaty Oferowane przyjmowane sg do ostatniego dnia zapiséw na
Certyfikaty Oferowane, a skrécenie terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Oferowane skutkuje réwniez skroceniem terminu przyjmowania wptat na Certyfikaty
Oferowane.

10) Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii, zostanie

zakonczone z uptywem wczesniejszego z terminow:

a. z uptywem kolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym
nastgpito przyjecie waznych zapisbw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o czym Towarzystwo poinformuje
niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz w terminie
24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym  zakonczeniu  przyjmowania zapiséw na  Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 przekazana zostanie na zasadach okre$lonych w art. 52
ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt
Emisyjny;

b. z uplywem terminu zakonczenia przyjmowania zapisow, okreslonego w
Prospekcie Emisyjnym.

11) Okres przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii nie bedzie diuzszy

niz dwa miesigce.
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12) Fundusz zastrzega sobie prawo do zmiany terminu rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Oferowane danej serii nie podzniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii. Fundusz moze zmienic
termin zakohczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii nie
pozniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane
danej serii. O zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje
niezwiocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz na dzien
przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie termindéw
przeprowadzania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii przekazana zostanie
na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt Emisyjny. Zasady przekazywania Prospektu Emisyjnego do
publicznej wiadomosci zostaty opisane w art. 38 Statutu. Zmiana terminu rozpoczecia
lub zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii przed
udostepnieniem Prospektu Emisyjnego bedzie uwzgledniona w jego tresci lub
udostepniona razem z Prospektem Emisyjnym w formie odrebnego komunikatu
aktualizujgcego;

13) Przydziat Certyfikatow Oferowanych danej serii zostanie dokonany w oparciu o waznie
zZtozone i optacone zapisy nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii;

14) Oferta Certyfikatéw jest Ofertg otwartg dla wszystkich Inwestoréow. Do zapisywania sie
na Certyfikaty w ramach Oferty uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Kazdy Inwestor
zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek
innego panstwa, pod ktoérego jurysdykcjg moze sie znajdowac;

15) Certyfikaty Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska
ustawg o papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w
jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub
sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz w innych panstwach gdzie taka
rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane
jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej” (zgodnie z definicja zwartg w Regulacji S), z
wyjatkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w
Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w
Przepisie 144 A oraz poza granicami Standéw Zjednoczonych Ameryki na mocy
Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow Certyfikatow Oferowanych, ze
wprowadzajgcy moze polega¢ na wylgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o
papierach wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A;

16) Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych
emisji;

17) Zapisy na Certyfikaty Oferowane przyjmowane bedg w Punktach Subskrypcyjnych w
dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych
przyjmowane bedg zapisy na Certyfikaty Oferowane zostanie opublikowana na
stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcego, nie pozniej niz w dniu rozpoczecia
zapisOw na Certyfikaty Oferowane danej serii. Zapisy na Certyfikaty Oferowane moga
by¢ réwniez sktadane za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji (np. poprzez
telefon faks oraz za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, w tym Internetu), o
ile dopuszcza to Czionek Konsorcjum przyjmujacy zapisy i na zasadach przez tego
Cztonka Konsorcjum okreslonych;

18) Oferujgcym oraz Sponsorem Emisji jest Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w
Warszawie;

19) Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane w Punkcie Subskrypcyjnym okazuje:
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dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoba fizyczna;
b. aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoba prawna;

c. akt zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej
lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania oswiadczen
woli — jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej;

d. oraz przekazuje przyjmujgcemu zapis nastepujgce informacje:

— imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

— adres zamieszkania (siedzibe);

— adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest
wskazanie adresu Funduszu, Towarzystwa lub Oferujgcego (lub Czionka
Konsorcjum przyjmujgcego zapis);

— w przypadku rezydenta — numer dowodu osobistego badz paszportu oraz
numer PESEL dla oso6b fizycznych, numer KRS oraz numer REGON (lub
inny numer identyfikacyjny) dla osob prawnych lub podmiotéw nie
posiadajgcych osobowosci prawnej;

— w przypadku nierezydenta — numer paszportu dla oséb fizycznych oraz
numer wiasciwego rejestru dla os6b prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

— liczbe Certyfikatéw Oferowanych objetych zapisem;
— kwote wplaty do dokonania (w tym optate manipulacyjng);
— okreslenie sposobu ptatnosci;

— nr rachunku bankowego, na ktéry majg zostaé¢ zwrdécone $rodki pieniezne
w przypadku nadptaty, nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatéw
Oferowanych, niewaznos$ci zapisu, uchylenia sie od skutkéw zapisu,
niedojscia emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku — przy czym w
przypadku sktadania zapisu i wnoszenia wptaty przy wykorzystaniu
rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez Czionka Konsorcjum,
Inwestor bedzie zobowigzany do wskazania tego rachunku
inwestycyjnego;

— w przypadku skifadania Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Oferowanych — nazwe biura lub domu maklerskiego oraz numer rachunku
papierow wartosciowych osoby sktadajgcej zapis.

20) Formularz zawierajgcy powyzsze informacje, stanowi zapis oraz Dyspozycje
deponowania Certyfikatow Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych;

21) Osoba lub jej petnomocnik sktadajgca zapis w Punkcie Subskrypcyjnym sprawdza
zgodnos¢ tresci formularza i potwierdza poprawnos¢ zawartych w nim danych
wiasnorecznym podpisem. Nastepnie formularz zapisu zostaje ostemplowany i
podpisany przez osobe przyjmujgcg zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewlasciwie wypetnionego formularza zapisu na Certyfikaty Oferowane ponosi osoba
zapisujaca sieg;

22) Na dowdd przyjecia zapisu sktadanego w Punkcie Subskrypcyjnym osoba zapisujgca
sie otrzymuje jeden egzemplarz formularza, kwitujgc odbior dokumentu
wiasnorecznym podpisem;

23) Formularz zapisu na Certyfikaty Oferowane zawiera oswiadczenie, w ktérym Inwestor
stwierdza, ze:
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a. zapoznat sie z trescig Prospektu i zatgczonego do Prospektu Statutu oraz
zaakceptowat tres¢ Statutu;

b. zobowigzuje sie do zapewnienia Srodkéw pienieznych z tytutu zapisu na
Certyfikaty Oferowane na odpowiednim rachunku i w odpowiednim terminie;

c. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu
okreslonymi w Prospekcie;

d. dane zawarte w formularzu zapisu sg poprawne oraz, ze zobowigzuje sie do
poinformowania Punkt Subskrypcyjny Czionka Konsorcjum, w ktérym ten
Inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane, o wszelkich zmianach w
formularzu zapisu;

e. w przypadku ztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatéow Oferowanych
potwierdza poprawnos¢ danych w niej zawartych, zobowigzuje sie do
poinformowania Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktorym ten
Inwestor zlozyt zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczgcych
wskazanego Rachunku papierow wartosciowych do czasu rejestracji
Certyfikatow w KDPW oraz stwierdza nieodwotalno$¢ decyzji;

f. w przypadku umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z
tytutu wykupu Certyfikatow, potwierdza poprawnosé¢ danych w nim zawartych,
zobowigzuje sie do poinformowania Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum,
w ktorym ten Inwestor zlozyt zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach
dotyczgcych wskazanego rachunku bankowego;

24) Osoba fizyczna zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane podpisuje o$wiadczenie o
dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu jej o tym,
ze:

a. administratorem danych w rozumieniu przepiséw ustawy o ochronie danych
osobowych sg Fundusz, Oferujgcy, podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora
Emisji, firma inwestycyjna prowadzgca Rachunek papieréw wartosciowych w
przypadku ztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Oferowanych, a
takze Cztonkowie Konsorcjum przyjmujgcy zapisy na Certyfikaty Oferowane;

b. posiada prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawienia;

25) Osoba fizyczna wyraza rowniez zgode na przetwarzanie i przekazywanie jej danych
osobowych w zakresie niezbednym do sporzgdzenia listy oséb, ktére ztozyty zapisy i
dokonaty wpfat na Certyfikaty Oferowane na potrzeby przeprowadzenia oferty
publicznej Certyfikatbw Oferowanych i dokonania przydziatu Certyfikatéw
Oferowanych, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Oferowanych,
wykonywania przez Fundusz obowigzkdw wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow
prawa i Statutu, dokonania rozliczern pomiedzy Funduszem, Oferujgcym, podmiotem
prowadzgcym Rejestr Sponsora Emisji i Cztonkami Konsorcjum;

26) Osoby sktadajgce zapis w Punkcie Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzane sg
przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow witasciwe dokumenty zaswiadczajgce o
ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotow oraz winny okaza¢ dokumenty
takie jak dowdd osobisty lub paszport, potwierdzajgce ich tozsamosé. W miejscu
przyjmowania zapisu, osoba sktadajgca zapis pozostawia oryginat lub kopie wyciagu z
wiasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe
dane o osobie zapisujgcej sie, z ktérych wynika jej status prawny oraz sposéb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji oraz
zaswiadczenia o nadaniu nr REGON i nr NIP, o ile dane te nie zostaty ujawnione w
KRS;
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27) Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 wigze osobe zapisujgcg sie od chwili dokonania zapisu. Zapis i
przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje sie bezskuteczny z mocy prawa
w przypadku:

a. odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b. cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez KNF przed datg rejestraciji
Funduszu;

c. wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli:

— wokreslonym w Statucie terminie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 Towarzystwo nie zebrato wptat na minimalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem emisiji;

— przed uptywem szesciu [6] miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Oferowane wymagane jest ztozenie wiasciwie i w
petni wypetnionego formularza zapisu w terminie jego przyjmowania oraz dokonanie
wptaty oraz optaty manipulacyjnej zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

28) Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane wraz z formularzem zapisu moze
ztozy¢ Dyspozycje deponowania Certyfikatow Oferowanych na rachunku papierow
wartosciowych albo na rachunku zbiorczym. W przypadku sktadania zapisu na
Certyfikaty Oferowane przez osoby posiadajgce rachunek papierow wartosciowych w
podmiocie, w ktorym sktadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do ztozenia
Dyspozycji deponowania Certyfikatow Oferowanych na tym rachunku inwestycyjnym.
W przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Oferowanych, osoba
dokonujgca zapisu na Certyfikaty Oferowane moze jednoczes$nie umocowaé Sponsora
Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatéw Oferowanych oraz
wskaza¢ rachunek bankowy, na ktéry dokonany zostanie taki przelew. Po
zarejestrowaniu Certyfikatow Oferowanych w KDPW osobom, ktére ztozg takag
dyspozycje, przydzielone im Certyfikaty Oferowane zostang zapisane na ich
rachunkach papierow warto$ciowych albo na odpowiednich rachunkach zbiorczych,
bez koniecznosci dokonywania jakichkolwiek innych czynnosci, w tym bez
koniecznosci przedstawiania dokumentu potwierdzajgcego nabycie Certyfikatow w
biurze lub domu maklerskim prowadzgcym jej rachunek papierow wartosciowych.
Dyspozycja deponowania Certyfikatow Oferowanych skfadana jest rownoczesnie ze
sktadaniem zapisu i jest nieodwotalna. Certyfikaty Oferowane mogg by¢ deponowane
wylgcznie na rachunku papierdéw warto$ciowych osoby zapisujgcej sie albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym. Osoba skfadajgca dyspozycje deponowania
Certyfikatow Oferowanych- ponosi wytgczng odpowiedzialno$¢ za prawdziwosé
danych dotyczgcych rachunkow, o ktorych mowa w powyzej, oraz ich aktualizacje do
czasu rejestracji Certyfikatéw Oferowanych przez KDPW. Niezgodnos¢ danych ze
stanem faktycznym moze skutkowac zapisaniem Certyfikatow w Rejestrze Sponsora
Emisji;

29)W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty przez osoby posiadajgce rachunek
papierow wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, osoba taka bedzie
zobowigzana do ztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na tym
rachunku papierow wartosciowych;

30) Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Oferowane mogg by¢
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajgcg Certyfikaty Oferowane lub przez
petnomocnika, ktore to pethomocnictwo moze obejmowac:

a. ztozenie zapisu na Certyfikaty Oferowane;
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b. wydanie dyspozycji okreslajgcej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu
srodkéw pienieznych;

31) Ponadto osoba nabywajgca Certyfikaty Oferowane moze umocowac¢ petnomocnika do:
a. ztozenia dyspozycji deponowania Certyfikatow Oferowanych;
b. odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatow Oferowanych;

32) Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do
czynnosci prawnych lub osoba prawna. Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona;

33) Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
przez upowaznionego pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujgcego zapis na
Certyfikaty Oferowane lub poswiadczonym w inny sposéb akceptowany przez podmiot,
w ktoérym sktadany jest zapis;

34)W przypadku petnomocnictw udzielanych i odwotywanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podpisy powinny by¢ poswiadczone w sposdb przewidziany
przepisami kraju na terenie, ktérego petnomocnictwa sg udzielane i odwotywane,
bedace odpowiednikiem notarialnego poswiadczenia podpisu;

35)W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym,
dokument obejmujgcy czynnos¢ udzielenia lub odwotania petnomocnictwa wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego;

36) Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczgce petnomocnika i osoby
nabywajgcej Certyfikaty Oferowane:

a. dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer
PESEL, badz numer paszportu albo okreslenie innego dokumentu tozsamosci
w przypadku nierezydentéw;

b. rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie
wiasciwego rejestru i numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana,
numer REGON;

c. nierezydenci bedgcy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika;

37)Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika
zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

a. wazny dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

b. wycigg z wtasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument
urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika
jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osoéb
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentow,
jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢
uwierzytelniony, a nastepnie przettumaczony zgodnie z zasadami okreslonymi
przez podmiot przyjmujgcy zapis;

c. wyciag z wtasciwego dla siedziby osoby nabywajgcej Certyfikaty Oferowane
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o nigj, z
ktorego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentow,
jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony, a nastepnie przettumaczony zgodnie z zasadami okreslonymi
przez podmiot przyjmujgcy zapis;
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38) Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla oséb prowadzacych dziatalno$¢é polegajgcg na zarzgdzaniu
portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 Ustawy o obrocie. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ umowe o zarzgdzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, oraz petnomocnictwo do zarzgdzania
portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych;

39) Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski, jezeli wymaga tego
podmiot przyjmujgcy zapis, musi zosta¢ przettumaczony zgodnie z zasadami
okreslonymi przez tego Czionka Konsorcjum. Wycigg z rejestru lub inny dokument
zawierajgcy podstawowe dane o nabywajgcym Certyfikaty Oferowane, z ktérego
wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob
uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg w
dokumentacji podmiotu przyjmujgcego zapis.

13.1.4. Opis okolicznosci odwotania lub zawieszenia Oferty

Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii
po dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii. Fundusz
moze podjaé decyzje o odwotaniu Oferty Certyfikatdw Oferowanych danej serii do dnia
rozpoczecia zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii w kazdym czasie i bez podawania
przyczyn.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, Fundusz moze
odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii jedynie z waznych
powodow, tj. jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu Ilub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie
zapisow.

Odstgpienie Funduszu od przeprowadzenia Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii oznacza¢ bedzie
niedojscie emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii do skutku i konieczno$¢ dokonania
przez Fundusz zwrotu wptat na Certyfikaty Oferowane wraz z odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwigzku z zapisami, nie
pozniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia przekazania informacji o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii.

Informacja odwotaniu lub odstgpieniu od Oferty Certyfikatéw Oferowanych danej serii zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt
Emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach
internetowych Towarzystwa www.trigontfi.pl i Oferujgcego www.mdm.pl.

Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapiséw na Certyfikaty Oferowane
danej serii zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt Emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezgce
Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa www.trigontfi.pl i Oferujgcego
www.mdm.pl.

13.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu
nadptaconych kwot

13.1.5.1. Redukcja zapiséw

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Oferowanych danej serii w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii, z zastrzezeniem
przypadkow nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w Statucie i Ustawie.
Przydziat Certyfikatow nastgpi w oparciu o zlozone wazne zapisy. W przypadku zlozenia
wiecej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie.

- 107 -


http://www.trigontfi.pl/
http://www.trigontfi.pl/

O przydziale Certyfikatow Oferowanych decyduje kolejno$¢ ztozenia i optacenia zapiséw na
Certyfikaty Oferowane w ten sposdb, iz w odniesieniu do zapiséw na Certyfikaty Oferowane
ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych optaconymi zapisami
przekroczyta maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych, zostang
przydzielone Certyfikaty Oferowanych w liczbie wynikajgcej z waznie ztozonych i
optaconych zapiséw;

2) w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych optaconymi zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw Oferowanych oraz optaconych zapiséw
ztozonych w dniu roboczym po nim nastepujgcym i zapisow ztozonych w dniu, w ktérym
liczba Certyfikatow Oferowanych objetych optaconymi zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatéw Oferowanych, ale optaconych w dniu roboczym po nim
nastepujgcym, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane.

Nieobjete Certyfikaty Oferowane, ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, bedg przydzielane w
kolejnosci osobom, ktére ztozyly i opfacity od najwiekszych do najmniejszych zapiséw na
Certyfikaty Oferowane w ramach oferty publicznej, az do wyczerpania liczby Certyfikatéw
Oferowanych, objetych ofertg publiczng, przy czym utamkowe czesci Certyfikatow
Oferowanych nie bedg przydzielane. W przypadku réwnej liczby Certyfikatéw Oferowanych
objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.

13.1.5.2. Zwrot nadptaconych kwot

W przypadku okreslonym w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. a Prospektu Towarzystwo dokona, bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, zwrotu wptat z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow
Oferowanych oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwigzku z zapisami, nie pézniej niz w
ciggu czternastu [14] dni od dnia zakonczenia zapiséw.

W przypadkach, okreslonych w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. b-c oraz ppkt 8 Prospektu, Towarzystwo
dokona zwrotu wpfat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
pobranymi w zwigzku z zapisami optatami manipulacyjnymi, nie pézniej niz w ciggu 14 dni od
daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. b-c oraz ppkt 8
Prospektu. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wpfaty do Funduszu do dnia
wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. b-c oraz ppkt 8
Prospektu. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw
biezgcych stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w
zwigzku z udostepnieniem aneksu do Prospektu, , w trybie art. 51 Ustawy o ofercie, dokonane
wptaty zostang zwrocone takiemu Inwestorowi w terminie 14 dni od daty zlozenia
o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek bankowy wskazany na formularzu zapisu na Oferowane
Certyfikaty - przy czym w przypadku sktadania zapisu i wnoszenia wptaty przy wykorzystaniu
rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez Czionka Konsorcjum, Inwestor bedzie
zobowigzany do wskazania tego rachunku inwestycyjnego.

13.1.6. Minimalna i maksymalna wielkos$¢ zapisu

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowacé nie mniej niz jeden [1] i nie wiecej
niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.

Zapis na Certyfikaty Oferowane inne niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowac
minimalnie jeden [1] i maksymalnie jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw Oferowanych danej
serii.

Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001.
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tacznie ztozone zapisy przez jedng osobe u danego Cztonka Konsorcjum nie mogg opiewaé
na wiecej niz maksymalna liczba Certyfikatow.

13.1.7. Termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu

1) Zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek
zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Oferowane
Certyfikaty wigze osobe zapisujgca sie od chwili dokonania zapisu;

2) Osoba, ktéra zapisata sie na Oferowane Certyfikaty przestaje by¢ zwigzana zapisem
w przypadku:

a. ogloszenia niedojscia emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku w wyniku nie
ztozenia w okresie przyjmowania zapisow waznych zapisOw na minimalng
liczbe Certyfikatéw, okreslong w Statucie;

b. wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw;

c. zlozenia oswiadczenia na pisSmie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Prospektu Emisyjnego, przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem
aneksu do Prospektu Emisyjnego, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw
do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu
Emisyjnego dotyczacy =zdarzenia Ilub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatow Oferowanych, o ktérych Fundusz powzigt
wiadomosc¢ przed tym przydziatem;

3) Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie, w przypadku, w ktérym zostat sporzgdzony aneks
do Prospektu Emisyjnego zawierajgcy informacje o istotnych btedach w tresci
Prospektu Emisyjnego lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyng¢ na ocene
Certyfikatow Inwestycyjnych, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego lub
o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomosc¢ po jego zatwierdzeniu oraz aneks ten jest
udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na
Oferowane Certyfikaty, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do
Prospektu Emisyjnego, moze uchyli¢ sie od skutkbw prawnych ztozonego zapisu na
Certyfikaty Oferowane. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez
o$wiadczenie na pismie ztozone w jednym z Punktéw Subskrypcyjnych, w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane nie dotyczy przypadkdéw, gdy
aneks do Prospektu Emisyjnego jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci
Prospektu Emisyjnego, o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomos$é po dokonaniu
przydziatu Certyfikatéw, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Towarzystwo
powzieto wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Oferowanych Certyfikatow.

13.1.8. Sposéb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty Oferowane oraz sposéb
dostarczania Certyfikatéw Oferowanych

Informacja na temat obowigzkdéw Cztonkdw Konsorcjum w zwigzku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 455 z pézn. zm.) Cztonek Konsorcjum
przyjmujgcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
réwnowartosc przekracza pietnascie tysiecy [15.000] euro, ma obowigzek zarejestrowac takg
transakcje, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych
okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane.

Czionek Konsorcjum przyjmujgcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia
transakcji, ktorej okolicznosci wskazujg, ze wartosci majgtkowe mogg pochodzic z
nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, ma obowigzek zarejestrowac takg transakcje, bez
wzgledu na jej wartos¢ i charakter.
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W celu wykonania obowigzku rejestracji Cztonek Konsorcjum dokonuje identyfikacji swoich
klientow w kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozyciji
(zlecenia). Identyfikacja obejmuje:

1) w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech
dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos$é¢ lub
paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujgcej
transakciji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego
lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu
lub na rzecz ktorej jest dokonywana transakcja - ustalenie i zapisanie jej imienia,
nazwiska oraz adresu;

2) w przypadku osob prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru
sgdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng
osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego
umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby
prawnej, a takze danych okreslonych w pkt 1), dotyczacych osoby reprezentujacej;

3) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej - zapisanie
danych z dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osob przeprowadzajgcych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt 1), dotyczgcych osoby
reprezentujgcej;

4) identyfikacja, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej, dotyczy takze beneficjentow transakcji i
obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz adresu, w
zakresie, w jakim dane te Cztonek Konsorcjum moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej
starannosci;

5) jezeli z okolicznosci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujgca nie dziata we wlasnym
imieniu, Cztonek Konsorcjum powinien dgzy¢ do zidentyfikowania podmiotéw, w
imieniu lub na rzecz ktérych dziata dokonujgcy transakciji.

Informacje objete identyfikacjg przechowywane sg przez okres 5 lat, liczgc od pierwszego dnia
roku nastepujgcego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Czionek Konsorcjum przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
zarejestrowane zgodnie z przepisami ww. ustawy a takze na zasadach okreslonych przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 21 wrzesnia 2001 r. w sprawie okreslenia wzoru
rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru
Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej (Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z p6zn. zm.).
Cztonek Konsorcjum informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy przekazuje
takze na pisemne Zzgdanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Czionek
Konsorcjum, ktéry otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majgcy
przeprowadzi¢ transakcje, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢
zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z p6zn. zm), ma obowigzek niezwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

Przez transakcje rozumie sie wptaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotoéwkowej, w tym
takze przelewy pomiedzy réznymi rachunkami nalezgcymi do tego samego posiadacza
rachunku, z wytgczeniem przelewdw na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy
przychodzgce z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartosci

majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci, zamiane wierzytelnosci
na akcje lub udziaty — zaréwno gdy czynnosci te sg dokonywane we wlasnym, jak i cudzym
imieniu, na wtasny, jak i cudzy rachunek.

13.1.8.1. Wplaty na Certyfikaty Oferowane

1) tagczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Oferowane nie moze by¢ nizsza niz:
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2)

3)

4)

5)

a. 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych oraz wyzsza niz 100.000.000
(stownie: sto milionéw) ztotych w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001;

b. iloczyn 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002;

c. iloczyn 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 003 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003;

d. iloczyn 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004;

e. iloczyn 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 005 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005;

f. iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 006 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006;

g. iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 007 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007,

h. iloczyn 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 008 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008;

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest
ceng statg, jednolitg dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, objetych
zapisami;

Cena emisyjna Certyfikatoéw Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001
bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej
ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny
oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie;

Whptaty do Funduszu mogg by¢ dokonywane wytgcznie w srodkach pienieznych, w
ztotych;

Przyjmowanie wptat od Inwestoréw tytutem zapiséw na Oferowane Certyfikaty bedzie
trwato w czasie zapiséw na Certyfikaty Oferowane, nie pdzniej jednak niz w dniu:

a. 2 listopada 2015 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii

001;

b. 16 grudnia 2015 roku — w przypadku wpftat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
002;

c. 25 stycznia 2016 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
003;

d. 25 marca 2016 roku —w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004;

e. 25 kwietnia 2016 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
005;

f. 26 maja 2016 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006;
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6)

7

8)

9)

g. 24 czerwca 2016 roku — w przypadku wpfat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
007;

h. 19 wrzesnia 2016 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
008;

Whptaty na Certyfikaty mozna dokonywaé gotowkg lub przelewem na rachunek
bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis, wskazany przez dany podmiot przyjmujgcy
zapis na Certyfikaty Oferowane. W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu
bankowego, przelew powinien zawiera¢ imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer
identyfikacyjny) albo nazwe/firme i nr REGON (lub inny numer identyfikacyjny) osoby
ktorej dotyczy, tzn. osoby ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty, oraz numer zapisu i
adnotacje: , TrigonMP”;

Przyjmowanie wptat od Inwestoréw tytutem zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej
serii bedzie trwato w terminach okreslonych, szczegotowo wskazanych w ppkt 5).
Whptaty beda przyjmowane przez podmioty przyjmujgce zapisy na Certyfikaty
Oferowane. Za termin dokonania wptaty zgodnie z opisem zawartym w ppkt 5),
przyjmuje sie dzien, w ktorym srodki pieniezne wptynety (zostaly zaksiegowane) na
rachunku bankowym podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane, w
ktérym Inwestor sktada zapis, wskazanym przez tego Czionka Konsorcjum. Wptaty
tytutem zapiséw na Certyfikaty Oferowane przyjete przez podmioty przyjmujgce zapisy
na Certyfikaty Oferowane, bedg nastepnie przekazywane na Rachunek Subskrypcji,
nie pézniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty
Oferowane. Terminem dokonania wplaty tytulem optacenia zapisu na Oferowane
Certyfikaty jest dzien, w ktérym s$rodki pieniezne w wysokosci wymaganej wplaty
zostaty wptacone gotowka lub wptynety przelewem na rachunek bankowy podmiotu
przyjmujgcego zapis;

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna sumie:

a. ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych, na ktére ztozono zapis, tj. iloczynu
liczy Certyfikatow Oferowanych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu Oferowanego danej serii oraz

b. kwoty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Oferowanych, o ktorej
mowa w ppkt 11);

Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane w
oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty skutkuje niewaznoscig ztozonego
zapisu na Certyfikaty Oferowane. Przez niedokonanie petnej wptaty rozumie sie
niedokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokos$ci nizszej niz wynika z liczby
Certyfikatow Oferowanych wskazanej w zapisie;

10) Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane otrzymuje pisemne potwierdzenie

wptaty;

11) Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera od Inwestoréw optaty

manipulacyjne za wydanie Certyfikatow Oferowanych, w wysokosci nie wyzszej niz
5,0% ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych. Wysoko$¢é obowigzujgcych stawek
opfaty manipulacyjnej ogtoszona zostanie przez Towarzystwo przed rozpoczeciem
zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, a takze dostepna bedzie w POK oraz
na stronie internetowej Towarzystwa: www.trigontfi.pl. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Oferowanych moze by¢ uzalezniona od
wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane oraz podmiotu, za
posrednictwem ktérego dokonywany jest zapis. Towarzystwo moze upowaznié
Oferujacego lub Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci
stawek optaty za wydanie Certyfikatow Oferowanych obowigzujgcych przy sktadaniu
zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem iz maksymalna wysokos$¢ opfaty za
wydanie nie moze by¢ wyzsza niz 5,0% ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych;
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12) W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia
optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany
jest oddzielnie;

13) W zwigzku z tym, Zze optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow Oferowanych jest
przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo obnizy¢é wysokosS¢ opfaty
manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich,
jak i oznaczonych Inwestoréw;

14) Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywoéw
Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa,;

15) Wptaty na Certyfikaty Oferowane sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku Towarzystwa (w przypadku Certyfikatéw Oferowanych pierwszej emisiji) oraz
Funduszu (w przypadku Certyfikatow Oferowanych kolejnych emisji). Prowadzonym
przez Depozytariusza,;

16) Do dnia przydziatu Oferowanych Certyfikatéw, wplaty réwne iloczynowi liczby
Oferowanych Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Oferowanego
Certyfikatu, nie powiekszajg wartosci Aktywéw Funduszu, a Fundusz nie moze
rozporzgdza¢ tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wpfat. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat,
oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wpfat, nie powiekszajg wartosci Aktywow
Funduszu. Przed dniem przydziatu Oferowanych Certyfikatow Towarzystwo nie moze
rozporzgdzac¢ wptatami do Funduszu na Oferowane Certyfikaty, pobranymi optatami
manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie
wptaty te przynoszg. Wplaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz
kwoty z tytutu oprocentowania tych wpfat, przekazywane sg Towarzystwu po
dokonaniu przydziatu Oferowanych Certyfikatéw. Prawidtowo wypetniony zapis, ktéry
zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Oferowanych Certyfikatow jaka
wynika z prawidtowo wypetnionego zapisu;

17) Dla osdb, ktére wraz z zapisem sktada¢ bedg dyspozycje deponowania Oferowanych
Certyfikatow na nalezgcym do nich rachunku papieréw wartosciowych albo na
rachunku zbiorczym, wydanie Oferowanych Certyfikatow zostanie wykonane po
zarejestrowaniu Oferowanych Certyfikatéw w KDPW w taki sposéb, ze osobom, ktére
ztozg takg dyspozycje, przydzielone im Oferowane Certyfikaty zostang zapisane naich
rachunkach papieréow wartosciowych albo na odpowiednich rachunkach zbiorczych w
terminie nie pozniejszym niz 14 dni roboczych od dnia zarejestrowania ich w KDPW.
W przypadku oséb, ktére nie ztozg dyspozycji deponowania, przydzielone im
Oferowane Certyfikaty zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji w terminie nie
pbézniejszym niz 14 dni roboczych od dnia zarejestrowania ich w KDPW. Dyspozycja
deponowania Oferowanych Certyfikatow sktadana jest réwnoczesnie ze sktadaniem
zapisu i jest nieodwotalna. Oferowane Certyfikaty mogg by¢ deponowane wytgcznie na
rachunku papieréw wartosciowych osoby zapisujacej sie albo na wskazanym przez te
osobe rachunku zbiorczym. Osoba sktadajgca dyspozycje deponowania Certyfikatow
Oferowanych ponosi wytgczng odpowiedzialno$¢ za prawdziwos$¢ danych dotyczacych
rachunkéw, o ktérych mowa w powyzej, oraz ich aktualizacje do czasu rejestracji
Certyfikatow Oferowanych przez KDPW. Niezgodno$¢ danych ze stanem faktycznym
moze skutkowac zapisaniem Certyfikatéw w Rejestrze Sponsora Emisji.

13.1.8.2. Przydziat i wydanie Certyfikatow Oferowanych

1) Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Oferowanych
Certyfikatow w KDPW. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu pierwszej z emisji
Certyfikatow Oferowanych, Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja tych Certyfikatow Oferowanych w KDPW;
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2) Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg
zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji lub zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego
rachunku papieréw wartosciowych albo z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
odpowiednim rachunku zbiorczym:;

3) Na podstawie umowy, Towarzystwo zlecito Domowi Maklerskiemu mBanku S.A.
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow, ktérzy nie ztozyli
dyspozycji deponowania Oferowanych Certyfikatbw na rachunek papierow
wartosciowych;

4) Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane wraz z formularzem zapisu moze
ztozy¢ dyspozycje deponowania Certyfikatow Oferowanych na rachunku papieréw
wartosciowych albo na rachunku zbiorczym. Po zarejestrowaniu Certyfikatow
Oferowanych w KDPW osobom, ktére ziozg takg dyspozycje, przydzielone im
Certyfikaty Oferowane zostang zapisane na ich rachunkach papierow wartosciowych
albo na odpowiednich rachunkach zbiorczych, bez koniecznosci dokonywania
jakichkolwiek innych czynnosci, w tym bez koniecznosci przedstawiania dokumentu
potwierdzajgcego nabycie Certyfikatow w biurze lub domu maklerskim prowadzgcym
jej rachunek papierow wartosciowych. Dyspozycja deponowania Certyfikatéw
Oferowanych sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem zapisu i jest nieodwotalna.
Certyfikaty Oferowane mogg by¢é deponowane wylgcznie na rachunku papieréw
wartosciowych osoby zapisujgcej sie albo na wskazanym przez te osobe rachunku
zbiorczym. Osoba sktadajgca dyspozycje deponowania Certyfikatéw Oferowanych-
ponosi wytgczng odpowiedzialnos¢ za prawdziwos¢ danych dotyczgcych rachunkow,
o ktérych mowa w powyzej, oraz ich aktualizacje do czasu rejestracji Certyfikatéw
Oferowanych przez KDPW. Niezgodnos¢ danych ze stanem faktycznym moze
skutkowac zapisaniem Certyfikatéw w Rejestrze Sponsora Emisji;

5) Przydziat Certyfikatow Oferowanych nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane;

6) Utamkowe czesci Certyfikatow Oferowanych nie bedg przydzielane;

7) Nieprzydzielenie Certyfikatéw Oferowanych moze byé spowodowane:

a.

b.

niewaznoscig ztozonego zapisu na Oferowane Certyfikaty w przypadku:

— niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie oraz Prospekcie Emisyjnym;

— niewlasciwego, niepetnego Ilub nieczytelnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Oferowane, przy czym niewlasciwe okreslenie
sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;

niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nie
ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe
Certyfikatow Oferowanych;

dokonaniem redukcji zapiséw, o ktorej mowa w pkt 13.1.5.1. Prospektu, w
wyniku ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow
Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub nie przydzieleniem Certyfikatow
Inwestycyjnych w ogole.

8) Zapis i przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 staje sie bezskuteczny z mocy
prawa w przypadku:

a.
b.

odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez KNF przed datg rejestracji
Funduszu;

wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli:
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— wokreslonym w Statucie terminie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 Towarzystwo nie zebrato wptat na minimalna liczbe Certyfikatéw
Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem emisiji;

— przed uptywem szesciu [6] miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie zlozy wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

9) Wydanie Certyfikatow Oferowanych nastepuje poprzez ich zaewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji albo zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w dyspozyciji
deponowania certyfikatow Inwestycyjnych.

13.1.9. Sposéb i termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty
Towarzystwo przekaze informacje o wynikach Oferty. Informacja o dojsciu lub niedojsciu emis;ji
Oferowanych Certyfikatbw do skutku zostanie przekazana w sposéb w jaki zostat
udostepniony Prospekt Emisyjny.

13.1.10. Procedury zwigzane z wykonywaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢ praw
do subskrypcji oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji, ktére nie
zostaty wykonane

Certyfikaty Inwestycyjne nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek
praw do subskrypcji.

13.1.11. Interesy oséb fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy o0so6b fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw
zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz,,
Oferujacy oraz osoby bezposrednio zarzadzajgce Towarzystwem. Na dzien sporzgdzenia
Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub mogacego powstac
konfliktu intereséw pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem.

13.1.12. Przestanki Oferty i wykorzystanie srodkéw z Oferty

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci bedzie lokowanie srodkow pienieznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okreslone w
Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe.

Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane, w wysokoSci
okreslonej zgodnie z pkt 13.6. Prospektu bedg lokowane w:

1) Instrumenty Udziatowe;

2) Waluty;

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
4) Instrumenty Dtuzne;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne;

5) Depozyty;

6) Tytuly Uczestnictwa.
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Aktywa Funduszu, zastrzezeniem zdania nastepnego ponizej bedg inwestowane elastycznie
w rozne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdinych
kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie inwestowat od
piecdziesieciu procent [50%] do stu procent [100] Aktywow Funduszu w Instrumenty
Udziatowe, gtéwnie Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spotki,
ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest z branzg medycznag, tj. spétki zajmujgce sie co najmniej
jedng z ponizej wskazanych dziatalnosci:

a) produkcja lub dystrybucja lekow lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii
medycznych;

b) produkcja lub dystrybucja urzadzen medycznych lub badania w zakresie nowych
urzgdzen medycznych;

c) produkcja lub dystrybucja odczynnikow lub testow diagnostycznych lub badania w
zakresie nowych odczynnikéw lub testow diagnostycznych;

d) Swiadczenie ustug medycznych;

e) ubezpieczenia zdrowotne;

f) Swiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w lit.
a) -C);

9) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w lit. a) - f)
powyzej;

h) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w lit. a) - g) powyzej, majgce

siedzibe zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica, przy czym Fundusz
moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

1) GPW lub NC;

2) zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Czionkowskich i w nastepujgcych
panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria;

3) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange.

Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegodlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczenh
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Szczegotowe zasady lokowania Aktywow Funduszu znajdujg sie w pkt 6.7. Prospektu
Emisyjnego.

13.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

13.2.1. Osoby uprawnione do sktadania zapiséw na Certyfikaty Oferowane
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Uprawnionymi do zapisywania sie na Oferowane Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawnej (o ile majg zdolnos$é
prawng), zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. —
Prawo dewizowe. Kazdy Inwestor zamieszkaty bgdZz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac¢ sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej
Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie
znajdowac. Oferowane Certyfikaty nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanskg ustawg o papierach wartosciowych Iub innymi przepisami prawa
obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢
oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz w innych panstwach
gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostala dokonana, ani tez oferowane lub
sprzedawane jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej” (zgodnie z definicjg zwartg w Regulacji S),
z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (zgodnie z definicja zawartg w
Przepisie 144 A) na mocy wytaczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w
Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki na mocy Regulacji S.
Informuje sie potencjalnych nabywcow Oferowanych Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze
polega¢ na wylgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A.

13.2.2. Okreslenie czy znaczacy akcjonariusze oraz czlonkowie organéw
zarzadzajacych, nadzorczych Ilub administracyjnych Emitenta zamierzaja
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty oraz czy ktérakolwiek z tych oséb
zamierza obja¢ ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem Oferty

Towarzystwo nie posiada zadnych informacji, czy wyzej wymienione podmioty zamierzajg
sktada¢ zapisy na Certyfikaty Oferowane ani czy ktérakolwiek z tych oséb zamierza objgé
ponad 5% Certyfikatow Oferowanych, bedgcych przedmiotem zapiséw.

13.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:
13.2.3.1. Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorow
instytucjonalnych, inwestoréw drobnych (detalicznych) i pracownikéw

Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferty w ramach poszczegélnych serii Oferowanych Certyfikatow nie podlegajg podziatowi na
transze. Oferty w ramach poszczegodlnych serii Oferowanych Certyfikatow bedg otwarte dla
wszystkich Inwestorow zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikow
Towarzystwa.

13.2.3.2. Zasady okreslajagce sytuacje, w ktorej moze dojsé do zmiany
wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielko$é przesuniecia oraz
minimalne wartosci procentowe dla poszczegdinych transz

Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

13.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu
do transz detalicznych i transz dla pracownikéw Towarzystwa w przypadku
nadsubskrypcji w tych transzach

Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

13.2.3.4. Opis wszystkich ustalonych wczesniej sposobow preferencyjnego
traktowania okreslonych rodzajow Inwestoréw Ilub okreslonych grup
powiazanych (wlgcznie z programami dla rodzin i os6b zaprzyjaznionych) przy
przydziale Certyfikatéw Oferowanych
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Przydziat Oferowanych Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do
wszystkich zapisujgcych. W Ofercie Certyfikatéw ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden
zapis. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia
opfaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze obnizy¢
wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé¢ z jej pobierania zaréwno w
stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest
przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywdédw Funduszu. Opfata manipulacyjna jest
przychodem Towarzystwa.

13.2.3.5. Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert
na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu
sg one dokonywane

Nie wystepuje roznicowanie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy
od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane.

13.2.3.6. Docelowa minimalna wielko$é pojedynczego przydzialu w ramach
transzy inwestorow indywidualnych

Nie wystepuje minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu. Oferowane Certyfikaty moga w
ogole nie zosta¢ przydzielone.

13.2.3.7. Warunki zamknigcia Oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy
termin jej zamknigcia

Zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane. Terminy przyjmowania zapiséw okreslone sg w pkt 13.1.3. Prospektu, z
uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez Fundusz termindw przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Oferowane, w tym ich wydtuzenia (zgodnie z pkt 13.1.3 ppkt 10 Prospektu). W
uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatow Oferowanych.
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13.2.3.8. Dopuszczalnosé sktadania wielokrotnych zapiséw, a w przypadku, w
ktorym nie jest to dopuszczalne, sposob postepowania z wielokrotnymi
zapisami

W Ofercie Certyfikatéw ta sama osoba moze ztozyé wiecej niz jeden zapis, przy czym kazdy
zapis traktowany jest oddzielnie. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez ta
samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej Oferowanych Certyfikatow kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na
dany zapis w kilku czesciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wplaty wraz z optatg
manipulacyjng w jednej czesci. Prawidtowo wypetniony zapis, ktéry zostat nadptacony jest
wazny i dotyczy takiej liczby Oferowanych Certyfikatow jaka wynika z prawidiowo
wypetnionego zapisu.

13.2.4. Procedura zawiadamiania Inwestoréw o liczbie przydzielonych Certyfikatow
wraz ze wskazaniem czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem
tego zawiadomienia

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Oferowanych Certyfikatow kazdy z Inwestoréw
bedzie mogt uzyska¢c w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym dokonat zapisu. Powyzszg
informacje bedzie mozna uzyskaé przed rozpoczeciem obrotu Oferowanymi Certyfikatami,
jednak jezeli Inwestor sam nie bedzie zglaszat sie po takg informacje, mozliwa jest sytuacja,
w ktdrej rozpoczecie obrotu nastgpi przed uzyskaniem przez danego Inwestora informacji o
liczbie przydzielonych mu Oferowanych Certyfikatow.

Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw, Towarzystwo wysle na adresy do
korespondencji wskazane przez Inwestoréw w zapisach, potwierdzenia nabycia Certyfikatow
tym Inwestorom, ktérym Certyfikaty zostang przydzielone, a ktérzy nie zlozg dyspozyciji
deponowania Certyfikatow na rachunku papierow warto$ciowych.

Inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem zlozg dyspozycje deponowania przydzielonych
Oferowanych Certyfikatow na rachunku papierow wartosciowych albo na rachunkach
zbiorczych, mogg uzyskac informacje o liczbie przydzielonych im i zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych albo rachunkach zbiorczych Oferowanych Certyfikatéw, w firmie
inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych, po przyjeciu tych
Oferowanych Certyfikatéw do depozytu przez KDPW, na zasadach okreslonych w regulacjach
tej firmy inwestycyjnej. Jezeli Dyspozycja deponowania Certyfikatéw Oferowanych zostanie
ztozona w sposob prawidtowy i bedzie zawiera¢ prawidtowe dane, przydzielone Inwestorowi
Oferowane Certyfikaty, zostang zapisane na wskazanym przez niego rachunku papierow
wartosciowych albo na rachunku zbiorczym, przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

13.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

W ramach Oferty nie wystepuje ani nadprzydziat, ani opcja dodatkowego przydziatu
Certyfikatow Oferowanych.

13.3. CENA EMISYJNA
13.3.1. Wskazanie ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych

Zasady ustalania ceny emisyjnej Certyfikatdw Oferowanych zostaty okreslone w art. 8 ust. 3
(w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001) oraz art. 19 ust. 9 (w odniesieniu do
pozostatych Certyfikatéw Oferowanych) Statutu.

Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest ceng statg,
jednolitg dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, objetych zapisami.
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Cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie
réowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie i bedzie
jednolita dla wszystkich Certyfikatow Oferowanych tej serii objetych zapisami.

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera od Inwestoréw opfaty
manipulacyjne za wydanie Certyfikatow Oferowanych, w wysokos$ci nie wyzszej niz 5,0% ceny
emisyjnej Certyfikatow Oferowanych. Wysokos¢ obowigzujgcych stawek opfaty
manipulacyjnej ogtoszona zostanie przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, a takze dostepna bedzie w POK oraz na stronie
internetowej Towarzystwa: www.trigontfi.pl. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow Oferowanych moze byC¢ uzalezniona od wartoéci dokonywanej wpfaty na
Certyfikaty Oferowane oraz podmiotu, za posrednictwem ktorego dokonywany jest zapis.
Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujgcego lub Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego do
ustalenia skali i wysokosci stawek optaty za wydanie Certyfikatow Oferowanych
obowigzujgcych przy sktadaniu zapisow za ich posrednictwem, z zastrzezeniem iz
maksymalna wysokos¢ optaty za wydanie nie moze by¢ wyzsza niz 5,0% ceny emisyjnej
Certyfikatow Oferowanych.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

W zwigzku z tym, ze opfata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw Oferowanych jest
przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej
lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych
Inwestorow.

Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywdéw Funduszu.
Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

W zwigzku ze ztozeniem zapisdow na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani
do poniesienia jakichkolwiek podatkéw. Szczegdtowe zasady opodatkowania Uczestnikdw
Funduszu opisane zostaty w pkt 12.9. Prospektu.

13.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny Certyfikatéw Oferowanych w
Ofercie

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest ceng statg,
jednolitg dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, objetych zapisami.

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Oferowane tej serii.

Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Certyfikatow Oferowanych danej serii,
innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, zostanie przekazana niezwtocznie po jej
ustaleniu w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie, w szczegélnosci informacja ta
zostanie przekazania w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

13.3.3. Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to
zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja
jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego
ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.
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13.3.4. Poréwnanie optat ponoszonych przez Inwestoréw w Ofercie Publicznej z
faktycznymi kosztami gotéwkowymi dokonanymi przez czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w
ciagu ostatniego roku, lub tez Certyfikatéw, ktére maja oni prawo naby¢

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow
Oferowanych oraz dla wszystkich podmiotéw dokonujgcych zapisow na Certyfikaty Oferowane
(w tym cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz zarzgdzajgcych
Funduszem), a optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo jednolita dla wszystkich
zapisOw na te sama liczbe Certyfikatéw Oferowanych, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze
obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania w
stosunku do wybranych lub wszystkich zapisujgcych sie. Optata manipulacyjna nie jest
przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywow Funduszu. W zwigzku z tym, Ze optata
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow Oferowanych jest przychodem Towarzystwa,
Towarzystwo ma prawo obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé
Z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw.

13.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE
13.4.1. Nazwa i adres Oferujgcego

Podmiotem oferujgcym Oferowane Certyfikaty w publicznym obrocie jest Dom Maklerski
mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, telefon: +48 22 697 47 10, telefaks: +48 22 697 48 20,
e— mail: kontakt@mdm.pl, strona internetowa: www.mdm.pl.

W zwigzku z tym, ze Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, nie przewiduje sie wystepowania podmiotéow oferujgcych Oferowane Certyfikaty w
innych krajach.

13.4.2. Nazwa i adres agentéw ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem Swiadczgcym w Polsce ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Ksigzeca nr 4, 00-498 Warszawa),
a ustugi rozliczeniowe KDPW_CCP S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Ksigzeca nr 4,
lok. 60894A, 00-498 Warszawa).

13.4.3. Nazwa i adres podmiotéow, ktére podjely sie gwarantowania emisji lub
plasowania Oferty

Na dzien sporzgdzania Prospektu nie zawarto umowy o subemisje ustugows i inwestycyjna.
Emitent nie planuje podpisania tych umow.

Nie przewiduje sie zawarcia umowy o plasowaniu Oferowanych Certyfikatow.
13.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Fundusz nie planuje podpisania uméw o gwarantowanie ktérejkolwiek emisji Certyfikatow
Oferowanych.

13.5. DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW DO OBROTU

13.5.1. Wskazanie czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu

Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Oferowanych Fundusz zawrze z KDPW
umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja tych Certyfikatéw Oferowanych w KDPW.

Certyfikaty Oferowane, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod jednym
kodem ISIN w odniesieniu do wszystkich serii Certyfikatéw Oferowanych.
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W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie przydzielonych Certyfikatow
Oferowanych tej serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja
moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

W przypadku kolejnych emisji Certyfikatdw Oferowanych, nastepujgcych po rejestracji
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
dnia zakonczenia zapiséw na dang serie Certyfikatow Oferowanych, i w przypadku dojscia tej
emisji do skutku Fundusz, ztozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatéw Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin
0 7 dni ha uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na GPW uzaleznione jest do decyzji GPW.
Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podjg¢ uchwate w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatéw Oferowanych w terminie 14 dni od dnia
ztozenia wniosku.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia Certyfikatéw Oferowanych do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Fundusz niezwlocznie ziozy wniosek o
wprowadzenie Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczagcym okreslenia rynku, do obrotu
na ktorym majg zosta¢ dopuszczone Certyfikaty Oferowane, jak rowniez niespetnienia
wymogow dotyczgcych dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu
na danym rynku zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie. W przypadku gdy aneks, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, Inwestor, ktory ziozyt zapis na Certyfikaty
Oferowane tej serii przed udostepnieniem aneksu, bedzie uprawniony do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

13.5.2. Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktérych,
zgodnie z wiedzg Emitenta, sq dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej
samej klasy co Certyfikaty Oferowane

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Towarzystwo na regulowanym rynku gieldowym - GPW notowanych byto 31 funduszy
inwestycyjnych zamknietych. Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Towarzystwo
zarzadza innym publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy.

13.5.3. Informacje dotyczace jednoczesnego lub prawie jednoczesnego oferowania
lub plasowania o charakterze prywatnym innych papieréw wartosciowych tej samej
klasy co Certyfikaty Oferowane

Towarzystwo zarzgdza innym publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym w
rozumieniu Ustawy, ktérego certyfikaty inwestycyjne nie bedg oferowane jednoczesnie lub
prawie jednoczesnie z terminem emisji Certyfikatéw Oferowanych.

13.5.4. Informacje o podmiotach posiadajgcych wigzace zobowigzanie do dziatania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtéornym zapewniajac ptynnos¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Zaden podmiot nie posiada wigzgcego zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie
Certyfikatow Oferowanych na rynku wtérnym w celu zapewnienia ptynnosci za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy Certyfikatow Oferowanych.

13.5.5. Stabilizacja
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie przewiduje sie podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych w zwigzku z emisjg Certyfikatdw Oferowanych. Niemniej jednak, jezeli
odpowiednie regulacje rynku regulowanego, na ktérym bedzie prowadzony obrét Certyfikatami
Oferowanymi lub alternatywnego systemu obrotu, do ktérego bedg wprowadzane Certyfikaty
Oferowane, bedg wymagaty podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, Towarzystwo nie
wyklucza ich podjecia.

13.6. KOSZTY EMISJI/ OFERTY

Wplywy pieniezne netto ogdétem oraz szacunkowa wielkosé wszystkich kosztéw emisiji
lub Oferty

Wptywy pieniezne netto ogdtem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedag
réwne, w odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatow Oferowanych tej serii oraz ceny
emisyjnej Certyfikatow Oferowanych tej serii. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001, cena emisyjna bedzie réwna sto [100] ztotych. W przypadku Certyfikatow Oferowanych
innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych danej
serii bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane
tej serii i zostanie udostepniona niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposob, w
jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow Oferowanych, z uwzglednieniem
poszczegodlnych serii oraz poszczegdlnych rodzajow kosztow, wyniosa:
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Struktura kosztéw emisji
Rodzaj kosztow Cl serii 001 serii 002, 003, 004, 005, 006, 007 i 008
** (oddzielnie dla kazdej emisji)
Min. Max. Min. Max.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Koszty
sporzadzenia
Prospektu
oraz doradztwa brak brak
prawnego
Koszty
zezwolenia
Komisji na 16.800 PLN brak
utworzenie
Funduszu *
Koszty Komisji
— optata
ewidencyjna***

1.350 PLN 32.000 PLN 1.350 PLN 32.000 PLN
Koszty KDPW 3.000 PLN 12.000 PLN 3.000 PLN 12.000 PLN
Koszty OGPW 14.000 PLN 36.000 PLN 14.000 PLN 36.000 PLN
Koszty 50.000 50.000 PLN 50.000 PLN 50.000 PLN
promocji i
reklamy oferty
Wynagrodzenie 24.000**** PLN
sponsora emisji

Razem | 109.150 PLN | 170.800 PLN 92.350 PLN 154.000 PLN

* réwnowartos$¢ 4.000 euro w ztotych polskich wedtug przelicznika, tj. przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

** przy ztozeniu ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych serii 002, 003, 004, 005, 006, 007 oraz 008 réwnej PLN 100.
***0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatow Oferowanych, o ile bedzie ponoszona zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie i zostanie ustalona dla kazdej serii w oparciu o faktyczng warto$¢ Certyfikatow Oferowanych serii.

*rrk Koszt za 12 miesiecy, w skali miesigca 2.000 PLN

Pozostate koszty powyzej nie wskazane zwigzane z Ofertg Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym wynagrodzenie Oferujgcego
zostang pokryte ze Srodkéw wtasnych Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztow ze Srodkéw wiasnych
Towarzystwa, Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywow Funduszu koszty Oferty, w zakresie
nastepujacych kategorii kosztow:

1) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisow prawa lub Statutu;

2) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne;

3) koszty zwigzane z obstugag i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu;

4) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz
KDPW,
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5) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na
rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu
prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w
zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
zwigzanymi z Funduszem, w tym rowniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub
dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu;

6) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem;
7) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu;
Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne za
wydanie Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w pkt 13.3.1 Prospektu.

13.7. ROZWODNIENIE

13.7.1. Wielkos¢ i warto§¢é procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego Oferta

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatéw Oferowanych ktorejkolwiek serii.

Z uwagi na to, ze cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 002, 003, 004, 005, 006, 007 oraz
008, jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat ustalonej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 002, 003, 004, 005, 006, 007 oraz 008,
rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatow Oferowanych poprzednich emisji bedzie wygladato
nastepujgco:

1) w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych kazdej kolejnej serii (002,
003, 004, 005, 006, 007 lub 008) wyemitowana zostanie minimalna liczba Oferowanych
Certyfikatow (tj. dziesie¢ tysiecy Certyfikatow Oferowanych), wowczas dotychczas
wyemitowane Certyfikaty Oferowane bedg stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby
dziesie¢ tysiecy [10.000] i ogélnej liczby Certyfikatéw;

2) w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow Oferowanych kazdej kolejnej serii (002,
003, 004, 005, 006, 007 Ilub 008) wyemitowana zostanie maksymalna liczba
Oferowanych Certyfikatow (tj. milion Certyfikatéw), wowczas dotychczas wyemitowane
Certyfikaty Oferowane bedg stanowity odsetek ilorazu liczby jeden milion [1.000.000] i
ogolnej liczby Certyfikatow Oferowanych.

13.7.2. Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli
dotychczasowi posiadacze Certyfikatéow nie obejmg skierowanej do nich Oferty
subskrypcji

Posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

14. INFORMACJE DODATKOWE

14.1. KAPITAL ZAKLADOWY TOWARZYSTWA
Informacja o kapitale zaktadowym Towarzystwa znajduje sie w pkt 5.3. Prospektu Emisyjnego.

14.2. AKTYWA FUNDUSZU

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywdw.

14.3. LICZBA, WARTOSC KSIEGOWA | WARTOSC NOMINALNA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB W IMIENIU EMITENTA
LUB PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie emitowat jakichkolwiek certyfikatow inwestycyjnych.
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14.4. LICZBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE
WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR, KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB
SUBSKRYPCJA

Nie dotyczy. Nie istniejg papiery wartosciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub
subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne.

14.5. INFORMACJE O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W
ODNIESIENIU DO KAPITALU AUTORYZOWANEGO (DOCELOWEGO), ALE
NIEWYEMITOWANEGO, LUB ZOBOWIAZANIACH DO PODWYZSZENIA KAPITALU

Nie dotyczy.

14.6. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY, KTORY JEST
PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE
WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI, A
TAKZE SZCZEGOLOWY OPIS TAKICH OPCJI WLACZNIE Z OPISEM OSOB, KTORYCH
TAKIE OPCJE DOTYCZA

Nie dotyczy.

14.7.  DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU AKCYJNEGO (PODSTAWOWEGO,
ZAKLADOWEGO), Z PODKRESLENIEM INFORMACJI O WSZELKICH ZMIANACH, ZA
OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

14.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
administracyjnymi oraz arbitrazowymi, ktorych strong bytoby Towarzystwo, a ktére mogtyby
mie¢ lub miaty istotny wptyw na rentownos$¢ lub sytuacje finansowg Towarzystwa.

14.9. DORADCY ZWIAZANI Z EMISJA | ZAKRES ICH DZIALAN
Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informaciji.

14.10. INFORMACJE W PROSPEKCIE, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE
PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informacii.

14.11. OSWIADCZENIA LUB RAPORTY OSOB OKRESLANYCH JAKO EKSPERCI
Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informaciji.

15. UMOWA | STATUT

15.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci bedzie lokowanie sSrodkéw pienieznych zebranych
tytutem wptat na Certyfikaty Inwestycyjne w okre$lone w Statucie i Ustawie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Przedmiot oraz cel dziatania Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale IX Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc swoj cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w
Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dituzne emitowane przez spotki, ktérych dziatalnosc
zwigzana jest z branzg medyczng. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz charakteryzowac sie bedzie Scisle okreslonymi zasadami dywersyfikacji kategorii
lokat, a inwestycje dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé
istotnym wahaniom.
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Szczegodtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale X
Statutu.

15.2. POSTANOWIENIA STATUTU FUNDUSZU ODNOSZACE SIE DO CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

W Statucie zostata uregulowana kwestia organéw Funduszu.

Zgodnie z art. 2 ust. 7 Statutu, organami Funduszu jest Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.
Kompetencje Towarzystwa, jako organu Funduszu, zostaty opisane w art. 3 Statutu.

Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Rady Inwestoréw zostaty uregulowane w art. 4-5
Statutu.

15.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN WYNIKAJACYCH Z CERTYFIKATOW
Szczegotowy opis praw, przywilejow i ograniczeh zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych zostat zamieszczony pkt 12.5. Prospektu Emisyjnego.

15.4. RADA INWESTOROW
W Funduszu zostanie utworzona Rada Inwestoréw.

15.5. OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA BARDZIEJ
ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Nie dotyczy.

15.6. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA RADY INWESTOROW,
WLACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

1) Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade
Inwestorow;

2) Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu
pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego
ustanowienie blokady Certyfikatdw na Rachunku papierow warto$ciowych lub w
Rejestrze Sponsora Emisji w liczbie stanowigcej ponad pie¢ procent [5 %] ogdinej
liczby Certyfikatow;

3) Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw
zobowigzani sg przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ppkt 2;

4) Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni
warunki, o ktérych mowa w ppkt 2;

5) Czionkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ziozenia przez cztonka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa
w ppkt 2. Cztonek Rady Inwestoréw zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania
Towarzystwu informacji o odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w ppkt 2;

6) Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnoS¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw
Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w ppkt 2. Fundusz powiadomi
cztonkdéw Rady Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci;

7) Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni
warunki, o ktérych mowa w ppkt 2;

8) Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestorow moga przegladacé ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgdac wyjasnien
od Towarzystwa,;

- 127 -



9) W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczenh inwestycyjnych, Rada Inwestoréw
wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia
o nich Komisje;

10) Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych;

11) Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku
Uczestnikdw niebedgcych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika;

12) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie
Inwestorow;

13) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaty
Rady Inwestoréw zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby
gtosow oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczgcego
Rady Inwestoréw;

14) Przewodniczgcym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedgca czionkiem Rady
Inwestordw albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwiekszag
sposrod wszystkich cztonkow Rady Inwestorow liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
0golnej liczbie wyemitowanych Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby
spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim, przewodniczgcego Rady
Inwestoréw wybiera Towarzystwo;

15)Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady
Inwestordw;

16) Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub
Towarzystwo;

17) Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu;

18) Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sig, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech
cztonkéw Rady Inwestorow;

19) Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czionkostwa w
Radzie Inwestorow.

15.7.  KROTKI OPIS POSTANOWIEN STATUTU, KTORE MOGLYBY SPOWODOWAC
OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD
EMITENTEM

Nie dotyczy.

15.8. OPIS WARUNKOW NAI’_020NYCH ZAPISAMI STATUTU, KTORYM PODLEGAJA
ZMIANY KAPITALU, JEZELI ZASADY TE SA BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NIZ
OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Nie dotyczy.
16. ISTOTNE UMOWY

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat utworzony i
nie zawart jakichkolwiek umow.

17. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego, w siedzibie Towarzystwa mozna zapozna¢ sie z
nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami:

1) Prospekt Emisyjny;
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2) Statut;

3) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng.

Ponadto, w okresie waznosci Prospekiu Emisyjnego, kopie w/w dokumentéow bedg
udostepnione na stronie internetowej Towarzystwa: www.trigontfi.pl.

18. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zostat utworzony i
nie posiada jakichkolwiek aktywow.

19. DEFINICJE | SKROTY

1) Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikdw, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw;

2) Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o0 zobowigzania
Funduszu;

3) Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace
przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

4) Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery
wartosciowe na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu;

5) Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 001;
6) Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 002;
7) Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 003;
8) Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 004;
9) Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 005;
10) Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 006;
11) Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 007,
12) Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 — Certyfikaty Inwestycyjne serii 008;

13) Certyfikaty Oferowane — emitowane przez Fundusz na podstawie Prospektu
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, Certyfikaty
Inwestycyjne serii 003, Certyfikaty Inwestycyjne serii 004, Certyfikaty Inwestycyjne serii
005, Certyfikaty Inwestycyjne serii 006, Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 oraz
Certyfikaty Inwestycyjne serii 008;

14) Cztonek Konsorcjum, Czionek Konsorcjum Dystrybucyjnego —czionek
zorganizowanego przez Oferujgcego konsorcjum firm inwestycyjnych, przyjmujgcego
zapisy na Certyfikaty;

15) Depozyty - depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, bedgce
przedmiotem umow zawartych przez Fundusz;

16) Depozytariusz — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr aktywow
Funduszu;

17) Dyspozycja deponowania Certyfikatow Oferowanych — dyspozycja sktadana przez
osobe zapisujgcg sie na Certyfikaty Oferowane, umozliwiajgcg zdeponowanie na
wskazanym przez tg osobe indywidualnym rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo lub Fundusz
Certyfikatow Oferowanych;
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18) Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny;

19)Dzien Wykupu - dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych;

20) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika Aktywéw lub zobowigzania w danym
okresie;

21) Fundusz / Emitent — Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
22) GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

23) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art.
3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

24) Instrumenty Dluzne — nastepujgce papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe:
a) bony skarbowe;
b) obligacje;

25) Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy;

26) Instrumenty Udziatowe - nastepujgce papiery warto$ciowe emitowane przez spofki
publiczne lub spofki niepubliczne:

a) akcje;

b) prawa do akcji;

c) prawa poboru;

d) kwity depozytowe;
e) obligacje zamienne;

f) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcji;

27) Inwestor — osoba dokonujgca zapisu na Certyfikat Oferowany;
28) KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna;
29) KNF / Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

30) Kodeks spétek handlowych — ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z p6zni. zm.);

31)Konsorcjum Dystrybucyjne — zorganizowane przez Oferujgcego konsorcjum firm
inwestycyjnych, przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty;

32) Krotka Sprzedaz — krétka sprzedaz w rozumieniu Ustawy;

33) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byé
przedmiotem negocjacji miedzy stronami;
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34)NC — New Connect — t. rynek akcji w formie alternatywnego systemu obrotu
instrumentami finansowymi zorganizowany przez GPW;

35) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

36) Oferta / Oferta publiczna — oferta publiczna, ktérej przedmiotem sg Certyfikaty
Oferowane, ktéra odbedzie sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa,
Prospekcie Emisyjnym oraz Statucie;

37) Oferujgcy — Dom Maklerski mBanku Spotkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
oferujgcy Certyfikaty Oferowane w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej
z Towarzystwem;

38) Panstwo Czionkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest
cztonkiem Unii Europejskiej;

39) Posrednik Wykupu —podmiot prowadzgcy rachunek pieniezny lub rachunek papieréw
wartosciowych, lub rachunek zbiorczy w rozumieniu Ustawy o obrocie, na ktorym
zapisane sg nalezgce do Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor
Emisiji;

40) Prawo dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r.
poz. 826, z pézn. zm.);

41) Prospekt emisyjny / Prospekt — niniejszy Prospekt emisyjny okreslajgcy warunki
emisji Certyfikatow Oferowanych oraz dopuszczenia tych Certyfikatéw do obrotu na
rynku regulowanym, sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie i Rozporzgdzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgce dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

42) Punkty Subskrypcyjne — punkty obstugi klientow Oferujgcego i innych podmiotow
wchodzgcych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego;

43) Rachunek Subskrypcji — rachunek bankowy podmiotu uczestniczacego w
przyjmowaniu zapisow, stuzgcy do przejsciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty
oraz optat manipulacyjnych za wydanie Certyfikatow. W przypadku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 Srodki pieniezne z tego rachunku przekazywane sg
niezwtocznie na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza. Natomiast w przypadku kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
Srodki pieniezne z tego rachunku przekazywane bedg na wydzielony rachunek
bankowy Funduszu;

44) Rada Inwestoréw - organ kontrolny Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w
Ustawie i Statucie, dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu;

45) Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy;

46) Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji rejestr oséb, ktore
nabyty Certyfikaty Oferowane w obrocie pierwotnym, a nie ziozyty Dyspozycji
deponowania Certyfikatow Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym;

47) Rozporzadzenie o prospekcie — Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004, ze zm.);
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20.

48) Sponsor Emisji — Dom Maklerski mBanku Spétkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ,
prowadzacy rejestr osob, ktére nabyty Certyfikaty Oferowane w obrocie pierwotnym, a
nie ztozyly Dyspozycji deponowania Certyfikatdw Oferowanych na rachunku papierow
wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

49) Statut — statut Funduszu;

50) Towarzystwo — Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie;

51) Tytuly Uczestnictwa —nastepujgce papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

c) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

52) Uczestnik Funduszu / Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej bedgca posiadaczem przynajmnigj
jednego Certyfikatu Inwestycyjnego, zapisanego w Rejestrze Sponsora Emisji lub na
rachunku papieréw wartosciowych albo bedgca osobg uprawniong z przynajmniej
jednego Certyfikatu Inwestycyjnego zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu
Ustawy o obrocie;

53) Ustawa / Ustawa o funduszach — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, t.,j. z pdézn. zm.);

54)Ustawa 0 obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, t.j. z pdzn. zm.);

55) Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382, t.j. z pdzn. zm.);

56) Waluty - nastepujgce waluty:
a) waluty innych panstw (waluty obce);
b) euro;

57) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu;

58) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny — Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielone przez liczbe wszystkich Certyfikatéw
Inwestycyjnych istniejgcych w tym dniu;

59) Wynagrodzenie Towarzystwa -—wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem;

60) Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne -Instrumenty Pochodne, ktore sag
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

ZAL ACZNIKI
1) Statut aktualny na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego;

2) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.
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