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Warszawa, 16 kwietnia 2021 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdania
finansowe Funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,IPOPEMA SFIO”) za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujgce subfundusze w ramach Funduszu IPOPEMA SFIO:
e Subfundusz Short Equity,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Konserwatywny,

Subfundusz Portfel Polskich Funduszy,

Subfundusz Obligaciji,

Subfundusz Aktywnej Selekcji (do 30 czerwca 2020 roku nazwa: Subfundusz Zréwnowazony)

Subfundusz Globalnych Megatrendéw,

Subfundusz Dtuzny,

Subfundusz Emerytura Plus,

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wplyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy.

Rynek akcji

2020 rok przejdzie do historii ludzkosci. Pandemia wywofana przez wirusa SARS-COV-2 zmienita catkowicie
funkcjonowanie $wiata. Swoboda w przemieszczaniu zostata ograniczona. Kolejne lockdowny przeplataty sie z
chwilowym luzowaniem gospodarki. Zycie przeniosto sie do $wiata cyfrowego. Na rynkach finansowych panowata
ogromna zmienno$¢. Po wybuchu pandemii WIG indeks spadt w marcowym dotku az o 35,7%. Po dynamicznym
spadku nastgpito szybkie odbicie. Nastroje popsuty sie ponownie jesienig, gdy wraz z powrotem dzieci do szkoét liczba
nowych przypadkéw koronawirusa w Polsce zaczeta galopowac osiggajac poziomy ok 26 tysiecy dziennie. Rzad
zapowiedziat na listopad kolejny lockdown. Jednak rynki finansowe przestaty reagowaé na jakiekolwiek negatywne
informacje. Panika z poczatku roku przerodzita sie w euforie w trakcie jego kohcdwki. Po dotku z korica pazdziernika
bylismy swiadkami dynamicznego odbicia, ktére w kolejnych tygodniach byly wspierane przez informacje o wysokiej
skutecznosci szczepionki Pfizer. W ostatnie dwa miesigce roku indeks WIG wzrost az o 29,3%, tym samym
zamykajgc caty 2020 r. z wynikiem na poziomie zaledwie -1,4%. Patrzac na polskie blue chipy najwiecej, bo az 100%
daly zarobi¢ inwestorom akcje spdtki DINO POLSKA. Spétka ta bardzo dobrze poradzita sobie w tak trudnym
otoczeniu rynkowym. Od potowy pazdzierniku uwaga inwestoréw skupiona byta takze na dlugo wyczekiwanym
debiucie rynkowym spotki Allegro. Kapitalizacja spétki praktycznie podwoita sie. Do korica roku cena akcji wzrosta o
97%. Tak udany debiut Allegro rozbudzit nadzieje inwestoréw na atrakcyjne stopy zwrotu na rynku pierwotnym.
Kolejne debiuty Dadelo, Ansewar.com, People Can Fly, moze juz nie tak spektakularne, ale takze przyczynity sie do
wzrostu wartosci portfela inwestoréw. Komentujgc 2020 r. trudno nie wspomnieé¢ o CD Projekt i ich spektakularne;j
porazce w koncéwce roku. Trzykrotnie przektadany debiut gry Cyberpunk zawiodt wszystkich. Graczy, inwestorow,
graczy, ktérzy czesto tez sg inwestorami. Wymiar kasy finansowej byt rownie duzy. Akcje w dotku do dnia sprzed
premiery stracity 46%.
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Rynek dtugu

Najwazniejszym wydarzeniem w 2020 r., ktérego negatywne konsekwencje, silnie odczuwamy do dzis, byto nagte
pojawienie i dynamiczne rozprzestrzenianie sie na swiecie wirusa SARS-COV-2. Pandemia z jakg przyszto nam sie
zmierzy¢, zmusita rzgdy do wprowadzenia ograniczen i regulacji w wielu sferach zycia, od zamykania granic, szkot,
zakazow zgromadzen po $rodki dystansowania spotecznego. Powszechna izolacja spoteczna, przejawiajgca sie w
tzw. lockdawnach wofata niespotykang dotad recesje oraz pociggneta za sobg daleko idgce zmiany gospodarczo-
spofeczne. Pierwsza fala zachorowar wywotata dotkliwg destabilizacje rynkéw finansowych. W obliczu ogromnej
zmiennosci oraz braku ptynnosci, gltdwne banki centralne, na nadzwyczajnych posiedzeniach, podjety zdecydowane
kroki stymulujgce ptynnos$é¢ sektora finansowego. FED w marcu obnizyt stopy procentowe o 150 pkt do przedziatu 0
- 0,25% oraz uruchomit program skupu obligacji skarbowych i MBS o tgcznej wartosci 700 mld USD. W $lad za
amerykanskg Rezerwg Federalng podszedt ECB uruchamiajgc program skupu aktywéw o wartosci 750 mid EUR.
Tak jak wiekszos¢ bankéw centralnych rowniez NBP dokonat obnizki stopy referencyjnej do poziomu 0,10% oraz
uruchomit pierwszy w swojej historii program skupu obligacji skarbowych. Wraz z dziataniami bankéw centralnych,
w poszczegolnych krajach, pojawity sie programy stymulacji fiskalnej na nieobserwowang dotad skale. Druga,
jesienna fala koronawirusa, cho¢ zdecydowanie bardziej dotkliwa pod wzgledem zachorowan, miata mniej gwattowny
wplyw na rynki finansowe, co bylo efektem pojawienia sie informacji o dopuszczeniu do uzytku pierwszych
szczepionek na COVID-19. Formalny bilans $wiatowej pandemii koronawirusa na koniec 2020 roku to niemal 84 min
zarejestrowanych przypadkéw na swiecie oraz okoto 1,8 min zgondw.

W wyniku szybkich reakcji bankéw centralnych w postaci obnizek stép procentowych oraz programéw skupéw
aktywéw, swiatowe krzywe dochodowosci obligacji uleglty gwaltownemu obnizeniu oraz wyptaszczeniu. Polska
dziesiecioletnia obligacja zaczetfa rok 2020 z rentownoscig 2,12%, a skonczyta na poziomie 1,24%, w miedzyczasie
notujgc najnizszg rentownos¢ w historii na poziomie 1,14%. Dochodowos$¢ amerykanskiej dziesieciolatki spadta o
100 punktéw bazowych, koriczac rok na poziomie 0,91%, réwniez notujgc minimum historyczne na poziomie
0,51%.W tym samym czasie niemiecka 10-latka odnotowata spadek rentownosci z poziomu -0,18% do -0,57%,
odnotowujac historyczne minimum na poziomie -0,86%.

Polska gospodarka w 2020 roku wykazata sie sporg odpornoscig na tle innych gospodarek europejskich. Skala
recesji na poziomie -2,8% PKB byta wyraznie tagodniejsza od oczekiwan ekonomistoéw. Prawdopodobnie byt to jeden
z najlepszych wynikéw na tle Unii Europejskiej. Konsumpcja prywatna skurczyta sie o0 3% r/r podczas gdy inwestycje
znizkowaly o 8,4% r/r. Pozytywnie do wzrostu PKB kontrybuowat eksport netto (0,8% r/r), ktory ucierpiat tylko
podczas wiosennej fali koronawirusa. W drugiej potowie roku eksport notowat wyrazne wzrosty, co jest efektem
specyfiki krajowej produkcji (dobra konsumpcyjne), ktéra réwniez solidnie rosta w drugiej potowie roku. Stopa
bezrobocia rejestrowanego wzrosta w ubiegtym roku o 1 p.p. do 6,2%. Przedsigbiorcy, w nadziei na szybki powrot
do normalno$ci skianiali sie raczej do skracania czasu pracy niz likwidowania etatéw. Dodatkowo mozliwosé
skorzystania z rozwigzan tarczy antykryzysowych byta warunkowana utrzymaniem zatrudnienia. Procesy inflacyjne
w 2020 roku, podlegaly wyraznemu wzrostowi inflacji bazowej z 0,6 r/r% do 3,7% r/r w grudniu 2020. Inflacja CPI
swoj szczyt odnotowata w lutym na poziomie 4,7% r/r oraz sukcesywnie spadata do poziomu 2,4% r/r na koniec
2020.
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Ponizej przedstawiamy wyniki subfunduszy wchodzgcych w sktad Funduszu IPOPEMA SFIO na dzien 31 grudnia
2020 r.

I <ATA  [KATB  |[KATC [KATD |KATP [KATS

IPOPEMA Short Equity 822%| -826%

IPOPEMA Akdji 593%| 557%| 9,34%| 9.90%| 2.22%| 6,76%
:fo?lzg'\\l"v':tywny 1,54% 129%| 210%| 2,06%| 0,96%

lSPe(I)eiEj';/IA Aktywne; 8,28% 7.69% | 12,83%| 13,23% 10,84%
LPO?Siiwé;%ngy 3,28% | -3.27%| -1,99% -3,24%
IPOPEMA Obligacji 558%| 531%|  6,84% 469%| 558%
:\;’%F;'fr';"rﬁjg'v"ba'”ycr' 2261%| 22,18%| 23,91% 1,00%| 26,09%
IPOPEMA Diuzny 528%| 501%| 686%| 6,76% 1,80%| 5,80%

IPOPEMA Emerytura
Plus

IPOPEMA Obligac;ji
Korporacyjnych

* wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

7,94% 7,40% 9,80% 9,57% 6,16% 7,93%

4,61% 4,58% 4,76% 1,62% 4,62%

** kategoria jednostki S zostata uruchomiona w lutym 2019 r. na potrzeby Celowych Planéw Inwestycyjnych

*** kategoria jednostki D zostata uruchomiona w listopadzie 2019 r. na potrzeby Pracowniczego Programu Emerytalnego

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu IPOPEMA SFIO, Subfunduszu Short Equity, Subfunduszu
Akcji, Subfunduszu Konserwatywny, Subfunduszu Aktywnej Selekcji, Subfunduszu Portfel Polskich Funduszy,
Subfunduszu Obligacji, Subfunduszu Globalnych Megatrendéw, Subfunduszu Dtuzny, Subfunduszu Emerytura Plus
i Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panhstwu za okazane zaufanie poprzez powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
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