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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt wrzesien stopg zwrotu rédwng +7,95%, przy stopie zwrotu z benchmarku réownej +3,76%. Wynik w ujeciu

od poczatku roku wynidst +15,95% przy stopie zwrotu z benchmarku +11,36%. Stopa zwrotu za ostatnie 12 i 36 m-cy wyniosta

odpowiednio +26,22% i +60,23%.

Na dzier 29.10.2021 iM 3M YTD 12m 36M 60M

IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat. A +7,95% +6,11% +15,95%  +26,22% +60,23% +99,68%
Benchmark +3,76% +2,19% +11,36%  +25,54%  +40,02%  +59,67%
Mediana grupy poréwnawczej* +4,45% +3,38% +13,98%  +30,32%  +50,62%  +49,96%

Zrédto: ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

Sebastian Trojanowski, CFA
doradca inwestycyjny,
zarzadzajacy funduszem

Wyniki funduszu

W pazdzierniku globalne rynki akcji odrobity z nawigzka wrzesniowe straty,

[

wptynety przede wszystkim rosngcy optymizm przed publikacjami wynikow spotek za Il

gdyz indeks MSCI ACWI zwyzkowat o 5,03%. Na pozytywny sentyment

kw. br. oraz, nieco w tle, utrzymujgcy sie fagodny ton przekazu z Fed. Warto zauwazyc,
ze w przekroju pazdziernika obserwowaliSmy wzrost rentownosci dtugu rzagdowego w
USA do poziomu z | kw. br., lecz wtedy spowodowato to gwattowng przecene spotek
wzrostowych, a w minionym miesigcu inwestorzy to zupetnie zignorowali. Nie oznacza
to jednak, ze rynek popetnia tu jaki$ btad, lecz pokazuje jak bardzo w krétkim okresie
potrafi réznic sie sentyment i optyka inwestoréw na rynku akcji. Liderami wzrostow byty
spotki konsumpceyjne, technologiczne oraz paliwowe. W portfelu funduszu natomiast
dodatnio kontrybuowata wiekszos¢ spétek, zwtaszcza te z segmentu transformacji

cyfrowej, przetwarzania w chmurze oraz czystej energii.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie, kierunek Finanse i Rachunkowos¢.
Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego (nr

385) oraz tytut Chartered Financial Analyst MSCI All Country World Index 5,03% 2,90% 35,25% 15,31%
(CFA). Finanse 5,46% 7,75% 55,57%  24,85%
T 6,63% 4,17%  44,20%  19,90%
Kariere na rynku kapitatowym rozpoczat w . . . - - 0 o
2008 r. jako Makler Papieréw Wartosciowych Ustugi komunikacyjne I 1,46% -0,99% I 27,34% 13,12%
w DM TMS Brokers. Nastepnie zatrudniony Paliwa 6,25% 15,02% 78,24% 36,44%
jako Doradca Inwestycyjny w Noble Securities. . , . 0, 0 0 0,
0Od 2014 r. ponownie w DM TMS Brokers, gdzie Nieruchomosci AL Lol S ki
odpowiadat za  wspdftworzenie  ustugi Ochrona zdrowia 3,61% 0,65% 26,96% 12,89%
zarzadzania aktywami, w ramach ktérej Przemyst 4,17% 0,94% 34,43% 13,44%
zarzadzat aktywami w strategiach absolutnej ® N ® ® ®
stopy zwrotu oraz strategiami indywidualnymi. Surowce 3,54% DAs SLRE 7
0d 2019 r. w IPOPEMA TFI, koncentruje sig na Dobra konsumenckie I 7,95% 4,61% I 27,71% 10,35%
globalnych rynkach akcji oraz odpowiada za Dobra podstawowe 2,88% -0,09% 15,36% 3,88%
selekcje spotek do zarzadzanych funduszy, ze ) . L, ) .
sektoréw Firmy uzytecznosci publicznej 4,33% 1,01% 10,10% 2,04%

szczegélnym uwzglednieniem

ochrony zdrowia oraz technologicznego.

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2021.10.29

Wyniki ze spétek po Il kw.

Na koniec miesigca przeszto potowa spétek z portfela zdazyta juz opublikowac wyniki, z ktérych wytania sie optymistyczny
obraz. Spotki zaraportowaty przychody o 2,33% wyzsze od oczekiwan rynkowych, a zyski netto wyzsze o 9,45%. Dynamika
poprawy przychodéw wyniosta srednio +31,75% r/r, a zyskow netto +42,44% r/r. Liderami pozytywnych zaskoczen sg spotki z
sektoréw potprzewodnikéw oraz energii odnawialnej i czystych technologii. Ten ostatni segment intensywnie rozbudowujemy
w portfelu funduszu, gdyz podobnie jak w transformacji cyfrowej widzimy tutaj przestrzen do rozwiniecia sie globalnego
megatrendu obliczonego na lata wprzdd. Skala zaskoczenrn wynikowych wsréd naszych spotek portfelowych jest wieksza niz w
przypadku spdtek z NASDAQ100, podobnie jak zaraportowane dynamiki r/r, mimo wysokiej bazy wynikowej sprzed roku.
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Podsumowujgc, mimo wzrostéw obserwowanych w pazdzierniku wiele spétek zdotato sprostaé oczekiwaniom rynkowym, a
optymizmem napawa fakt, ze zazwyczaj zrodta wzrostu majg organiczny charakter i nie wynikajg np. z dokonanych w
poprzednich kwartatach przejec.

Transformacja cyfrowa nie zwalnia tempa

To wzmacnia nasze przekonanie, ze globalna cyfrowa transformacja nie zwalnia tempa, a globalne otwarcie nie wptywa na cheé
konsumentow i przedsiebiorcow do cyfryzacji kolejnych obszaréw swojej aktywnosci. Spodziewamy sie, ze wiele
przedsiebiorstw istotnie zwiekszy w swoich budzetach na 2022 r. wydatki na rozwigzania technologiczne. Pierwszym duzym
sygnatem ku temu byta niedawna decyzja Facebooka (obecnie Meta Platforms) o zwiekszeniu wydatkéw na centra danych,
algorytmizacje i infrastrukture sieciowa o ponad 10 mld USD wzgledem prognozowanych 19 mld USD w 2021 r. przy
oczekiwaniach rynkowych (na 2022 r.) ok. 23 mld USD. To bardzo mocny sygnat dla innych spodtek, ze digitalizacja biznesu
przyspiesza i za kilka lat bedzie wazna przewagg konkurencyjna. Podmioty, ktére zaniedbajg obszar cyfryzacji mogg znalez¢ sie
w trudnej pozycji i traci¢ udziaty w rynku. Transformacja cyfrowa niezmiennie pozostaje jednym z gtéwnych megatrenddéw, na
ktére stawiamy. Warto wspomnieé, ze (szacunkowo) w globalnym sektorze ochrony zdrowia niemal 90% danych nie jest
przechowywanych i przetwarzanych cyfrowo, co stwarza ogromne pole do wdrazania rozwigzan juz sprawdzonych w innych
branzach. Selekcyjnie inwestujemy w spotki technologiczne z dedykowanymi rozwigzaniami dla stuzby zdrowia i dostrzegamy
w nich silne momentum wynikowe.

Perspektywy na IV kwartat i pozycjonowanie funduszu

Zazwyczaj wyniki za lll kw. pozwalaja ,ustawi¢” sentyment na rynkach akcji przez kilka tygodni pozostajgcych do korca roku i
obecnie spodziewamy sie podobnego scenariusza. Wyniki wielu spétek klasyfikowanych jako wzrostowe zaraportowaty
satysfakcjonujgce wyniki, czesto lepsze od oczekiwan rynkowych, ale trzeba tez zaznaczy¢, ze te ktére rozczarowaty zostaty
odpowiednio ,ukarane” silnymi spadkami kurséw. Oczekiwalismy w Il pétroczu br. powrotu do bardziej selekcyjnego rynku,
gdzie gtdwnymi driverami zmiennosci bedg dane fundamentalne z sektoréw i spotek i taki scenariusz faktycznie sie realizuje.
Dla funduszu o autorskim i selekcyjnym charakterze, jakim jest IPOPEMA Globalnych Megatrenddw, jest to korzystne otoczenie,
gdyz pozwala wykazaé sie mozliwosciami kreowania dodatniej alfy. W naszej ocenie fundusz jest dobrze zdywersyfikowany
sektorowo, a ekspozycja na zaden z megatrenddw nie przekracza 25% aktywéw funduszu.
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Zrédto: IPOPEMA TFI, dane na 29 pazdziernika 2021 r.




Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Strategia Funduszu jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci $wiadcza wyniki inwestycyjne. Opiera

Strategia inwestycyjna

sie ona na zjawisku megatrenddw, ktére sg poteing sitg ksztattujgcqg naszg przysztosé. Megatrendy, to strukturalne zmiany w
globalnej gospodarce, wybiegajace poza cykliczne wahania koniunktury. Raz zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze
transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow
gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii, demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spetnic restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosnac¢ w
jednym z interesujgcych nas obszarow, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowaé wysoki
gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

i Struktura portfela

Na koniec wrzesnia ok. 83% aktywéw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe, a 13% gotdwka i depozyty. Okoto 84%
czesci akcyjnej funduszu jest alokowane na spoétki ze Standw Zjednoczonych. Wszystkie spoétki portfelowe w funduszu IPOPEMA
Globalnych Megatrenddw sg eksponowane na jeden lub - w przewazajgcej wiekszosci - wiele megatrenddw, na ktére wskazujg
miedzynarodowe organizacje badawcze, wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Do tez inwestycyjnych, co do
ktérych mamy najwieksze przekonanie w najblizszych latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie ona kotem
zamachowym wzrostu sektora technologicznego. Do tego grona nalezg spotki $wiadczace ustugi i dostarczajgce cyfrowe
produkty, ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe swoich klientéw w
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branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowej czynig modele biznesowe swoich klientow
bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak choéby pandemia Covid-19). Drugim ekscytujgcym
obszarem rozwoju nowej ekonomii sg spotki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem rozwigzania z tego obszaru beda
stopniowo dominowadé rynek ustug i produktéw IT, zabierajgc udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzaja
dane za ostatnie kwartaty. Trzecig najwazniejszg tezg inwestycyjng w naszym portfelu jest wzrost znaczenia branzy
potprzewodnikowej, a same potprzewodniki zyskujg miano ,,ropy XXI wieku”.

Najwieksza czes¢ funduszu byta zainwestowana w spoétki z sektora technologii informacyjnych (52% czesci akcyjnej), z czego
duza cze$¢ w branzy oprogramowania aplikacji (17%, spotki SaaS/UCaaS/PaaS), branzy oprogramowania systemoéw
komputerowych (10%) oraz potprzewodnikéw (17%). Drugim najwiekszym sektorem w portfelu sg ustugi komunikacyjne (18%
cz. akcyjnej), z czego wiekszo$¢ zainwestowane jest w producentdw gier komputerowych oraz spétki z obszaru
spotecznosciowych. Trzecim istotnym sektorem sg spétki z sektora ochrona zdrowia (14% cz. akcyjnej). Tu najbardziej
atrakcyjnie prezentujg sie naszym zdaniem spétki z branzy telemedycyny, technologii medycznych i producenci innowacyjnych
urzadzen medycznych.

Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego %
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg, 29.10.2021




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
(, Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb
Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej
podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
pochodzg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i
kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie moga podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie

Z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na stronie
ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje

w Fundusze wiaz3 sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sig z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest réwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz
zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.




