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Materiat reklamowy

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO

Wrzesien fundusz zakonczyt ze stopg zwrotu -0,32%. Natomiast srednia stopa zwrotu za poprzedni miesigc
w grupie spoétek porownawczych wyniosta -1,54%. W przypadku 3 miesiecznej stopy zwrotu, co pokrywa sie
z rozpoczeciem dzialalnosci funduszu, stopa zwrotu wynosi +0,29% vs -0,69% sredniej stopy zwrotu z grupy

poréwnawczej funduszy.
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Zrédio: https://fred.stlouisfed.org/series/T10Y2Y, na dn.29.09.2023 r.

W tle dodatkowo mieliSmy silny wzrost cen na rynku paliw, co wzmaga obawy o przyszte tempo dezinflacji, gdyz co
prawda wzrost cen ropy bedzie miat bezposredni wplyw na dynamike inflacji CPI, lecz w dalszych okresach
skanalizuje sie takze posrednio w dynamice inflacji bazowej. Zasadniczo, jest to zgodne z naszym scenariuszem, ze
po dosé¢ szybkim ,zejsciu” z gorki inflacyjnej nastgpi stopniowe wyhamowanie tempa wzrostu cen i osiggniecie
docelowych 2% zapewne zajmie co najmniej kilka kwartatéw (konsensus w Bloombergu zaktada 2026 r.). Niestety,
historia dos¢ wyraznie dowodzi, ze sprowadzenie rozkreconej inflacji do pozioméw organicznych zajmuje wiecej
czasu niz rynki poczatkowo zaktadajg, a dokonanie tego przy pomocy wysokich stdp i braku recesji jest zadaniem
niezwykle trudnym. W negatywnym scenariuszu zaktadamy wystgpienie recesji w USA, gdy bardziej ostabi sie

amerykanski konsument. Od wielu miesiecy stopa oszczednosci amerykanskich gospodarstw domowych oscyluje
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na historycznie niskich poziomach (<4%) przy rosngcych kosztach utrzymania, wsrod ktérych szczegdlnie nalezy
wyrézni¢ koszty ochrony zdrowia. Z drugiej strony, wcigz obserwujemy relatywnie niskie poziomy zadtuzenia
bilanséw i dochodu rozporzgdzalnego gospodarstw domowych, lecz trudno oczekiwac, iz przy tak wysokich stopach
procentowych, konsumpcja bedzie stymulowana wzrostem zadtuzenia. Podsumowujgc, nieco w kontrze do rynku w
bazowym scenariuszu zaktadamy stosunkowo miekkie lgdowanie w amerykanskiej gospodarce i nie zdziwi nas, jesli
w kolejnych miesigcach bedziemy obserwowac pozytywne rewizje prognoz wzrostu gospodarczego w USA na 2024
r. (obecnie 0,9% r/r).

Globalny Rynek Akcji

W kontekscie rynku akcyjnego obserwowalismy podobne zaleznosci tj. wzrost rentownosci odbit pietno na takich
sektorach jak nieruchomosci czy szeroko pojety sektor technologiczny. Obawy o site konsumenta, w uzasadnieniu o
wspomniany poziom oszczednosci gospodarstw domowych czy rosngcych kosztéw utrzymania, wywierat presje na
spotki konsumenckie. Jezeli mozna mowi¢ o defensywnym sektorze to bez watpienia pozytywnie wypada sektor
energetyczny, ktérego wynik jest w duzej mierze odzwierciedleniem zachowania cen ropy i w efekcie spétek

paliwowych.

Stopy zwrotu indekséw sektorowych MSCI World

MSCI World Energy 2,5% 10,4% 9,0% 23,7% 149,3% 4,2%
MSCI World Financials -2,3% -1,3% 2,6% 15,7% 35,8% 0,3%
MSCI World Communication Services -3,1% 1,2% 10,6% 30,5% 6,4% 30,3%
MSCI World Health Care -3,4% -3,0% -1,0% 9,4% 14,1% -3,1%
MSCI World Materials -4,3% -4,7% -5,5% 16,3% 12,0% -0,6%
MSCI World -4,4% -3,8% 2,2% 20,0% 20,5% 9,6%
MSCI World Consumer Staples -5,1% -6,9% -7,2% 6,3% 3,1% -4,4%
MSCI World Industrials -5,2% -5,5% 0,2% 25,6% 20,9% 6,8%
MSCI World Consumer Discretionary -5,6% -5,8% 3,6% 17,3% 7,9% 20,3%
MSCI World Utilities -5,8% -9,9% -11,2% -2,0% -3,9% -11,3%
MSCI World Information Technology -6,8% -6,2% 7,3% 36,1% 29,7% 29,7%
MSCI World Real Estate -6,9% -7,7% -8,2% -3,8% -9,1% -8,2%

Zrédfo: Bloomberg, Obliczenia wtasne na dn.29.09.2023 r.

W potowie pazdziernika wejdziemy w okres raportowania wynikéw kwartalnych przez spotki, co zwyczajowo
podniesie temperature notowan. Dla spdtek z S&P 500 zagregowana dynamika przychodoéw (wg. konsensusow
Bloomberga) powinna wynies¢ nieco ponad 2% r/r, a zyskdéw netto ponad 12% r/r. Dla spoétek europejskich
zgrupowanych w indeksie STOXX Europe 600 analogiczne oczekiwania wynoszg -3,45% r/r oraz +10,06% r/r.
Kluczowe beda wstepne prognozy i komentarze odnosnie 2024 r., gdyz wyniki za pierwsze poétrocze wespot z
prognozami na caty 2023 r. daty do$¢ dobry obraz, tego co nas czeka w Il potowie roku. W naszej ocenie niezmiennie
kluczowe jest pozycjonowanie sie w spétkach o czytelnych przewagach konkurencyjnych, silnych trendach bazowych
oraz wysokiej jakosci bilansach, gdyz tylko takie podmioty bedg w stanie zwigksza¢ udziaty w rynku i powréci¢ do

wyzszych dynamik wzrostu, gdy gtéwne gospodarki trwale wrdcg na sciezke wzrostu




Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje na rynkach globalnych zaréwno w Instrumenty diuzne ktérych udziat w
funduszu moze wynosi¢ od 40% do 100% Aktywéw Netto Funduszu, jak i w Instrumenty udziatowe w udziale nie
wiekszym niz 60% Aktywow Netto Funduszu, w tym w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w wybranych sektorach
gospodarki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania. Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktérzy akceptujg
sredni poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestowania znacznej czesci Aktywow Subfunduszu zaréwno w
instrumenty udziatowe jak i dtuzne na rynkach globalnych. Horyzont inwestycyjny inwestora nie powinien by¢ krotszy

niz 3 lata.

NOTA PRAWNA

Ninigjszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikdéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac¢ sformutowania
i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacii.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informagji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych érodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartos$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrzeénia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




