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DOKUMENT INFORMACYINY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII AAL
IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
z siedzibg w Warszawie
przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa
Organem Funduszu jest
IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie

ipopema

Niniejszy dokument (,Dokument Informacyjny”) zostat sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. db) i ust. 5 lit.
ba) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129”) w zwigzku
z ofertg publiczng (,Oferta”) nie mniej niz 2.000 i nie wigcej niz 300.000 certyfikatéw inwestycyjnych serii AAL
emitowanych (,Certyfikaty Oferowane”) przez IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych (,Fundusz”, ,Emitent”) i zamiarem ubiegania sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (rynek
podstawowy) Certyfikatow Oferowanych i zawiera informacje wymagane przez zatgcznik IX Rozporzgdzenia
2017/1129.

. Nazwa Emitenta (w tym jego LEI), kraj zalozenia, link do strony internetowej Emitenta.

Emitent: IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (IPOPEMA Benefit 3
FIZAN), Kraj zatozenia: Polska; LEl: 259400HIXV80JLOV4287, Adres strony internetowej Emitenta:
https://ipopematfi.pl/fundusz/ipopema-benefit-3-fundusz-inwestycyjny-zamkniety-aktywow-niepublicznych.

Il Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
stwierdzajgce, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
sg zgodne ze stanem faktycznym ize w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogloby wptywaé na jego znaczenie.

Dziatajgc w imieniu Emitenta, reprezentowanego przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zakladowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony (,Towarzystwo”),
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w tym Dokumencie Informacyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym oraz nie zostato w nim pominiete nic, co mogtoby wptywa¢ na jego znaczenie.
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lll. Nazwa wlasciwego organu panstwa czionkowskiego pochodzenia i oswiadczenie, ze Dokument
Informacyjny nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenie 2017/1129 oraz ze Dokument
Informacyjny nie zostal poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez witasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia.

Wiasciwym organem w rozumieniu art. 20 Rozporzgdzenia 2017/1129 jest Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”).
Emitent o$wiadcza, ze Dokument Informacyjny nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia 2017/1129
oraz nie zostat poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez KNF.

IV. Oswiadczenie o stalym przestrzeganiu obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania
informacji przez caly okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE,
w stosownych przypadkach, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych przypadkach,
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.


https://ipopematfi.pl/fundusz/ipopema-benefit-3-fundusz-inwestycyjny-zamkniety-aktywow-niepublicznych

Emitent oswiadcza, ze przez caly okres dopuszczenia do obrotu stale przestrzega obowigzkéw w zakresie
sprawozdawczo$ci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE oraz w stosownych
przypadkach rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

V. Wskazanie, gdzie dostepne sa informacje regulowane publikowane przez Emitenta zgodnie
z obowigzkami w zakresie biezagcego ujawniania informacji oraz, w stosownych przypadkach, gdzie
mozna uzyskaé¢ najnowszy prospekt.

Informacje regulowane zwigzane z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz ostatni prospekt
certyfikatéw Funduszu (ktérego termin waznos$ci uptynat 25 pazdziernika 2025 roku), a takze Statut Funduszu
(,Statut”) opublikowane sg stronie: https://ipopematfi.pl/fundusz/ipopema-benefit-3-fundusz-inwestycyjny-
zamkniety-aktywow-niepublicznych.

VI. W przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych oswiadczenie, ze w momencie skladania
oferty Emitent nie opéznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 596/2014.

Emitent oswiadcza, ze w momencie skfadania Oferty nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

VIl. Przestanki Oferty i wykorzystanie wptywow.

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wytacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia certyfikatow
inwestycyjnych w okreslone w Statucie i ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne
prawa majgtkowe.

W zwigzku z powyzszym, srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane bedg lokowane
przez Fundusz przede wszystkim w Portfel Inwestycji Docelowych, na ktory sktadajg sie nastepujgce lokaty:

1) Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza
nig, ktorych dziatalnosé¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci,

2) akcje, prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji emitowane przez spétki o ktérych

mowa w pkt 1),

udziaty w spoétkach o ktérych mowa w pkt 1), w tym w spotkach z siedzibg za granica,

Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1),

wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje

dokonywanie lokat w diuzne papiery wartosciowe, co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci

aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.
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Szczegodtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, m. in. peten katalog dozwolonych lokat Funduszu, kryteria
ich doboru i zasady dywersyfikacji lokat opisane zostaty w rozdziale VIII Statutu. Pojecia pisane wielkg literg majg
znaczenie nadane im w Statucie.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Oznacza to, ze jakkolwiek Emitent dgzy do osiggania
dodatnich stép zwrotu niezaleznie od warunkéw rynkowych, to nie zapewnia jego osiggnigcia ani nie jest
zobowigzany z tego tytutu do zaptaty jakichkolwiek kar i odszkodowan, a tym samym Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze nie osiggnie zakladanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

Wptywy z Oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Emitenta zgodnie z jego politykg
inwestycyjng. Wartos¢ wptywéw z Oferty zalezy od liczby Certyfikatow Oferowanych, na ktére zostang ztozone
zapisy i wyniesie od 334.000,00 zt do maksymalnie 50.100.000,00 zt.

Czes¢ srodkdw zostanie przeznaczona na pokrycie kosztéw dziatalnosci Funduszu na zasadach okreslonych
w rozdziale X| Statutu.

VIIl. Czynniki ryzyka wiasciwe dla Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane, inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy
przedstawionych ponizej czynnikéw ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym.
Wystgpienie ktéregokolwiek z ponizszych czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ i
sytuacje finansowg Emitenta, a w konsekwencji na cene Certyfikatow Oferowanych. Spadek ceny rynkowej
Certyfikatow Oferowanych moze spowodowagé, ze inwestor poniesie strate réwng wartosci inwestycji w Certyfikaty
Oferowane lub jej czesci.
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Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie moga okaza¢ sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja
w Certyfikaty Oferowane moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére nie sg znane Emitentowi lub zostaty
uznane za ryzyka nieistotne.

Kolejnos¢ przedstawienia ponizszych czynnikéw ryzyka zwigzana jest z oceng istotnosci tych czynnikéw, dokonang
w oparciu o ocene Emitenta dotyczacg prawdopodobienstwa ich wystgpienia oraz przewidywanej skali
negatywnego wptywu wystgpienia danego czynnika ryzyka.

Pojecia pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Statucie.
1) Ryzyko specyficzne zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz jest funduszem typu diuznego, ktérego strategia inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 80%
aktywow w instrumenty niepubliczne, w tym przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez uznane agencje ratingowe.
Inwestycje te, z uwagi na charakter emitentéw, obarczone sg istotnym ryzykiem kredytowym, j. ryzykiem czesciowej
lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu i braku sptaty zobowigzan przez emitentéw.

Strategia inwestycyjna Funduszu wigze sie z ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem niewyptacalnosci podmiotow,
ktére emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat Funduszu. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow
zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan,
w tym réwniez z trwalg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen transakcyjnych
dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot oraz jego zdolnosci do obstugi zadtuzenia.
Mozliwosci odzyskania zainwestowanych $rodkéw zaleze¢ bedzie od poziomu i skutecznosci ustanowionych
zabezpieczen.

Dodatkowo, specyfika inwestycji w instrumenty niepubliczne powoduje brak rozwinietego rynku wtérnego, co
w praktyce oznacza bardzo ograniczone mozliwosci sprzedazy posiadanych aktywdéw. Prowadzi to do istotnego
ryzyka ptynnosci — Fundusz moze napotkac trudnosci w zbyciu lokat w krétkim okresie lub moze byé zmuszony do
sprzedazy ich po cenie z dyskontem.

Realizowana strategia inwestycyjna wigze sie ponadto z ryzykiem koncentracji. Znaczgcy poziom zaangazowania
Funduszu w obligacje i instrumenty dtuzne poszczegdlnych emitentéw skutkuje podwyzszong podatnoscig na
zdarzenia o charakterze indywidualnym (ryzyko specyficzne dla danego emitenta). Negatywne zdarzenie dotyczace
pojedynczego podmiotu — np. pogorszenie jego sytuacji finansowej, niewyptacalnosc¢ lub restrukturyzacja — moze
przetozy¢ sie bezposrednio na spadek wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywow gtoéwnie w obligacje korporacyjne
o wysokim ryzyku. Do dnia 4 pazdziernika 2025 r., w odniesieniu do co najmniej 50% Portfela Inwestycji Docelowych
Fundusz obejmowat obligacje emitowane przez podmioty swiadczace ustugi faktoringu, udzielajgce pozyczek
pienieznych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg oraz osobom fizycznym (w tym nieprowadzgcym
dziatalnosci gospodarczej) lub podmioty nabywajgce na wiasny rachunek lub zarzadzajgce na rzecz oséb trzecich
portfelami wymagalnych wierzytelnosci i aktualnie te aktywa stanowig nadal przewazajgcg czes¢ Portfela Inwestycji
Docelowych. Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innego rodzaju obligacji (w tym rowniez
obligacji korporacyjnych emitowanych przez przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji
finansowej), ale z ich posiadaniem wigze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, dotyczgce w szczegdlnosci sytuaciji
finansowej poszczegdlnych emitentéw (ryzyko kredytowe).

Wprowadzone od dnia 4 pazdziernika 2025 r. zmiany polityki inwestycyjnej, polegajgce na zniesieniu minimalnego
limitu zaangazowania w sektor finansowy oraz rozszerzeniu zakresu geograficznego lokat o podmioty majgce
siedzibe w panstwach OECD, w zatozeniu zmierzajg do zwigkszenia poziomu dywersyfikacji portfela Funduszu.
Potencjalnie moze to zmniejszy¢ ryzyko koncentracji w ramach jednego sektora gospodarki oraz zmniejszy¢
zaleznos$¢ od rynku krajowego.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze zmiana ta nie eliminuje kluczowych ryzyk wynikajgcych z polityki inwestycyjne;j
Funduszu. Podstawowym obszarem inwestycyjnym pozostajg bowiem niepubliczne instrumenty dtuzne (private
debt), ktére charakteryzujg sie wysokim ryzykiem kredytowym emitentéw oraz brakiem ptynnego rynku wtérnego.
W konsekwencji, pomimo szerszych mozliwosci dywersyfikacyjnych, inwestorzy Funduszu w dalszym ciggu
narazeni sg na istotne ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

W zwigzku z powyzszym, pomimo iz co do zasady obligacje sg postrzegane przez typowego inwestora jako
wzglednie bezpieczna klasa aktywdéw, nalezy wskazaé, ze inwestycje Funduszu, a tym samym inwestycja
w Certyfikaty Oferowane, charakteryzuje sie wyzszym ryzykiem inwestycyjnym niz fundusze obligacji skarbowych.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka nieodzyskania zainwestowanych srodkéw w obligacje poszczegdinych podmiotéw
jako wysokg, a jego prawdopodobienstwo wystgpienia jako Srednie.



2) Ryzyko plynnosci (dotyczace lokat)
W zwigzku z faktem, ze co najmniej 80% wartosci Aktywéw Funduszu musi by¢ lokowane w aktywa niepubliczne,
wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci lokat Funduszu, co moze przektadac sie zaréwno na ptynno$¢
inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu, w szczegdlnosci w przypadku sprzedazy
w warunkach wymuszonych. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Certyfikatow Oferowanych.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych, niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obroét tymi papierami, mogg uniemozliwia¢ lub znaczgco utrudnia¢ dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu
papieréw warto$ciowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, ktére powodujg niestandardowg aktywnos¢
zwigzang z transakcjami na rynku lub zmiany czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng danego emitenta
lub konkretnego papieru wartosciowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegélnych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Oferowanych Funduszu.

W przypadku pogorszenia sytuacji rynkowej lub sytuacji finansowej emitentdéw, uptynnienie lokat moze by¢
utrudnione, czasochtonne lub mozliwe jedynie ze znacznym dyskontem. Moze to skutkowaé brakiem mozliwosci
realizacji ztozonych zadan wykupow.

Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysokie, a jego prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.
3) Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej przejawia sie w zmianie cen dtuznych instrumentéw finansowych lub inwestyciji, ktérych
rentownosc jest posrednio zalezna od wysokosci i zmian stép procentowych w Polsce lub kraju, na ktéry Fundusz
posiada ekspozycje. Wysokos$¢ stdép procentowych stanowi jeden z podstawowych czynnikow wptywajgcych na
wartos¢ instrumentéw dtuznych papieréw warto$ciowych oraz instrumentoéw rynku pienieznego takich jak bony czy
obligacje. Wysokos¢ stép procentowych moze wpltywac takze na sytuacje ekonomiczng podmiotéw, ktdrych aktywa
sg lokatami Funduszu. Zmiany poziomu stdép procentowych, mogg wptywa¢ na mozliwosé osiagniecia celu
inwestycyjnego Funduszu. Poziom stép procentowych jest waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci
spotek, ktére w swojej dziatalnosci korzystajg z finansowania dtuznego, szczegdlnie podmiotéw z rynku
niepublicznego, ktére jeszcze nie generujg dodatnich przeptywdw pienieznych. Ewentualne podwyzszenie kosztu
finansowania dtuznego bedzie miato negatywny wplyw na efektywnosc¢ finansowa inwestycji Funduszu. Ryzyko
stopy procentowej Funduszu obejmuje réwniez ryzyko réznych wysokosci stop procentowych, wiasciwych dla
réznych walut, w ktérych denominowane sg poszczegoélne aktywa Funduszu.

Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka jako wysokie.
4) Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow Oferowanych

Ryzyko moze by¢ zwigzane z ograniczong ptynnoscig Certyfikatow Oferowanych w obrocie wtérnym, jak
i nieprzewidywalnoscig przysztych zmian ceny rynkowej Certyfikatéw Oferowanych.

Zamiarem Funduszu jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW Certyfikatow Oferowanych oraz ich zarejestrowanie w KDPW pod tym
samym kodem ISIN co pozostate Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zostaty dotychczas wyemitowane przez Fundusz,
tj. zarejestrowanie ich pod wspdinym kodem ISIN PLIPBNTO00018.

Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow Oferowanych moze sie materializowaé w postaci istotnego ograniczenia albo
nawet braku mozliwosci nabycia lub sprzedazy w krétkim czasie wiekszej liczby Certyfikatéw Oferowanych na
rynku, na ktérym zostaly one dopuszczone i wprowadzone do obrotu. Ponadto, cena rynkowa Certyfikatow
Oferowanych moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu.
Znacznym zmianom moze ulegaé réwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatéw Oferowanych i ptynnos¢ ich obrotu
na rynku regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez inwestorow.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze inwestorzy nie bedg mogli zby¢ posiadanych Certyfikatow Oferowanych po
satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie. Moze sie zdarzy¢, ze kurs notowan Certyfikatéw Oferowanych
w obrocie na rynku, na ktérym zostaty one wprowadzone do obrotu lub cena ich sprzedazy zaptacona we wtérnym
obrocie, bedzie nizsza niz aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszona przez Funduszu.
Nabywanie lub sprzedaz Certyfikatéw Oferowanych w obrocie wtérnym moze wigzaé sie rowniez z dodatkowymi
kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw zwigzanych z posiadaniem rachunku papieréw
wartosciowych, obnizajgcymi ostatecznie stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Oferowane.



Majgc powyzsze na uwadze, istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

5) Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
w tym wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi

Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w tym wywotanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze skutkowa¢ zatamaniem na
Swiatowych rynkach kapitalowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmiennosci cen aktywdw finansowych.
W konsekwenciji zdarzenia takie mogg negatywnie wptywaé na wycene aktywéw Funduszu w skutek spadku ich
wartosci, w tym w wyniku pogorszenia warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez podmioty, w ktére Fundusz
inwestuje swoje Aktywa.

Materializacja ryzyka moze wiec skutkowaé konieczno$cig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona
wywotywac negatywny wptyw na poszczegodlne skfadniki lokat przyczyniajgc sie do spadku ich wartosci.

Ponadto istnieje ryzyko, ze w sytuacji otrzymania znacznej ilosci zgdan wykupu Certyfikatow Oferowanych,
Fundusz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ wszystkich zgdan wykupu Certyfikatow. Ponadto Fundusz w celu
zapewnienia Srodkéw na obstuzenie zadan wykupu Certyfikatow zgtaszanych przez inwestorow moze byc¢
zmuszony do sprzedazy posiadanych aktywéw po zanizonych cenach, co w efekcie niekorzystnie wptynie na
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny i moze skutkowac poniesieniem straty przez inwestoréw.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

6) Ryzyko wykupu Certyfikatow Oferowanych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Oferowanych na zgdanie Uczestnika, w Dni Wykupu, ktére przypadajg w
ostatnim Dniu Roboczym w miesigcu kalendarzowym. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Oferowanych
w liczbie wskazanej w Statucie. Niniejsze ryzyko polega na tym, ze w przypadku gdy tgczna realizacja zgtaszanych
przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatéw Oferowanych spowodowataby przekroczenie limitu, o ktérym mowa
w Statucie, liczba Certyfikatéow Oferowanych objeta zgdaniami wykupu zostanie proporcjonalnie zredukowana w
odniesieniu do kazdego zgdania wykupu. Moze zatem doj$s¢ do sytuacji, w ktérej zgdanie wykupu Certyfikatéw
Oferowanych ztozone przez uczestnika Funduszu nie zostanie w petni zrealizowane.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

7) Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

Przydzielenie inwestorowi Certyfikatow Oferowanych danej serii jest zwigzane ze spetnieniem warunkéw
okreslonych w Statucie. W przypadku braku ich spetnienia, Fundusz nie bedzie mégt dokonaé ich przydziatu.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatéw Oferowanych moze spowodowac, ze osobie dokonujgcej zapiséw na
Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane Ilub zostanie przydzielona liczba
Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba, na ktorg zostat ztozony zapis.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent jako
niskie.

8) Ryzyko zwigzane z outsourcingiem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Towarzystwo, na podstawie umowy z dnia 7 stycznia 2021 r., powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu CVI Domowi Maklerskiemu sp. z o.0. (,CVI Dom Maklerski”’). Oznacza to, ze od tego dnia decyzje
inwestycyjne dotyczace Aktywéw Funduszu nie sg podejmowane przez Towarzystwo, lecz przez CVI Dom
Maklerski.

W zwigzku z tym realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu jest w catosci w gestii podmiotu odrebnego od
Towarzystwa i to od skutecznosci podejmowanych przez ten podmiot decyzji inwestycyjnych bedzie zaleze¢ miedzy
innymi Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przedmiotowej umowy, Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu solidarnie z CVI Domem Maklerskim, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére CVI Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci.

Przedmiotowe ryzyko jest zmniejszane przez ustanowienie w umowie o powierzenie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu szeregu mechanizméw na rzecz Towarzystwa o charakterze kontrolno-nadzorczym nad
sposobem realizacji powierzonych czynnosci przez CVI Dom Maklerski w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.



Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobieristwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako Srednie.

9) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane, indeksowane lub oparte o instrumenty bazowe wyrazone w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych
moga przektadac¢ sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych
zmian kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych mogg wptywac¢ na wahania oraz spadki
wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobienistwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako srednie.
10) Ryzyko zwigzane z mozliwg zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz moze dokona¢ zmian statutu, w tym w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu, ktére mogg skutkowac
zmiang charakteru Funduszu oraz skali ryzyka zwigzanej z inwestowaniem w Certyfikaty Oferowane.
Przeprowadzenie zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia Komisji, oraz moze skutkowac¢ niedostosowaniem profilu Funduszu do profilu inwestycyjnego inwestora,
ktory objat Certyfikaty Oferowane emitowane przez Fundusz.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako srednie.
11) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg takie
ryzyka jak (i) ryzyko kontrahenta - stanowigce warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, (ii) ryzyko rynkowe — oznaczajgce ryzyko poniesienia
przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu
na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, (iii) ryzyko plynnosci — stanowigce ryzyko braku mozliwosci,
w odpowiednio krétkim czasie, sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, (iv) ryzyko bazy — zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia rozbieznosci w wycenie Instrumentu Pochodnego oraz instrumentu bazowego, ktérego dany
instrument pochodny dotyczy.

Istotnym ryzykiem przy inwestowaniu w Instrumenty Pochodne jest rowniez ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane
z tym, ze w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Instrumentu Bazowego, istnieje w zwigzku z tym
mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, a mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.

12) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe
za granica

W ramach przedmiotowego ryzyka nalezy wskazaé nastepujgce gtéwne grupy ryzyka:

a) ryzyko specyficzne emitenta — ryzyko zwigzane jest z w szczegdélnosci z politykg inwestycyjng emitenta
jednostek uczestnictwa (funduszu inwestycyjnego). Niekorzystne decyzje inwestycyjne, a takze
materializacja ryzyk inwestycyjnych doprowadzi¢ mogg do spadku wartosci aktywow funduszu i w efekcie
prowadzi¢ do spadku wartosci nabytych jednostek uczestnictwa.

b) ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
ktérym podlegajg fundusze inwestycyjne, sg one zobowigzane ujawniaé sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytgcznie okresowo, co powoduije, iz zarzadzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy
jednostek uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu oraz do historycznego
skfadu portfela tych instytucii;

c) ryzyko ptynnosci — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze inwestycyjne, moga one zawiesic¢
zbywanie jednostek uczestnictwa m. in. woéwczas, gdy przekroczone zostang okreslone w statucie limity
wysokosci wartosci aktywow netto lub jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu. Powyzsze wptywa na ograniczenie ptynno$ci



lokaty w jednostki uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki — takze na
mozliwos¢é dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze negatywnie wptyngé na
wartosé Aktywow Funduszu;

d) ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego przez emitenta — fundusz inwestycyjny nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, wobec czego inwestycja w jednostki uczestnictwa moze nie doprowadzic¢
do oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a w skrajnych przypadkach wigza¢ sie z utratg catego
zainwestowanego kapitatu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

13) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu
Zgodnie z przepisami Ustawy, obowigzkiem Depozytariusza jest m.in. prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu.

Istnieje ryzyko wystgpienia zdarzeh niezaleznych od Funduszu, majgcych wplyw na bezpieczenstwo
przechowywanych Aktywdéw Funduszu, w tym bteddw, za ktére odpowiedzialnos¢ ponosi Depozytariusz lub inne
osoby. Konsekwencje wystgpienia takich zdarzen mogg wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow
Funduszu, a w konsekwencji na warto$¢ Certyfikatéow Oferowanych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobiehstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.
14) Ryzyko skrécenia lub przedtuzenia okresu subskrypcji Certyfikatow Oferowanych

Zgodnie ze Statutem Fundusz ma prawo zmiany terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, w tym takze w trakcie trwania okresu przyjmowania zapisOw na nie.

W przypadku skrécenia terminu przyjmowania zapiséw, istnieje ryzyko, ze inwestor nie bedzie moégt ztozy¢
skutecznego i waznego zapisu na Certyfikaty Oferowane w zaplanowanym przez siebie terminie.

Natomiast w przypadku przedtuzenia okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane, srodki z ich emis;ji
zostang zainwestowane przez Fundusz podzniej niz wynikatoby to z pierwotnego harmonogramu emisji takich
Certyfikatow Oferowanych, a w dalszej konsekwencji, ze inwestor bedzie mdgt rozporzadzaé Certyfikatami
Oferowanymi dopiero w pozniejszym terminie.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

15) Ryzyko zawieszenia lub wycofania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii Fundusz moze w kazdym czasie
i bez podawania przyczyn zawiesi¢ ich Oferte, co bedzie réwnoznaczne z jej przeprowadzeniem w pdzniejszym
terminie albo z catkowitym odstgpieniem od jej przeprowadzania w przysztosci.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.
16) Ryzyko wyceny, w tym btednej wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane bedg a zobowigzania Funduszu ustalane wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych w Statucie. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie
z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku z uwagi na
konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych, moze odbiega¢ od ich
rzeczywistej wartosci. Dodatkowo, ze wzgledu na mozliwe zmiany Statutu, w tym wynikajgce z koniecznosci
dostosowania jego postanowien do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, mogg ulec zmianie
zasady wyceny Aktywow Funduszu, co réwniez moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto Funduszu, inwestor sktadajgcy zapis na Certyfikaty Ofererowane
danej serii moze w rezultacie naby¢ je po zawyzonej cenie emisyjnej w relacji do wartosci godziwej, natomiast
Uczestnik Funduszu, ktéry ztozyt Zgdanie wykupu — w przypadku btednej wyceny (zanizonej) — otrzyma zanizone
Swiadczenie w ramach rozrachunku wykupu Certyfikatow Oferowanych wykupionych przez Fundusz. Réwniez
zanizone Swiadczenie otrzyma Uczestnik Funduszu w razie wyptaty przez Fundusz przypadajgcej mu kwoty
likwidacyjnej w razie likwidacji Funduszu. Btedna wycena Aktywéw Netto Funduszu moze mieé réwniez negatywny
wplyw na ustalenie ceny sprzedazy Certyfikatow Oferowanych na rynku wtérnym przez Uczestnika Funduszu
dokonujgcego ich sprzedazy po zanizonej lub zawyzonej Wartosci Aktywéw Netto przypadajgcej na Certyfikat
Inwestycyjny ogtoszonej przez Fundusz.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.

IX. Cechy papierow wartosciowych (w tym ich kod ISIN).



Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu Ustawy. Certyfikaty Oferowane bedg (po ich wyemitowaniu)
papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu i zostang zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”).
Certyfikaty Oferowane zostang objete wnioskiem Emitenta o ich zarejestrowanie pod tym samym kodem ISIN co
certyfikaty inwestycyjne poprzednich serii dotychczas wyemitowane przez Emitenta
i zarejestrowane w KDPW pod wspdélnym kodem ISIN, tj. PLIPBNT00018.

X. W przypadku akcji — rozwodnienie i akcjonariat po emisji.
Nie dotyczy.
XIl.  Warunki Oferty

a) Firma Inwestycyjna i Depozytariusz

Podmiotem posredniczacym w ofercie jest IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie (00-107)
przy ul. Proznej 9 (,Firma Inwestycyjna”), bedgca firmg inwestycyjng wykonujacg czynnosci oferowania
Certyfikatow Oferowanych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej z Funduszem.

Podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza Funduszu, w tym prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, jest
IFDS Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa (,Depozytariusz”).

b) Zasieg geograficzny Oferty

W ofercie Certyfikatéw Oferowanych mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej Dokument informacyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta
nabycia Certyfikatow Oferowanych.

c) Cenaemisyjna
Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych wynosi 167,00 ztotych za jeden Certyfikat Oferowany.
d) Optaty zwigzane z Oferta

Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wydanie Certyfikatéw Oferowanych w wysokosci nie wyzszej niz 4% ceny
emisyjnej Certyfikatu Oferowanego (,Optata za Wydanie”). Optata ta nie jest wliczana do ceny emisyjnej i stanowi
przychdd Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ Optaty za Wydanie lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania, a takze
réznicowaé jej wysokos¢ w zaleznosci od wartosci wptaty, podmiotu przyjmujgcego zapis lub wartosci aktywow
zgromadzonych w innych funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.

Inwestorzy nie ponoszg dodatkowych optat i prowizji na rzecz Emitenta lub Towarzystwa w zwigzku ze ztozeniem
zapisu na Certyfikaty Oferowane.

e) Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu oraz sposéb i termin ich optacenia
Przedmiotem zapiséw bedzie od 2.000 (dwdéch tysiecy) do 300.000 (trzystu tysiecy) Certyfikatow Oferowanych.

Zapis na Certyfikaty Oferowane moze obejmowaé minimalnie 25 Certyfikatow Oferowanych i maksymalnie nie
wiecej niz wszystkie Certyfikaty Oferowane, tj. 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatéw Oferowanych. Zapis ztozony
na mniejszg liczbe niz 25 Certyfikatow Oferowanych bedzie uwazany za niewazny. Jedna osoba moze ztozy¢ wigce;j
niz jeden zapis na Certyfikaty Oferowane. W przypadku ztoZzenia wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Oferowane,
bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane rozpocznie sie w dniu 7 kwietnia 2026 r. i zakonczy
w dniu 27 kwietnia 2026 r.

Z zastrzezeniem powyzszych akapitéow, przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Oferowane zostanie zakoriczone
z uptywem wczesniejszego z termindw: (i) dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng
liczbe Certyfikatéw Oferowanych, o czym Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci,
nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informaciji o jej zaistnieniu, lub (ii) dnia okreslonego
powyzej jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane. Informacja o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane zostanie opublikowana na stronie internetowej
Funduszu.

Fundusz moze odwota¢é Oferte Certyfikatow Oferowanych takze po rozpoczeciu zapiséw na Certyfikaty Oferowane,
jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa,
tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisoéw. Informacja o odwotaniu oferty Certyfikatow Oferowanych zostanie
opublikowana na stronie internetowej Funduszu.



Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w punktach obstugi klienta (,Punkt Obstugi Klienta”) Firmy
Inwestycyjnej oraz cztonkdw zorganizowanego przez nig konsorcjum dystrybucyjnego. Lista Punktéw Obstugi
Klienta prowadzgcych zapisy znajduje sie na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej
(www.ipopemasecurities.pl) i Funduszu. Zapisy na Certyfikaty Oferowane moga by¢ réwniez skiadane za
posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw informaciji, w tym Internetu, o ile
dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane sktadane sg na formularzach dostepnych w Punktach Obstugi Klienta. Wszelkie
czynnosci zwigzane z obejmowaniem Certyfikatow Oferowanych mogg by¢ wykonywane osobiscie lub przez
petnomocnika.

Whptata na Certyfikaty Oferowane powinna by¢ dokonana w srodkach pienieznych w walucie polskiej, nie pdzniej,
niz w terminach przyjmowania zapisow. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna sumie:
1) ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych, na ktére zlozono zapis, tj. iloczynu liczby Certyfikatow
Oferowanych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Oferowanego, oraz
2) kwoty Opfaty za Wydanie.

W pierwszej kolejnosci wptaty tytutem optacenia zapiséw na Certyfikaty Oferowane beda trafiaty na:
1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjne;j,
2) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane dane serii, inny niz Firma
Inwestycyjna, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane tej serii; lub
3) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.

Nastepnie, w przypadku wpfat dokonywanych na wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek
bankowy Funduszu oraz wptat dokonywanych na wskazany przez inny podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty
Oferowane niz Firma Inwestycyjna, tak przyjete wptaty bedg nastepnie przekazywane przez podmioty je
otrzymujgce na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, nie pozniej niz
nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Oferowane.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, taki przelew powinien zawiera¢ nastepujgca
adnotacje: "[Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wptata na certyfikaty IPOPEMA Benefit 3
FIZAN".

Za termin dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty srodkéw na rachunek bankowy: (i) podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane — w przypadku
wptat dokonywanych na wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub innego podmiotu niz Firma
Inwestycyjna przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane, albo (ii) Funduszu w przypadku wptat dokonywanych
na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, ktéry zostat wskazany przez
podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane.

Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane w oznaczonym terminie lub niedokonanie
petnej wptaty skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane. Przez niedokonanie petnej wptaty
rozumie sie niedokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysoko$ci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatéw
Oferowanych wskazanej w zapisie lub dokonanie wptaty niepowiekszonej o Optate za Wydanie.

Z zastrzezeniem procedur wewnetrznych obowigzujgcych w danym podmiocie przyjmujgcym zapisy na Certyfikaty
Oferowane, osoby dokonujgce wptat na Certyfikaty Oferowane otrzymujg potwierdzenie dokonania wptaty, ktéra sg
wystawiane przez podmioty przyjmujgce zapisy.

f) Wycofanie zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty Oferowane wigze osobe zapisujgca sie od dnia dokonania
zapisu. Niezaleznie od powyzszego osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane, przestaje by¢ zwigzana
w catosci lub w czeéci zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieziozenia w okresie
przyjmowania zapisOw waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Oferowanych, tj. co
najmniej 2.000 Certyfikatow Oferowanych, a w przypadku gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych
oraz ich ceny emisyjnej bytby nizszy niz kwota 50.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu
w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych w tgcznej kwocie wynoszgcej co najmniej 50.000,00 zt;

2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne
i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow.



g) Mozliwosé dokonania redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot inwestorom
O przydziale Certyfikatow Oferowanych decyduje kolejnos¢ ztozenia i optacenia zapisow.

Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Oferowane i dokonali ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, zostang
przydzielone Certyfikaty Oferowane w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu,
w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang
proporcjonalnie zredukowane.

Certyfikaty Oferowane nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug decyzji
Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami osiggnie
maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych
objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang liczbe, nie bedg realizowane. Utamkowe czesci Certyfikatow
Oferowanych nie bedg przydzielane.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéow Oferowanych, spowodowanego:

1) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych w przypadku nieztozenia w czasie trwania zapisow
waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych, tj. 2.000 Certyfikatow
Oferowanych, a w przypadku gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatéw Oferowanych oraz ich ceny
emisyjnej bytby nizszy niz kwota 50.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw Oferowanych w tgcznej kwocie wynoszacej co najmniej 50.000,00 zi,

2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisdw na skutek zaistnienia szczegélnych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

3) dokonania redukcji zapiséw, o ktérej mowa wyzej, w wyniku ktorej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej
liczby Certyfikatdw Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub nieprzydzieleniem Certyfikatow
Oferowanych w ogole,

- zwrot wpfat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi wraz z odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza, niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen
opisanych powyzej. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzeh, o ktorych mowa powyzej. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy
oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych, spowodowanego niewaznoscig ztozonego zapisu na
Certyfikaty Oferowane w wyniku:

1) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty, w terminie dokonywania wpfat
na Certyfikaty Oferowane,

2) niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Oferowane
z przyczyn lezagcych po stronie osoby, ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty Oferowane, w szczegdlnosci
nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis oswiadczen lub informacji wymaganych przepisami prawa, w
tym dotyczgcymi przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewfasciwe
okresdlenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, niezwtocznie nie pézniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakohczenia zapiséw na Certyfikaty Oferowane.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty Oferowane.

Za dzien zwrotu uznaje sie dzieh obcigzenia rachunku Funduszu prowadzonego przez Depozytariusza, na ktory
zostaty dokonane wptaty.

Przydziat Certyfikatow Oferowanych Przydziat Certyfikatéw Oferowanych nastepuje w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane, z zastrzezeniem przypadkéw nieprzydzielenia
Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w Statucie i Ustawie.

Przydziat nastgpi w oparciu o wazne zapisy, z uwzglednieniem ewentualnych zasad redukcji zapisow na Certyfikaty
Oferowane. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapisow na Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one
traktowane jako oddzielne zapisy.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Oferowanych, Towarzystwo w imieniu Funduszu ztozy wniosek
do KDPW o rejestracje Certyfikatéw Oferowanych w KDPW.

Wydanie Certyfikatow Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw
Oferowanych” lub poprzez ich zaewidencjonowanie w rejestrze osob, ktére nabyty Certyfikaty Oferowane, a nie



ztozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow Oferowanych na rachunku papieréw wartoSciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym (,Rejestr Sponsora Emisji”’); Funkcje sponsora emisji dla Certyfikatow
Oferowanych petni Firma Inwestycyjna oraz Dom Inwestycyjny XELION sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Prawa ze zdematerializowanych papieréow warto$ciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane, powstajg z chwilg
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych albo na rachunku zbiorczym Inwestora lub zaewidencjonowania
ich w Rejestrze Sponsora Emisji.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Oferowanych na wskazanym w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Oferowanych” rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym nastgpi po
zarejestrowaniu Certyfikatow Oferowanych w KDPW.

W przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ztozy ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Oferowanych”,
przydzielone Certyfikaty zapisane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow
Oferowanych w KDPW.

i) Sposéb podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku zostanie przekazana niezwtocznie
poprzez publikacje na stronie internetowej Funduszu. W terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow Towarzystwo przekaze informacje o wynikach oferty do publicznej wiadomosci, na podstawie § 17 w zw.
z § 80 ust. 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z2025r., poz. 755).

Xll. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery
wartosciowe tozsame z papierami wartosciowymi, ktére maja by¢é przedmiotem oferty publicznej lub
zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sa juz dopuszczone do obrotu.

Oferowane Certyfikaty sg tozsame z dotychczas wyemitowanymi certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu
oznaczonymi kodem ISIN PLIPBNTO00018, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynek
podstawowy) organizowanym przez GPW.
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