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Materiat reklamowy

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO

W sierpniu fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca 0,51% przy sredniej stopie zwrotu grupy porownawczej

na poziomie 0,66%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta -0,22%, natomiast Srednia dla analogicznej grupy

poréwnawczej wynosi 5,86%.

Na dzien 30.08.2024

™ 3M 6M YTD 12M

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO 0,51% 4,05% 1,00% -0,22% 1,39%

zrédio: Analizy.pl, obliczenia wtasne

Piotr Huminski, CFA
zarzadzajacy funduszem

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-
Mazurskiego w Olsztynie.

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie

zarzqdzajacego funduszami.
Odpowiadat m.in. za analizy spodtek z
sektora Information Technology,

Communication Services, odnawialnych
zrédet  energii  oraz  rynku  metali
szlachetnych. Od 2022 roku zatrudniony
na stanowisku zarzqdzajacego
funduszami, w ramach ktérego zarzadza
m.in. funduszami Ipopema Ztota i Metali

Szlachetnych ~ SFIO  oraz  Ipopema
Zrownowazony Inwestycji  Globalnych

SFIO, od ich powstania.

Posiada tytut Chartered Financial Analyst

(CFA).

Poczatek sierpnia rozpoczat sie nerwowo dla rynkéw finansowych.

W efekcie podwyzki stopy procentowej przez Japonski bank
centralny (BoJ) z konca lipca, inwestorzy posiadajgcy krétkie pozycje na
japonskiej walucie oraz posiadajgcy finansowanie w jenach zmuszeni byli do
uzupetniania swoich depozytéw zabezpieczajgcych w wyniku wzrostu wartosci
japonskiej waluty. Ekspozycja inwestorow byta wynikiem znanej w finansach
strategii ,,Carry Trade”, polegajgcej na pozyczaniu waluty o niskim
oprocentowaniu, nastepnie wymianie walutowej i nabywaniu w nowej walucie
papierow wartosciowych o0 wyzszym oprocentowaniu niz zaciggnieta
pozyczka. Bioragc pod uwage, ze Japonia pozostawata jednym z niewielu miejsc
na swiecie, gdzie nie doszto do zaciesniania polityki monetarnej i poziom stop
procentowych oscylowat w okolicach zera, spowodowato to duzg zachete dla
inwestorow do wykorzystywania powyzszego schematu do nabywania
papierébw o wyzszym oprocentowaniu lub finansowaniu zakupow
finansowanych pozyczkami w jenie. Szok spowodowany presja ptynnosciowa
przetozyt sie na istotne spadki indekséw i tak w dniu 5-ego sierpnia
obserwowalisSmy kulminacje negatywnych zjawisk, japonski indeks Nikkei
zamknat sie na prawie -12%, koreanski indeks KOSPI -8,8%. Ponadto spadki
obserwowalismy takze na gietdach w Europie czy Stanach Zjednoczonych. Z
perspektywy czasu wiemy, ze presja wynikajgca z Carry Trade okazata sie

szybko zazegnana i chociaz spadki byly gwattowne to miaty krétkotrwaty

charakter. Z pomocg w drugim tygodniu sierpnia przyszedt sam BoJ komunikujgc, ze nie zamierza podnosi¢ dalej

stép procentowych, ze wzgledu wiasnie na niestabilng sytuacje rynkéw finansowych oraz fakt, ze gospodarka Japonii

nie wykazuje oznak uzasadniajagcych dalsze zaciesnianie polityki monetarnej. Podsumowujgc, poczatek miesigca

przyniost inwestorom sporo emocji i wyjgtkowo duzo zmiennosci. Finalnie rynki tak jak szybko stracity tak tez szybko

przeszty do ,odrabiania” strat i w dalszej czesci miesigca wptyw japonskiego Carry Trade nie miat istotnego znaczenia.

W dalszej czesci sierpnia zmiennos¢ nieco sie obnizyta i rynki sukcesywnie odrabiaty straty z poczatku miesigca.

Przygladajac sie danym makroekonomicznym z USA widzimy dalszg presje rynku pracy. Odczyty zatrudnienia w

sektorze pozarolniczym byty na poziomie 114tys przy oczekiwaniach rynku 175tys. Potwierdzeniem spowolnia rynku
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pracy byt takze odczyt stopy bezrobocia ktéry wynidst 4,3% (konsensus 4,1%). Dodatkowo zestawiajac do tego dane
dotyczace inflacji, ktérej odczyty kolejny miesigc z rzedu ulegajg stopniowemu obnizeniu oraz nie zaskakujg
negatywnie w stosunku do oczekiwan rynkowych, posiadamy zestaw danych, ktéry istotnie wplywa na zmiane
retoryki czionkéw komitetu rezerwy federalnej Standéw Zjednoczonych. Zgodnie z przedstawionym przez Fed
rejestrem rozméw (minutki Fed) wytania sie obraz, iz to wiasnie rynek pracy jest aktualnie gtdwnym tematem i wtasnie
jego dane bedg mialy kluczowe znaczenie w kontekscie nadchodzacych decyzji wrzesniowego posiedzenia
dotyczacych poziomu referencyjnej stopy procentowej. Oczywiscie w dalszym ciggu inflacja jest monitorowana i nie
pozostaje zupetnie obojetna, niemniej analizujgc odczyty biezace jak z poprzednich miesiecy widoczny jest trend
spadajgcej dynamiki wzrostu cen oraz presji ze strony rynku pracy, co uzasadnia takze oczekiwania rynkowe, ktére
wskazujg na pierwszg obnizke wtasnie na wrzesniowym posiedzeniu. Pod koniec miesigca odbyto sie takze
sympozjum w Jackson Hole podczas ktérego przewodniczacy Fed Jerome Powell w zasadzie potwierdzit wczesniej
publikowane wypowiedzi cztonkéw komitetu. W kontekScie oczekiwan rynkowych odnosnie przyszlych decyzji
dotyczacych poziomu stép procentowych rynek na moment pisania niniejszego komentarza wycenia, ze do konca
roku stopa procentowa bedzie na poziomie nizszym o 100 punktéw bazowych. Bioragc pod uwage, ze do konca roku
pozostato jedynie trzy posiedzenia implikuje to, ze podczas z jednego z posiedzen mozemy spodziewac sie decyzji
obnizki o 50 punktéw bazowych. W naszej ocenie rynek moze zbyt optymistycznie wycenia¢ tempo obnizenia
poziomu stép procentowych i raczej sktaniamy sie poziomowi do konca roku nizszemu o 75 punktéw bazowych.
Oczywiscie jak zresztg kulminujg sami cztonkowie Fed, kluczowe bedg nadchodzgce dane z rynku pracy ktoére

poznamy na poczatku wrzesnia.

Stopy zwrotu z wybranych indeksow w podziale na klasy aktywoéw:

AKKTI;(A\S(Ajw INDEKS t ™M 3M 6M YTD 12M 24M 36M
MSCI World Value 2,64%
MSCI World 2,51%
:; MSCI World Growth 2,39%
% MSCI Emerging Markets 1,40% -15,95%
MSCI World Small Cap 0,36% -3,31%
Indeks VIX -8,31% -42,02% -8,98%
Ztoto spot 2,28%
% EURPLN -0,21% -0,83% -144% -4,34% -9,33% -5,38%
§ Bloomberg Commodity Index -0,38% -6,70% -0,63% -2,59% -9,38% -21,01%
% Bloomberg Dollar Spot Index -1,55% -1,37% -0,76% -0,47% -4,74%
" Ropa Brent -2,38% -3,46% -5,76% -9,28% -18,33%
2 Bloomberg Global Aggregate Index 2,37% -12,01%
C% Bloomberg Global High Yield Index 217%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.08.2024

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje na rynkach globalnych zaréwno w Instrumenty diuzne ktérych udziat w

funduszu moze wynosi¢ od 40% do 100% Aktywéw Netto Funduszu, jak i w Instrumenty udziatowe w udziale nie




wiekszym niz 60% Aktywow Netto Funduszu, w tym w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki, kiére prowadzg dziatalnosé w wybranych sektorach
gospodarki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania. Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktérzy akceptujg
sredni poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestowania znacznej czesci Aktywow Subfunduszu zaréwno w
instrumenty udziatowe jak i dtuzne na rynkach globalnych. Horyzont inwestycyjny inwestora nie powinien by¢ krotszy

niz 3 lata.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowié¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywdw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sig na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celéow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone s3a ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkoéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wediug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sig z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposoéb informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w cato$ci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikéw FIO.




