LSTATUT

IPOPEMA EKOLOGII | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1 Definicje i skroty

Ilekro¢ w Statucie jest mowa 0:--==-===========mmmmmmm oo m=mmmmem—memeeeeeeeee
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Aktywach Funduszu, Aktywach — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace
srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw, --- mmemmmmmeeeememeeneeeee m==mmmmmme-

Aktywach Netto Funduszu - rozumie si¢ przez to Aktywa Funduszu pomniejszone o
zobowigzania Funduszu, =-==-==-=======mmmmmmm e e oo eeee
Aktywnym Rynku - dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny

wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechuja si¢ takg czestotliwoscig i wolumenem,

Certyfikatach Inwestycyjnych, Certyfikatach — rozumie si¢ przez to emitowane przez
Fundusz papiery warto$ciowe na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu,--------------
Czlonku Konsorcjum, Czlonku Konsorcjum Dystrybucyjnego — rozumie si¢ przez to
czlonka zorganizowanego przez Firme¢ Inwestycyjng konsorcjum firm inwestycyjnych,
przyjmujacego zapisy na Certyfikaty, ------ = e
Depozytach — rozumie si¢ przez to depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, bedace przedmiotem umow zawartych przez Fundusz, --
Depozytariuszu — rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu, e
Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow

Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto na Certyfikat INWEStYCYJNY, ----==-=-=mmmmmmmm s oo oo
Dniu Wykupu — rozumie si¢ przez to dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, ===-=======mmmmmmm oo

Dzwigni Finansowej AFI — rozumie si¢ przez to metode zwickszania Ekspozycji AFI, w
szczegOlnosci przez pozyczanie srodkéw pienieznych lub papierow wartosciowych lub
przez inwestycje w Instrumenty Pochodne, -----------===-mmmmm oo
Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to
dyspozycje skladang przez osobg¢ zapisujaca si¢ na Certyfikaty, umozliwiajaca
zdeponowanie na wskazanym przez ta osobg¢ indywidualnym rachunku papierow
warto$§ciowych lub rachunku zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez
Towarzystwo lub Fundusz CertyfikatOw, ==-==========mmmmmmm oo
Efektywnej stopie procentowej - rozumie si¢ przez to stopg, przy zastosowaniu ktorej
nastepuje zdyskontowanie do biezacej warto$ci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do
terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie
procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,



stanowigca wewngtrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym
OKIESI@, ===mmmmmmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e

12a)Firmie Inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjng wykonujgca czynnosci
oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem lub Funduszem, a poczawszy od emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii dwudziestej drugiej i nastepnych — [IPOPEMA Securities Spotke
Akcyjng z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, -----------===-mmmmmmmmm oo

13) Ekspozycji AFI — rozumie si¢ przez to ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy. ------------

14) Funduszu — rozumie si¢ przez to IPOPEMA Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,-

15) GPW - rozumie si¢ przez to Gietdg Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.,---------
16) Informacja dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — rozumie si¢ przez
to dokument sporzadzany oraz udostepniany zgodnie z Ustawg Uczestnikom lub osobom
fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym nieposiadajacym
osobowosci prawnej, ktora sklada badz zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty
INWESLYCYJNE, =-=-n=mmmmmmmm i m oo oo e neeen e -
17) Instrumentach Dluznych — rozumie si¢ przez to nastgpujace papiery wartosciowe i inne
prawa majatkowe: e
a) bony skarbowe, ------------m-momememee oo o e
b) obligacje, --------- e
€) Instrumenty Rynku Pienigznego, ------=-=-===-mmmmmmmm oo oo oo oo oo

d) inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciagni¢cia dlugu, --- mmmmmmmmee- --- e
18) Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majgtkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio =zalezy od ceny lub warto$ci papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie oraz inne prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania
si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych, -------------

19) Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne: ----------=======-------
a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz trzysta dziewiecdziesiat siedem [397] dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub ---------------=----esemcece oo
b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezgcych warunkoéw panujacych na rynku
pieni¢znym w okresach nie dluzszych niz trzysta dziewigédziesiat siedem [397] dni, lub -
€) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowe;j,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b), ------------

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w
sposob ciaglty na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu Instrumentu Rynku Pienieznego, -----=--=========mmmmmmmmmmm oo

20) KDPW - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,----------
21) Instrumentach Udzialowych — rozumie si¢ przez to nastgpujgce papiery wartosciowe
emitowane przez spotki publiczne lub spotki niepubliczne: -------------==-=--mmmmmmmmmmeeo-




b) prawa do akCji, =----=-=-=mm -
c) prawa poboru, ------------ et e o e
d) warranty SUbSKrypCyjne, -----=-m--mmmmm oo oo
€)  KWity depPOZYtOWE, -=-m-mmmmmmmmmm e e oo oo e
f) obligacje zamienne, --------m-mmemm e oo
g) inne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji, =-----=-==-=====-=nmm-m- m=mmmmmmme e e eeeee - --
22) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego, --------- --
23) Konsorcjum Dystrybucyjnym — rozumie si¢ przez to zorganizowane przez Firmg

Inwestycyjng konsorcjum firm inwestycyjnych, przyjmujacych zapisy na Certyfikaty, ----

24) Krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to technike inwestycyjng, ktora opiera si¢ na
zalozeniu osiaggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych instrumentow
finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaly pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow na
podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentow finansowych,
albo zostaty spetnione odpowiednie warunki, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5a Ustawy o
obrocie, ----------- e

25) NC — rozumie si¢ przez to NewConnect - alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, zorganizowany przez
GPW, oo ---- --

26) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to
Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a

ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami, ------------------------
27) OECD - rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, ---------
28) (skre$lony) =----===-====m=mmemmmmemeoeeoeeoo e

29) Panstwie Czlonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska,

ktore jest cztonkiem Unii Europejskie;j, ------ m e e
30) Posredniku wykupu - rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy Rachunek, na ktorym
zapisane sg nalezace do Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor
Emisji, o ile zostata zawarta umowa ze Sponsorem Emisji, --------=--=-==-==-=-cmnmmmmmemmueee
31) Prawie dewizowym — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1708, z& ZM.), ~-==-=========mmmmmm oo
32) Prospekcie — rozumie si¢ przez to dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych sporzadzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzadzeniem
2017/1129, --- e et L LI EE e EE R
33) Punkty Subskrypcyjne — rozumie si¢ przez to punkt obstugi klientow Firmy
Inwestycyjnej i innych podmiotéow wchodzgcych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego
utworzonego przez Firmg¢ Inwestycyjna, -- e




34) Rachunku papieréw wartosciowych - rozumie si¢ przez to rachunek papieréw
wartosciowych albo rachunek zbiorczy w rozumieniu Ustawy o obrocie, --------------------
35) Rachunku Subskrypcji — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Depozytariusza
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, w przypadku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, a w przypadku kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu, na ktory
podmioty przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda przekazywaty otrzymane
wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz optaty manipulacyjne pobierane przy zapisach
na Certyfikaty Inwestycyjne, ---------- - e
36) Radzie Inwestoréw — rozumie si¢ przez to organ kontrolny Funduszu posiadajacy

uprawnienia okre§lone w Ustawie 1 Statucie, dzialajacy zgodnie z postanowieniami
Ustawy i Statutu, ==-=======m=mmmem e e e e
37) Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Sad
Rejestrowy rejestr funduszy inwestycyjnych, --------=-=-=-=-mmmmmmmm oo
38) Rejestrze Sponsora Emisji — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Sponsora Emisji (0
ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktore nabyty Certyfikaty

Inwestycyjne w obrocie pierwotnym, a nie zlozyly Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku papieréw wartosciowych, -----------------------

39) Rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkow
dotyczacych  prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j,
przejrzystosci 1 nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), ======-=======mmmmmmmmmmmemame

39a)Rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L nr 168 z 30.06.2017 r., str. 12, ze zm.), - --

40) Sadzie Rejestrowym — rozumie si¢ przez to Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy
rejestr funduszy inwestycyjnych, ---------=--=--=---- GG e e e R e

41) Sponsorze Emisji — rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjna bedaca bezposrednim
uczestnikiem KDPW, z ktoérag Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowg¢ o prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji, przy czym funkcj¢ Sponsora Emisji dla Certyfikatow
Inwestycyjnych emitowanych na postawie roznych Prospektéw moga petni¢ rézne firmy

INWESEY YN, =mmmmmmmmmm e e oo oo e e e e e
42) Statucie — rozumie si¢ przez to niniejszy statut Funduszu, ------------=--=-==-=-mmmmemoemuuo-
43) Towarzystwie — rozumie si¢ przez to IPOPEMA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ------=--=======-=mmmmmmmmmmmmmeeee

44) Tytulach Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to nastepujace papiery wartosciowe i inne
prawa majatkOwWe: ~--r--=m-mrmmm e e e e e




a) jednostki  uczestnictwa  funduszy  inwestycyjnych  otwartych  oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ---------------=-==-momceeu-—-

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, -------------==-=====s=mmmmmmm

c) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, --------------==--==--cmunu--

45) Uczestniku — rozumie si¢ przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej bedaca posiadaczem przynajmniej
jednego Certyfikatu Inwestycyjnego, zapisanego w Rejestrze Sponsora Emisji na
rachunku papieréw wartosciowych albo bedaca osoba uprawniong z przynajmniej
jednego Certyfikatu Inwestycyjnego zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu
USEaAWY 0 ODFOCIE. , === m e m e oo o oo oo

46) Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z
2021 1. POZ. B05 ZE& ZIM.), =mmmmmmmm e m oo oo e e
47) Ustawie o obrocie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 328 ze zm.), ----------=-=--=-=-=--=-=---
48) Ustawie o ofercie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 ze zm.),------
49) Walutach — rozumie si¢ przez to nastepujace waluty: ------------=--m-mmmmmmmmmmmmomomomemeeeee
a) waluty innych panstw (waluty obce), --------------- e memmmemeees
D) BUIO, ---mmm e
50) Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢ Aktywow
Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu, ----=-============mmmmmmmmmmm oo
51) Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie si¢ przez to Warto$é
Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich

Certyfikatéw Inwestycyjnych, istniejacych w danym dniu, ------------ mmemmeememeeeneae
52) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za

zarzadzanie FundusSzem, ------=--=====mmmmmm oo oo oo
53) Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to Instrumenty

Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym. --------===========-=----

54) Zarzadzie - rozumie si¢ przez to zarzad Towarzystwa. ------------- ---
Art. 2 Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa: IPOPEMA Ekologii i Innowacji

Fundusz Inwestycyjny Zamknie¢ty. ----------- m e e

2. Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: IPOPEMA Ekologii i Innowacji
FIZ. ---------

3. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu Ustawy.-

4. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz b¢dg oferowane wylgcznie w drodze
oferty publicznej oraz bgda dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub



wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie
0rAZ STALUCIE. === === mm o oo oo
Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wilasng rzecz. ---------- -

Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -------=--====-==--mmoomuuu--

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw. -----------------------mmomoeo--

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. mmmmmmmemmmmemmeeeee ---
ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU
Art. 3 Towarzystwo
Siedziba 1 adresem Funduszu jest siedziba i1 adres Towarzystwa. Adresem Towarzystwa
jest: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa. ----------=--=--mmmmmmm oo oo

(UChYIONY) == mm e e
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje
Fundusz w stosunkach z 0sobami trzeCimi. =---=-=-=-===mmmmm oo
Do reprezentowania Funduszu przy zacigganiu zobowigzan majatkowych wymagane jest
wspotdzialanie dwoch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka Zarzadu

Towarzystwa tacznie z prokurentem. W pozostatym zakresie do sktadania o§wiadczenh w
imieniu Funduszu uprawiony jest kazdy z cztonkéw Zarzadu Towarzystwa samodzielnie.
Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia pelnomocnikéw, ktdrzy bedg umocowani
do reprezentowania Funduszu.
Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego,
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktore
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktorych mowa w
zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci. Powierzenie wykonywania
niektorych obowigzkoéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa. --
Art. 4 Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada Inwestorow, jako organ kontrolny. ------==-========mnmmmemmoemmemeo

Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Radeg

Inwestorow. -------------- e
Czlonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemne;j
zgody na udzial w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajacego ustanowienie blokady
Certyfikatow na Rachunku papierow wartosciowych lub w Rejestrze Sponsora Emisji w
liczbie stanowigcej ponad pie¢ procent [5 %] ogblnej liczby Certyfikatow. ------------------
Czlonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestorow
zobowigzani s3 przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajacy zablokowanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 3. -==--==--==mmmmmmmmmmm oo
Rada Inwestorow rozpoczyna dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw speini

warunki, o ktorych mowa w ust. 3. —--=--=m-mmmmm oo



10.

11.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasnigcia blokady, o ktérej mowa w
ust. 3. Cztonek Rady Inwestoréw zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania
Towarzystwu informacji o odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w ust. 3. -
Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czlonkow
Rady Inwestorow speinia warunki, o ktérych mowa w ust. 3. Fundusz powiadomi
cztonkow Rady Inwestorow o zawieszeniu jej dzialalnos$ci. -----------=---=---mmmncmoueoev

Rada Inwestorow wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni
warunki, o ktorych mowa w ust. 3. ====mmmmmm e oo

Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu 1 polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czlonkowie
Rady Inwestorow moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien
od Towarzystwa. --------==-====n=znmmmmmmmmmmmae e
W przypadku stwierdzenia nieprawidlowos$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow

wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowos$ci oraz zawiadamia o

nich Komisjg. =====n====mmmmmmem e oo e e e e e e e e
Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych. ------
Art. 5 Tryb dzialania Rady Inwestorow
Uprawnienia i obowigzki wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego petnomocnika, a w przypadku
Uczestnikow niebgdacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika. -------------------
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie

Inwestorow. -------------- oo
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepisow Ustawy, uchwaty Rady
Inwestoréw zapadaja zwykla wigkszoscig glosow. W przypadku réwnej liczby glosow
oddanych za i1 przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest glos przewodniczacego Rady

Inwestorow. -------------- e -mmmmee-

Przewodniczacym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedaca czlonkiem Rady
Inwestoréw albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwieksza
sposrdd wszystkich cztonkoéw Rady Inwestorow liczbg Certyfikatoéw Inwestycyjnych w
ogolnej liczbie wyemitowanych Certyfikatoéw. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby
spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim, przewodniczacego Rady Inwestorow
WYDIera TOWArZYSIWO. =--=-n == mm oo oo oo oo oo oo
Pierwsze posiedzenie Rady Inwestorow zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie
jednego miesigca od dnia, w ktérym co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spehnito

warunki, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzadu.
Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybdr Przewodniczacego Rady

oraz przyjecie Regulaminu Rady. -----------------ovenem-o- mmmmmmmmmmmemmmsemeeeeeeoeeo-
Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwota¢ kazdy czlonek Rady Inwestorow lub
Towarzystwo. ------=-=-====-=mmmmmmmmmmoeoeeeoe S
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Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu. -----------=--====-emnuuuon
Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udzial co najmniej trzech

cztonkdéw Rady INWeStOrOw. -=--==-==mmmmmmmm oo oo oo
Cztonkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania czlonkow niebedacych osobami fizycznymi w Radzie Inwestoréw, a
takze pelnomocnicy cztonkow Rady Inwestoréw zobowigzani sa do zachowania w
tajemnicy informacji stanowigcych tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 1
Ustawy, o ktorych dowiedzieli si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z
wyjatkiem przypadkow gdy na ujawnienie tych informacji zezwalaja przepisy prawa. ----
Cztonkom Rady Inwestorow nie przysluguje wynagrodzenie z tytutu czlonkostwa w

Radzie Inwestorow. ---------==-===-=--nmnmo- m=emmmemmmeeeeeemeeeeeae - ---
ROZDZIAL 111
DEPOZYTARIUSZ
Art. 6 Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu jest bank dzialajacy pod
firma ING Bank Slaski Spotka AKCyjna. ===-=====m=nnmmmmmmmm e
Siedziba Depozytariusza sa Katowice. e
Adresem Depozytariusza jest: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice. -----------=--=-==-=-mmnmuumv
Obowiazki Depozytariusza okresla Ustawa oraz umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza. ----- e e e e EEE e
Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.---

Umowa, o ktéorej mowa w ust. 4 nie ogranicza obowigzkow oraz zakresu

odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie. -------- mmmmmmmmmemeee-
ROZDZIAL IV
RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Art. 7 Rachunek papierow warto$ciowych
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 beda przedmiotem rejestracji w depozycie papieréw

warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. ------mmmmmmmm oo
Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowg, ktorej przedmiotem bedzie

rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 w KDPW. ------mmmmmmmmmmmm oo
Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 2. wymaga¢ bedzie stosownej
uchwaty zarzadu Towarzystwa, dziatajacego w imieniu Funduszu. -------------=---=----o----
Prawa ze zdematerializowanych papierow warto§ciowych powstaja z chwilag
zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji lub zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku papierow wartosciowych, co nastgpi niezwlocznie po rejestracji
Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW. =--mmmmmmm oo oo
Na podstawie umowy, Towarzystwo zlecito Sponsorowi Emisji prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie zlozyli Dyspozycji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku papieréw warto$ciowych. ------
Uczestnicy, maja prawo zlozy¢ stosowna Dyspozycje deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na Rachunku papierow wartosciowych wraz ze zlozeniem zapisu na
Certyfikaty. Ztozona Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych jest

nieodwolalna, ---==-==-==mem oo
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W przypadku, gdy osoba skladajaca zapis na Certyfikaty nie ztozy wraz z zapisem
Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na Rachunku papieréw
warto$ciowych, Certyfikaty te zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.--------------
Uczestnicy, o ktorych mowa w ust. 6, ponosza wylaczng odpowiedzialnos¢ za
prawdziwos¢ danych dotyczacych Rachunkow papierow wartosciowych, oraz ich
aktualizacje do czasu rejestracji Certyfikatow przez KDPW. Niezgodno$¢ danych ze
stanem faktycznym moze skutkowaé zapisaniem Certyfikatow w Rejestrze Sponsora
Emisji. --------------m-mmmmeoo- mmmmmmmmemneoees mmmmmmmemmmmemeeeoeeee ——emmmmeee-
ROZDZIAL V
PIERWSZA EMISJA
Art. 8 Wplaty do Funduszu

Whplaty do Funduszu zbierane sa w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001
w drodze oferty publiCzngj. ==-=-==-=mmmmm oo e
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie nie mniej niz
czterdzie$ci pig¢ tysigcy [45.000] oraz nie wigcej niz jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. -- e
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 wynosi sto [100] ztotych i

jest ceng stata, jednolitg dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. --------------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowac nie mniej niz pigcdziesiat
[50] 1 nie wigcej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. ----
Zapis, ktory zlozony zostanie na mniejsza od minimalnej liczbg Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 traktowany bedzie jako niewazny. Zapis zlozony na wigksza niz
maksymalnag liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 traktowany bedzie jak zapis
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 001. W przypadku
ztozenia przez jedng osobg wigcej niz jednego zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniach
poprzednich, odnosi si¢ odrgbnie dla kazdego ze zloZzonych zapiséw na Certyfikaty. ------
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat w wysokoSci nie nizszej niz
cztery miliony pigcéset tysiecy [4.500.000] zlotych 1 nie wyzszej niz sto milionow
[100.000.000] ztotych, zebranych w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001, —-mmmmmm e - -
Art. 9 Dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu
Fundusz zobowigzuje si¢ do podjecia wszystkich niezbednych dzialan w celu
dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych 001 do obrotu na rynku regulowanym,
ktorym bedzie GPW. Nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie
Certyfikatow Inwestycyjnych 001 do obrotu na GPW. ----===-==mmmmmmmmmmmm oo
W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych 001 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 1, Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych 001 do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. e e
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych 001 do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 1, Fundusz
niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych 001 do
alternatywnego systemu obrotu, o ktéorym mowa w Ustawie o obrocie. ----------------------
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Art. 10 Podmioty uprawnione do skladania zapiséw

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne 001 sg osoby fizyczne, osoby

1)
2)
3)

1)

2)

prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowos$ci prawnej (o ile maja
zdolnos¢ prawng), zarowno rezydenci jak 1 nierezydenci w rozumieniu Prawa
dewizowego.----------------- m-mmmmmmeeoeoes memmmmmmmm e s
Art. 11 Certyfikaty Inwestycyjne i uprawnienia z nimi zwigzane

Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 emitowane przez Fundusz s3 papierami
wartosciowymi. e e e e e e e e e e e
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 na okaziciela, reprezentujace
jednakowe prawa majatkowe UczestnikOw. --=-=======mmmmmmmmm oo
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 emitowane przez Fundusz nie posiadajg formy
dokumentu. ----=-=-=-=s=moemmomme oo eeeee memmmmmmmeeeeeeeeeaenees s

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 nie podlega Zadnym
0QgraniCzeniom. =-------=-=-=-==m-m-mnmmnmmoev e - --
Z posiadaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 zwigzane sg nastepujace prawa: ---

prawo do udziatu w Radzie Inwestorow, zgodnie z art. 4 1 5, ------=========mmmmmmmmmmm o meee
prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, ----------==--==-==-=nnmun--
prawo do zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, zgodnie z art. 20. -
Art. 12 Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastapi nie
wczesniej niz w dniu nast¢pujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie
FUNAUSZU. =====mmmmmmm e mm e e e e e e e e e e e e

Terminy rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001 okreslone zostang przez Towarzystwo, jednak nie wczesniej niz w dniu

nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. ----------------------
Okres przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie bedzie dtuzszy
niz dwa miesigce [2] od dnia rozpoczecia przyjmowania ZapiSOW. -------=============---

Nie po6zniej niz w dniu udostgpnienia do publicznej wiadomosci tresci Prospektu w
Sposob okreslony w art. 38, Towarzystwo poda do publicznej wiadomosci date
rozpoczecia 1 zakonczenia przyjmowania zapisOw, ustalone zgodnie z zasadami

okreslonymi w niniejszym artykule. --==-=======mmmmmmm oo
Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, z zastrzezeniem ust. 6-7,

zostanie zakonczone z uplywem wczesniejszego z termindw: -------=---========m=-mmmommmmuuov
z uplywem dnia, w ktorym nastgpito przyjecie waznych zapisow na maksymalng liczbg
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o czym Towarzystwo poinformuje
niezwlocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24
godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o wcze$niejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przekazana
zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob, w jaki

zostal udostgpniony Prospekt, ----------=--------- =
z uplywem terminu zakonczenia przyjmowania zapisOw, okreslonego zgodnie
z postanowieniami ust. 2. ------=-=====m=m-mommnoe- mememmmememnmemeoeee

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii 001 najp6zniej na dzien przed dniem rozpoczgcia przyjmowania



1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

9)
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zapisow. Towarzystwo moze rowniez zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie pozniej jednak niz przed dniem

zakonczenia przyjmowania zapisow. ----------- e PR LR
O zmianie terminéw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwlocznie
po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie poézniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art.
52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. -----------------
Art. 13 Warunki dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedg przyjmowane w Punktach
SUBSKIYPCYJNYCH. = mmmmmm e e o e e e

Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i
Firmy Inwestycyjnej, nie p6zniej niz w dniu rozpoczgcia zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 mogg by¢ rowniez
sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych no$nikow

informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach
przez ten podmiot okre§lonych. ---------------- e

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w Punkcie Subskrypcyjnym

powinna zlozy¢ formularz zapisu zawierajacy w szczegolnosci: --------============mmmmmnmuumx
imi¢ 1 nazwisko osoby fizycznej lub nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nie posiadajacej osobowosci prawnej, --- e
adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzib¢ osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej 0SObowosci prawnej, ------===================-- --

adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu
Funduszu, Towarzystwa lub Firmy Inwestycyjnej (lub innego podmiotu przyjmujacego
Zapis),-----=--=======mnmnn= T e

w przypadku rezydentow: numer PESEL, numer dowodu osobistego lub paszportu w

odniesieniu do os6b fizycznych albo numer REGON w odniesieniu do osob prawnych
lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, ---

w przypadku nierezydentoéw: numer paszportu w odniesieniu do osob fizycznych albo
numer rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do 0s6b prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej, -----================------
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisem, ------=-==-====m=nmmmmmeeum--

kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ===========nmmmmmmmmmmm oo
wskazanie rachunku, na ktory dokonany zostanie zwrot wplaconej kwoty, w
szczegolnosci w przypadku niedojécia emisji do skutku lub zwrotu ewentualnych nadptat
na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, I LI R R e EE e
nazwe firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek papierow wartosciowych 1 numer

Rachunku papieréw warto§ciowych osoby zapisujacej si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001, w przypadku skfadania ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych",-=-=--=-===-=--mmmmmemmmmm e mm e e e e

10) oswiadczenie tej osoby, W ktorym stwierdza ze: -----============mmmmmm oo



1)
2)

3)
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a) zapoznala si¢ z treScig Prospektu oraz zaakceptowata tres¢ Statutu Funduszu i warunki

PIZYjMOWaNia ZaPISOW, =============m e o e e e e e e e e e e oo
b) wyraza zgodg¢ na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001 anizeli wskazane w zapisie lub nie przydzielenie ich wcale stosownie do zasad
przydziatu okreslonych w art. 16 1 art. 17 oraz w Prospekcie, ----------=---===--mmmemmmmmmeuemm
c) w przypadku ztozenia ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych"
potwierdza poprawnos$¢ danych w niej zawartych, zobowigzuje si¢ do poinformowania
Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego Rachunku
papieréw wartosciowych oraz stwierdza nieodwotalnos¢ decyzji, -----------------------------
d) wyraza zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do
prowadzenia ewidencji osob, ktore zlozyly zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, wykonywania przez Fundusz obowigzkéw wynikajacych z
obowigzujacych przepisow prawa i Statutu, dokonania rozliczen pomigdzy Funduszem,
Firma Inwestycyjng, podmiotem prowadzacym Rejestr Sponsora  Emisji.
Administratorami danych osobowych sg Fundusz, Firma Inwestycyjna, podmiot
prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, firma inwestycyjna prowadzaca Rachunek
papierow wartosciowych w przypadku zlozenia dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 9,
a takze firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.
Uczestnik posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz prawo ich
poprawiania. -----------------=--------

Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna okazaé w
MiejSCU PrZyjmowania ZapiSOW: ==========mmmmm e o o oo
dokument tozsamosci: dowod osobisty lub paszport - osoby fizyczne, -----------------------
aktualny wypis z wlasciwego rejestru, zaswiadczenia o nadaniu nr REGON i NIP - osoby
Prawne, ------=--=-=--=---- e
akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny

dokument, z ktéorego wynika umocowanie do skladania oswiadczen woli w imieniu
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej. -----=-===========m=mmmmnmmn
Osoby dokonujace zapisu w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowos$ci prawnej, obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wilasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania
tych podmiotow oraz dokumenty, o ktorych mowa w ust. 4. --===========mmmmmmmmmmmmm oo

W miejscu przyjmowania zapisOw pozostaje oryginat lub kopia odpisu (wypisu) z
wlasciwego rejestru lub oryginal albo kopia innego dokumentu urz¢dowego,
zawierajacego podstawowe dane o osobie zapisujacej si¢, z ktorego wynika jej status
prawny oraz sposob reprezentacji, a takze imiona 1 nazwiska osob uprawnionych do
reprezentacji. W przypadku pozostawiania kopi dokumentdéw, pracownik Oferujacego
Punktu Subskrypcyjnego poswiadcza za ich zgodnos$¢ z okazanym oryginatem. ------------
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepelnego wypehienia
formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ponosi osoba zapisujaca si¢. ----
Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 wymagane jest ztozenie
wlasciwie wypetnionego formularza zapisu w terminie jego przyjmowania oraz
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dokonanie wptaty 1 wniesienie optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 zgodnie z zasadami opisanymi w art. 15 i art. 18. -----------------
9. Z zastrzezeniem ust. 12, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 jest bezwarunkowy
oraz nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem i1 nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 wigze osob¢ zapisujacg si¢ od
dnia dokonania zapisu. Zapis i przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje si¢
bezskuteczny z mocy prawa W przypadku; -----=-=-=-nmmmmm e oo oo
1) odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych; -------------=-mnmmemmmeuom-
2) cofnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez KNF przed data rejestracji
Funduszu; ---=--===-=s=s=seeecemmmeme oo cne e ee == e e e e
3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli: ---------------------- --
a) w okre§lonym w Statucie terminie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001

Towarzystwo nie zebrato wplat na minimalna liczbg Certyfikatoéw Inwestycyjnych

bedacych przedmiotem emisji, ===============mmmmm e e
b) przed uptywem szesciu [6] miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
INWESEYCYJNYCN. —=mmmmmmmem oo
10. Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze zlozy¢

jednoczesnie nieodwotalng ,,.Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych",
ktéra umozliwi zdeponowanie na wskazany przez Uczestnika Rachunek papierow
wartosciowych wszystkich przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. -------
11. Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. W
przypadku ztozenia wigkszej liczby zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przez
jedng osobg, beda one traktowane jako oddzielne zapisy. ----=============mmmmmmmmmmem oo
12. Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie, w przypadku, w ktorym zostat sporzadzony aneks
do Prospektu zawierajacy informacje o istotnych biledach w tresci Prospektu Emisyjnego
lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na oceng Certyfikatow Inwestycyjnych

serii 001, zaistnialych po zatwierdzeniu Prospektu lub, o ktorych Towarzystwo powzigto
wiadomos$¢ po jego zatwierdzeniu oraz aneks ten jest udostgpniany do publicznej
wiadomos$ci po rozpoczgciu przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu do Prospektu, moze uchyli¢
si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.
Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w Punkcie Subskrypcyjnym, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu na Certyfikaty nie
dotyczy przypadkow, gdy aneks do Prospektu jest udostgpniany w zwigzku z btedami w
tresci Prospektu, o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu
Certyfikatow, lub czynnikami, ktére zaistnialy lub o ktérych Towarzystwo powzigto
wiadomos$¢ po dokonaniu przydzialu CertyfikatOw. -------========mmmmmmmmmm oo
Art. 14 Pelnomocnictwo
1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne moga byc¢

wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika. ----==-======m=mmmmmmmm oo
2.  Umocowanie pelnomocnika moze obejmowac: mmmmmmemmmmeeeoeees ---

1) zlozenie zapisu na Certyfikaty InWestyCYJNe, -----=--=-=m-mmmmmmm oo oo
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2) wydanie dyspozycji okreSlajacej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu $rodkow

PIENIEZNYCh. == m e oo
3. Ponadto osoba nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowac pelnomocnika do:-
1) zlozenia dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, -------------=-=----=-=-mo---
2) odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. ---------=-=--mnm-mmmmommmmm -
4. Pelomocnikiem moze by¢ wyltacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do

czynnosci prawnych lub osoba prawna. -- L EEE
5. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne moze ustanowi¢ nieograniczong liczbe
pelnomocnikow. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace pelnomocnika do

udzielania dalszych petnomocnictw. ===-======mmmmm e
6. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
przez upowaznionego pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujacego zapis na
Certyfikaty lub poswiadczonym w inny sposob akceptowany przez podmiot, w ktorym

skladany jest zapis, ==-========mmmmmmmm oo eee
7. W przypadku pelnomocnictw udzielanych 1 odwolywanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podpisy powinny by¢ poswiadczone w sposéb przewidziany
przepisami kraju na terenie, ktérego petnomocnictwa sg udzielane i odwotywane, bedace
odpowiednikiem poswiadczenia notarialnego, o ktdrym mowa w ust. 6 powyzej. ----------
8. W przypadku, gdy pelnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym,
dokument obejmujacy czynno$¢ udzielenia lub odwotania pelnomocnictwa wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. --------------==-mm-mmmmmoeeeuuv
9. Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nast¢pujace informacje o osobie nabywajacej
Certyfikaty Inwestycyjne oraz o petnomocniku: -============mmmmmm e
1) dla os6b fizycznych: --------------m-mmemnmum- et - --
a) IMIQ 1 NAZWISKO, ===-==mmmmm o m o e oo oo oo e e e
b) adres zamieszKania, ------==-=======mmmm oo e RS
c) PESEL (w przypadku braku date urodzenia) i numer dowodu osobistego lub numer

paszportu albo okre$lenie innego dokumentu tozsamosci w przypadku nierezydentow;----
2) dla osob prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:--
a) rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wiasciwego rejestru 1 numer, pod ktorym
osoba prawna jest zarejestrowana, NUMer REGON, -----=-==mmmm e e oo
b) nierezydentdw: nazwe, adres, numer wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika, nazwe
rejestru. ----------- -
10. Oprécz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana

jest przedstawi¢ wazny dowdd osobisty lub paszport oraz w przypadku, gdy
pelnomocnikiem jest osoba prawna: wyciagg z wilasciwego rejestru lub inny dokument
urzedowy zawierajacy podstawowe dane, z ktorego wynika status prawny, sposob
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji. W
przypadku nierezydentow, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢

uwierzytelniony, a nastgpnie przettumaczony.-----------=--===----------- mm-mmmemees -
11. Powyzsze zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotyczg pelmomocnictw
wystawionych dla os6b prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem,
w sklad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych, w
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rozumieniu art. 75 ust. 1 Ustawy o obrocie. W tym przypadku nalezy przedstawic
pelnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych. --==-=======mmmmmmmmmm e

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisOw
dokumentu pelnomocnictwa lub jego kopii potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginalem
przez pracownika Punktu Subskrypcyjnego oraz dokumentow wskazanych powyzej lub
kopii tych dokumentow potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginalem przez pracownika
Punktu SUbSKrypCYjNeQg0. —---=mnmmmmmm s oo e e e

Art. 15 Forma dokonywania wplat i zasady ich gromadzenia

Whlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 mozna dokonywa¢ gotowka lub przelewem
na rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego zapis, wskazany przez dany podmiot

przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. ------------ mmmmm oo
W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, przelew winien
zawiera¢ imi¢, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktorej
dotyczy, albo nazwe/firme i nt REGON (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktorej
dotyczy tzn. osoby ktora dokonata zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, oraz
numer zapisu podany na formularzu zapisu i adnotacje: ,,LartiqPP”. -

Whlaty tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przyjete przez podmioty
przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, beda nastepnie przekazywane
na Rachunek Subskrypcji nie pdzniej niz nastgpnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu
1 wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. mmmmmmmmmmmmmeeee ---

Wptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moga by¢ wplacane w okresie

przyjmowania zapisOw, jednak nie pdzniej niz w dniu zakonczenie przyjmowania
zapisow. Terminem dokonania wplaty tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 jest dzien, w ktérym S$rodki pieni¢zne w wysoko$ci wymagane;j
wplaty zostaly wplacone gotowka lub wptynely przelewem na rachunek bankowy
podmiotu Przyjmujgcego Zapis. ===========mmmmmmmm e oo

Kwota wplacana w tytutem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna by¢

rOWNA SUMIE; =============ssmmeeocemneeeeacaaaeae mmemmmemeemeeeeeeeeeeneee mmemmmemees

ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 na ktore ztozono zapis, tj.
iloczynu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, na ktére dokonano zapisu i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 oraz ----------------- mmmmmmee-

kwoty optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001, o ktorej mowa w art. 18 Statutu. ----========mmmmmmm oo oo
Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peilnej wplaty (to jest w
wysokosci okreslonej w ust. 5 powyzej) skutkuje niewaznos$cig zapisu na Certyfikaty
INwestyCyjne Serii 001, ----mmmmmmmmm s oo e e
Osoby dokonujace wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 otrzymuja potwierdzenie
dokonania wptaty, ktore sg wystawiane przez podmioty przyjmujace zapisy. ---------------
Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie
moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 ani pozytkami lub kwotami z tytutu oprocentowania tych wpfat.

Pozytki i1 odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 powigkszaja Aktywa Funduszu. --
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Art. 16 Zasady przydzialu Certyfikatéow Inwestycyjnych
Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 nastepuje w terminie czternastu [14] dni
od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.
Przydzial zostanie dokonany z uwzglednieniem postanowien art. 15 1 postanowien

niniejszego artykutu. -- mmmmmmmememeees e mmmmmmmmees

O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 decyduje kolejnos¢ zlozenia i
oplacenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w ten sposob, iz w odniesieniu
do zapisow na oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 ztozonych 1 optaconych: ----
przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych
oplaconymi zapisami przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatoéw Inwestycyjnych
serii 001, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych

ZAPISOW, === e e
w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi
zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz
zapisOw ztozonych przed tym dniem, ale oplaconych w dniu, w ktéorym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi zapisami przekroczyla
liczbe¢ oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, zapisy te zostana
proporcjonalnie zredukowane,-------------- e e

po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisami

przekroczyla liczbg oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz zapiséw
ztozonych przed tym dniem albo w tym dniu, ale oplaconych po dniu, w ktorym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisami przekroczyla liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, Certyfikaty Inwestycyjne serii 001
w ramach takiego zapisu nie beda przydzielane. -------------=-==-=-=----- ---

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz

wydaje Certyfikaty Inwestycyjne, ktore zostang zaewidencjonowane w Rejestrze

Sponsora Emisji badz na Rachunku papierow wartoSciowych wskazanym przez

Uczestnika w ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", o ktorej mowa w

art. 13 Statutu. ---------=-==-=-=nmnemu-- e
Art. 17 Nieprzydzielenie Certyfikatow

Nieprzydzielenie Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 001 moze by¢ spowodowane:---------
niewazno$cia ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w przypadku:-------

a) niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub niedokonania peinej wptaty zgodnie z

warunkami okreslonymi w Statucie i Prospekcie, mmmmmmemmmemeeeeeeae ---

b) niewlasciwego lub niepelnego wypehienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po

2)

3)

stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, przy czym
niewlasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznos$ci zapisu,--
niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 w przypadku nie
ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczbe
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, ==============mmmmmmmmmm oo
dokonaniem redukcji zapiséw, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 2, w wyniku ktorej moze
nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 niz

Wynikajaca Z ZapiSOW. =-=========mmmmmmm e e e e e e e e e e e e
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Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje si¢ bezskuteczny w przypadku

niedojscia emisji do skutku spowodowanego: ----==--=========mmmmmmmm oo
odmowa wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, ---------------------mn-me---
cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie FUnduszu, -----------==-=========zmmuo-
wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku niezlozenia przez
Towarzystwo przed uptywem szesciu [6] miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu wniosku o0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
WSy CY MY C. === oo o o e
W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona, bez jakichkolwiek
odsetek 1 odszkodowan, zwrotu wplat z tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow

Inwestycyjnych serii 001 oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwiazku z zapisami,
nie pozniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia zakonczenia zapisow.--------------------
W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona
zwrotu wplat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
pobranymi w zwigzku z zapisami oplatami manipulacyjnymi, nie p6zniej niz w ciggu
czternastu [ 14] dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) i 3)
oraz w ust. 2. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia
wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz w ust.
2. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw

biezacych stosowanej przez Depozytariusza.--=--===============mmmmmmm oo
Zwrot $rodkow pienieznych nastagpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu
ZAPISU. === == e e e e
Za dzien zwrotu srodkow pienigznych uznaje si¢ dzien obcigzenia Rachunku Subskrypcji.
Informacja o dojsciu lub niedoj$ciu emisji do skutku zostanie przekazana do publiczne;j

wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt. ---------=-=-==-mnmmmmmmmmemeon
Art 18. Oplaty manipulacyjne

Towarzystwo moze pobiera¢ oplate¢ manipulacyjng przy zapisach na Certyfikaty

Inwestycyjne serii 001 oraz na kazde kolejne emisje nastepujace po serii 001. --------------

Optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne nie jest

wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu. --------=--=mmmmmmm oo

Optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne stanowi

optlate, o ktorej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy. ==========mmmmmmmmm oo oo
Optata manipulacyjna pobierana przy =zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne nie
przekroczy czterech procent [4%] ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii.
Stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow, na ktore sktadany jest zapis lub w
inny sposob zréznicowana przez Towarzystwo. Stawki optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii okresla Towarzystwo i podaje do
wiadomosci w Prospekcie. Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
lub calkowicie zrezygnowac¢ z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i

oznaczonych 0sob zapisujacych si¢ na Certyfikaty. -----------==-==m-nmn-=- m=mmmmmememeeeee-
Optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne nie obejmuje
podatku od towardéw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego, optata manipulacyjna
pobierana przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie podwyzszona o warto$¢
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naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego. ------==--====mmmmmmmm e
Towarzystwo moze pobiera¢ oplate manipulacyjng przy wykupywaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych srodkéw pienieznych z tytutu
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy
wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych ustalana jest w drodze uchwaty decyzja
Zarzadu Towarzystwa 1 publikowana jest na stronie internetowej przeznaczonej do

ogloszen Funduszu. ---------------------om--- e
Optata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych jest
naliczana oraz pobierana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych przed opodatkowaniem. ----=-==========nmmmmmmmmmm oo
Optata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatéw Inwestycyjnych
stanowi opflate, o ktorej mowa w art. 139 ust. 5 Ustawy. ---==-======mmmmmmmmmmm oo
Optata manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych nie
obejmuje podatku od towardéw i uslug. W przypadku zmiany stanu prawnego, optata
manipulacyjna pobierana przy wykupywaniu Certyfikatoéw Inwestycyjnych zostanie
podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. --------------------------
ROZDZIAL VI
KOLEJNE EMISJE
Art. 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac¢ kolejnych
emisji  Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujacych po emisji  Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001. Fundusz planuje zaoferowa¢ inwestorom Certyfikaty
Inwestycyjne tacznie trzydziestu (30) emisji do konca 2020 roku. -----============nmmnmmnmn--
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emisji nastgpujacych
po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 nastgpi po zmianie Statutu Funduszu w
zakresie wynikajacym z przepisOw Ustawy, o ile Statut nie zawiera tych danych w
odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. -------=-=-===mmnmmmmmmmmmeem-
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych moga nastapi¢ nie wczesniej niz po
wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -----------msmmmmmmmmmmmmmomeeeeoe
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji
nastagpi w terminie okreslonym przez Towarzystwo i udostgpnionym do publicznej
wiadomosci w Prospekcie. ----------=--=----mmnm- mmmmmmemmmmmeemeeee ---

Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji nie moze
by¢ dluzszy niz dwa [2] miesigee. ==-=-=========mmmmmmmm oo

Przeprowadzenie kolejnych emisji nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.-------------
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujace po pierwszej emisji beda
oznaczane kolejnymi liczbami poczawszy od liczby ,,002”. -------- e

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji. -----------

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegolnych serii przeprowadzona zostanie na
zasadach okreslonych w Prospekcie Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii. Kazda z
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kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujacych po emis;ji serii 021 bedzie
dokonana w drodze oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129. ----------
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej i nastepnych emisji bedzie rowna
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny aktywow dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych
zostanie przekazana niezwltocznie po jej ustaleniu w sposoéb w jaki zostal udostepniony

Prospekt obejmujacy Certyfikaty Inwestycyjne tej emisji. e L e e
Zapis ztozony na wigksza niz maksymalng liczbg Certyfikatéw Inwestycyjnych siodmej i
nastepnych serii traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych emisji danej serii. Lacznie ztozone zapisy przez jedng osob¢ u danego
Cztonka Konsorcjum nie mogg opiewacé na wigcej niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych emisji danej serii. ------------------- e e

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastgpnych serii, z

zastrzezeniem ust. 13-14, zostanie zakonczone z uptywem wczesniejszego z termindow: --
z uptywem kolejnego dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktdrym nastapito
przyjecie waznych zapisow na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow danej
emisji, o czym Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po zaistnieniu takiej
okoliczno$ci, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji
0 jej zaistnieniu. Informacja o wcze$niejszym zakonczeniu przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji przekazana zostanie na zasadach okreslonych w
art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, ------------
z uplywem terminu zakonczenia przyjmowania zapisOw, okreslonego zgodnie
z postanowieniami ust. 5. -----------=--m-mmmnmmme- s
Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne siddmej 1 nastgpnych serii najpdzniej na dzieh przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisoOw. Towarzystwo moze roéwniez zmieni¢ termin zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne sidédmej i nastgpnych serii nie
pozniej jednak niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw. =--=-=============-=----
O zmianie termindéw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwlocznie
po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie poézniej jednak niz na dzien przed terminem,
ktory ma ulec zmianie. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, informacja o zmianie
terminow przeprowadzania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych
serii przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w
sposob, w jaki zostal udostepniony Prospekt. W przypadku odwotania oferty dotyczacej
przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne dwudziestej drugiej 1 nastepnych
serii po rozpoczeciu przyjmowania na nie zapisoOw, Fundusz przekaze informacje o
odwotaniu takiej oferty w formie suplementu do Prospektu, a osobom ktdére zlozyly
dotychczas zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii objete odwotang oferta przed
udostepnieniem suplementu do Prospektu, bedzie przystugiwaé uprawnienie do uchylenia
si¢ od skutkéw prawnych ztozonego na nie zapisu w terminie trzech [3] dni roboczych (a
od 1 stycznia 2023 r. — w terminie dwoch [2] dni roboczych) od dnia udost¢pnienia
suplementu do Prospektu, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129. ---
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Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastgpnych serii beda przyjmowane w
Punktach SUbSKIypCYjNYCh. == =mmmmmm e oo oo
Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktorych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne sidédmej 1 nastepnych serii zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej, nie poézniej niz w dniu rozpoczgcia
zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
siodmej 1 nastepnych serii moga by¢ réwniez sktadane za posrednictwem zdalnych

srodkow komunikacji (np. poprzez telefon, 1 faks oraz za pomocg elektronicznych
no$nikéw informacji, w tym Internetu), o ile dopuszcza to Czlonek Konsorcjum
przyjmujacy zapisy i na zasadach przez tego Cztonka Konsorcjum okreslonych. -----------
Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej 1 nastgpnych serii w Punkcie
Subskrypcyjnym powinna ztozy¢ formularz zapisu zawierajacy w szczego6lnosci: ----------
imi¢ 1 nazwisko osoby fizycznej lub nazwe¢ osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nie posiadajacej osobowosci prawnej, --- m—mm—mmmmeeeee- m=mmmmmmmmmemeee
adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki

organizacyjnej nie posiadajacej 0SOboOwOSCi prawnej, ----=--===============mmmmmmmmmmmmmmeoo
adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu
Funduszu, Towarzystwa Ilub Firmy Inwestycyjnej (lub Czlonka Konsorcjum
PIZyjmujaceg ZaPIS), ----=n=mmmmmm e -
w przypadku rezydentow: numer PESEL, numer dowodu osobistego lub paszportu w
odniesieniu do 0sob fizycznych albo numer KRS oraz numer REGON w odniesieniu do

0soOb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawne;j, ---
w przypadku nierezydentoéw: numer paszportu w odniesieniu do osob fizycznych albo
numer rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do 0s6b prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, ---------------------------
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisem, ---------- mmmmmmmmmemeeoeee-
kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne,---=--==========mmmmmmmmmm oo

okreslenie sposobu platno§Ci, ============mmmm e m e
wskazanie rachunku, na ktéry dokonany zostanie zwrot wplaconej kwoty, w
szczegoOlnosci w przypadku niedojscia emisji do skutku lub zwrotu ewentualnych nadptat
na Certyfikaty Inwestycyjne, --------=-==-====-=---- e aann LR R R R EE

nazwe firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek papierow wartosciowych i numer
Rachunku papierow wartosciowych osoby zapisujacej si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne, w
przypadku sktadania ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych",------------
oswiadczenie tej osoby, w ktorym stwierdza ze: --------========mmmmmmmmmm oo

zapoznala si¢ z tre$cig Prospektu i zatgczonego do Prospektu Statutu Funduszu oraz
zaakceptowata tre$¢ Statutu Funduszu i1 warunki przyjmowania zapisOw, -------==-====-=----

wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych anizeli
wskazane w zapisie lub nie przydzielenie ich wcale stosownie do zasad przydziatu
okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie, m e

dane zawarte w formularzu zapisu s3 poprawne oraz, ze zobowigzuje si¢ do
poinformowania Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktéorym ta osoba ztozyta
zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach w formularzu zapisu, -- -
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w przypadku zlozenia ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych"
potwierdza poprawno$¢ danych w niej zawartych, zobowigzuje si¢ do poinformowania
Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktéorym ta osoba zlozyla zapis na
Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego Rachunku papieréw
wartosciowych do czasu rejestracji  Certyfikatow w KDPW oraz stwierdza
nieodwotalno$¢ decyzji, ----------==-===m-mmmmmm oo oo

w przypadku umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu
wykupu Certyfikatow, potwierdza poprawnos$¢ danych w nim zawartych, zobowigzuje si¢
do poinformowania Punkt Subskrypcyjny Czlonka Konsorcjum, w ktérym ta osoba
ztozyta zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego rachunku
bankowego, ---- Rt
zostata poinformowana o tym, ze jej dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z
przepisami 0 ochronie danych 0SODOWYCH, =-====n=mmm s m e oo e
zostata poinformowana o jej prawach i obowigzkach wynikajacych z przepiséw 0
ochronie danych osobowych, w szczegdlnosci rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w

zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie o ochronie danych),
a takze o podmiotach bedacych administratorem danych osobowych w rozumieniu tego

TOZPOTZGAZENIA, ======= === == m oo oo o o e o e oo e e e e e
wyraza zgod¢ na przetwarzanie i przekazywanie swoich danych osobowych w zakresie
niezb¢dnym do sporzadzenia listy osob, ktore zlozyly zapisy i dokonaly wplat na
Certyfikaty Inwestycyjne na potrzeby przeprowadzenia oferty publicznej Certyfikatow
Inwestycyjnych i1 dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacji praw
zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych, wykonywania przez Fundusz
obowiazkow wynikajacych z obowigzujacych przepisOw prawa i Statutu, dokonania
rozliczen pomie¢dzy Funduszem, Firmg Inwestycyjng, podmiotem prowadzacym Rejestr
Sponsora Emisji. Administratorami danych osobowych sg Fundusz, Firma Inwestycyjna,
podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, firma inwestycyjna prowadzaca Rachunek
papieréw wartosciowych w przypadku ztozenia dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 15 pkt
10), a takze Czlonka Konsorcjum przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne.
Uczestnik posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz prawo ich
POPIAWIANIA, === === = m oo o oo o s
Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii

powinna okaza¢ w miejScu Przyjmowania ZapiSOW: =--=-============m=mmmmmmmmmcm oo
dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport - osoby fizyczne, -----------------------
aktualny wypis z wlasciwego rejestru, za§wiadczenia o nadaniu nr REGON i NIP, o ile
dane te nie zostaty ujawnione w KRS - osoby prawne,------------ et EE L L e
akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny

dokument, z ktéorego wynika umocowanie do skladania oswiadczen woli w imieniu
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej 0SObOWOSCI prawnej. --------================z=zn--=
Osoby dokonujgce zapisu w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowos$ci prawnej, obowigzane sg przedstawi¢c w miejscu przyjmowania
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zapisow wiasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania
tych podmiotow oraz dokumenty, o ktorych mowa w ust. 16, -----==--===-nmmmmmmmmmmemo oo
W miejscu przyjmowania zapisOw pozostaje oryginal lub kopia odpisu (wypisu) z
wlasciwego rejestru lub oryginat albo kopia innego dokumentu urzgedowego,
zawierajacego podstawowe dane o osobie zapisujacej si¢, z ktérego wynika jej status
prawny oraz sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do
reprezentacji. W przypadku pozostawiania kopi dokumentéw, pracownik Punktu

Subskrypcyjnego poswiadcza za ich zgodno$¢ z okazanym oryginatem. ---
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepelnego wypehienia
formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii, ponosi osoba
ZapiSUjgca S16, =-========s=====m=sm—smem—eeeemeeeeee- m=mmmmemmemmeemeee ---

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii wymagane
jest zlozenie wlasciwie wypetnionego formularza zapisu w terminie jego przyjmowania
oraz dokonanie wplaty i wniesienie oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na
Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii zgodnie z zasadami opisanymi w
] L (o [T T
Z zastrzezeniem ust. 25, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastgpnych serii jest
bezwarunkowy oraz nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem i nie moze zawiera¢

jakichkolwiek zastrzezen. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne siodmej i nastgpnych serii
wiaze osobg zapisujaca si¢ od dnia dokonania zapisu. ---=--==========mmmmmmmmmmmmeee

Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne siodmej i nastgpnych serii moze
ztozy¢  jednoczesnie  nieodwotalng ,Dyspozycje  deponowania  Certyfikatow
Inwestycyjnych", ktéra umozliwi zdeponowanie na wskazany przez Uczestnika
Rachunek papierow  wartoSciowych  wszystkich przydzielonych  Certyfikatow
Inwestycyjnych emisji danej Serii. ==-=-==n=-mmmmmmm oo e e e
W przypadku niezlozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatoéw Inwestycyjnych, o
ktorej mowa w ust. 22, osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze

jednoczesnie umocowa¢ Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wskaza¢ rachunek bankowy, na ktéry dokonany
zostanie taki przelew. —------mmmm oo
Jedna osoba moze zlozy¢ wigcej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i

nastepnych serii. W przypadku zlozenia wigkszej liczby zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne emisji danej serii przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne
ZAPISY. =m-mmmmmm e T EGEETEEEEEEEEREERE - --
Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie w zw. z art. 23 ust. 2 i 2a Rozporzadzenia
2017/1129, w przypadku, w ktorym zostal sporzadzony i opublikowany suplement do
Prospektu zawierajacy informacje o istotnych btedach lub istotnych niedoktadno$ciach w
tresci Prospektu lub nowych znaczacych czynnikach, zaistniatych lub zauwazonych przed
zakonczeniem przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne dwudziestej drugiej i
nastepnych serii, osoba, ktora zlozyla zapis przed udostepnieniem suplementu do
Prospektu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
o$wiadczenie na pismie ztozone w Punkcie Subskrypcyjnym, w terminie trzech [3] dni
roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie dwoch [2] dni roboczych) od dnia
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udostepnienia suplementu do Prospektu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu na Certyfikaty nie dotyczy przypadkéow, gdy suplement do Prospektu
zostal udostgpniony w zwigzku z bledami lub niedoskonatosciami w tresci Prospektu, o
ktorych Towarzystwo powzigto wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu Certyfikatow danej
serii, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktorych Towarzystwo powzi¢to wiadomos¢
po dokonaniu przydziatu Certyfikatow danej serii. ------------------------ oo
28. Osoba nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne siodmej 1 nastepnych serii moze umocowac
penomocnika do: ========mmmmm e e e
1) ztozenia zapisu na Certyfikaty INWeStyCyjne, ---------=-=-mm-mmmmmmm oo
2) wydanie dyspozycji okreslajacej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu $rodkéw
PIENIEZNYCh, ====mmmmmm e m oo e e e e e e e e e

3) ztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ------------------------------

4) umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz wskazania rachunku bankowego, na ktory dokonany zostanie taki
przelew — w przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych,

5) odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. --------=-=--=mnmmmmmmmmmmemeeoe

29. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne moze ustanowi¢ nieograniczong liczbe
petnomocnikow. W przypadku pelnomocnictw udzielanych 1 odwolywanych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podpisy powinny by¢ poswiadczone przez polska
placowke dyplomatyczng lub opatrzone klauzulg apostille zgodnie z Konwencja znoszaca
wymow legalizacji zagranicznych dokumentéw urzgdowych, sporzadzona w Hadze dnia
5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 r., Nr 112, poz. 936). --- e

30. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii z uwzglednieniem ust. 31

i ust. 33 moga by¢ wptacane wylacznie w okresie przyjmowania zapisow, jednak nie
pozniej niz w dniu zakonczenie przyjmowania zapisOw i powinny zosta¢ dokonane w
walucie polskiej. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne siodmej i nastepnych serii mozna
dokonywac¢ przelewem na (i) wskazany przez Firm¢ Inwestycyjnag wydzielony rachunek
bankowy Firmy Inwestycyjnej, (ii) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, inny niz Firma Inwestycyjna, rachunek bankowy
tego podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii lub (iii)
wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne tej seril
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.--------------=-====---------
31. Za termin dokonania wplaty tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
przyjmuje si¢ dzien wptywu petnej kwoty srodkéw pienieznych ustalonej zgodnie z ust.
22 na rachunek bankowy: (i) podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii, to jest odpowiednio na rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub Czlonka
Konsorcjum Dystrybucyjnego — w przypadku wptat dokonywanych na wydzielony
rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego
przyjmujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, albo (ii) Funduszu — w
przypadku wptat bezposrednio dokonywanych na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, ktory zostal wskazany przez podmiot
przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. -=---=============m=nmmmmmmmmmomme-
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32. W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego taki przelew winien
zawiera¢ imi¢, nazwisko 1 nr PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktorej
dotyczy, albo nazwe/firme¢ i nt REGON (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktorej
dotyczy tzn. osoby ktora dokonata zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne emisji danej serii,
oraz adnotacje: ,,Ipopema Eil FIZ”. ------m-mmmmmmmmmm oo ---

33. (Skrelony) =-=---ssseeeemmme oo e e e e

34. Wplaty tytulem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne siddmej i nastepnych serii przyjete
przez podmioty przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne emisji danej serii, beda
nastepnie bezzwlocznie przekazywane, tj. nie pézniej niz nastgpnego dnia roboczego po
przyjeciu zapisu i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne, na Rachunek Subskrypcji i
gromadzone na tym wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza. -----------=-==-=--=----

35. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych siddmej i nastgpnych serii nastgpuje w terminie
czternastu [14] dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne emisji danej serii. Przydzial zostanie dokonany z uwzglednieniem

postanowien niniejszego artykutu. ----=--=mmmmmmm oo
36. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych od sidédmej do czternastej serii decydowata
kolejnos¢ zlozenia i optacenia zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne emisji danej serii w
ten sposob, iz w odniesieniu do zapisow na oferowane Certyfikaty Inwestycyjne

ztozonych 1 optaconych: ----------=-m-mmmmmmmmoe oo --- et
1) przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii objetych
optaconymi zapisami przekroczyla maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie

ztozonych 1 optaconych zapisow, ----------=--------- e e
2) w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii objetych
optaconymi zapisami przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz optaconych zapisow ztozonych w dniu roboczym po nim nastg¢pujacym i zapisOw
ztozonych w dniu, w ktorym liczba Certyfikatoéw Inwestycyjnych objetych optaconymi
zapisami przekroczylta liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, ale optaconych
w dniu roboczym po nim nastg¢pujacym, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane.
37. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych pigtnastej i nastepnych serii decyduje
wylacznie kolejno$é optacenia ztozonych zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emisji
danej serii w ten sposdb, iz w odniesieniu do zapisow na oferowane Certyfikaty

Inwestycyjne optaconych: ------=---=-=-=nunmmeeuen-- mmmmmmmmemeoeeeeo ---

1) przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatoéw Inwestycyjnych emisji danej serii objetych
optaconymi zapisami przekroczyla maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie

ztozonych 1 optaconych zapisow, -------------------- e
2) w dniu oraz po dniu w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii
objetych optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow

Inwestycyjnych, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane. mmmmmmmmemees
38. Nieprzydzielone Certyfikaty, ktére pozostaly po dokonaniu redukcji, beda przydzielane w
kolejno$ci osobom, ktorych zapisy zostaly objete redukcjg, od najwigkszych do
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najmniejszych zapisow na Certyfikaty w ramach oferty publicznej, az do wyczerpania
liczby Certyfikatow, objetych ofertg publiczng, przy czym utamkowe czesci Certyfikatow
nie beda przydzielane. W przypadku réwnej liczby Certyfikatow Oferowanych objetych
zapisem o przydziale zadecyduje 10SOWaNIE, -=--=-==n=mnmmmm oo
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych siodmej i nastepnych serii moze byé
SPOW O O AN === === = = o oo oo e

1) niewazno$cig zlozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne emisji danej serii w

a)

b)

Przypadku;-----=--=-==m-mmmmmm oo e e

niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub niedokonania petnej wplaty zgodnie
z warunkami okreslonymi w Statucie i Prospekcie, ---------------=--=----- --
niewlasciwego, niepelnego Iub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne emisji danej serii, w szczego6lnosci nieprzedstawienia przez
sktadajacego zapis o$§wiadczen lub informacji wymaganych przepisami prawa, w tym

dotyczacymi przeciwdzialania praniu pieni¢dzy i finansowana terroryzmu, przy czym
niewlasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznos$ci zapisu, -

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii w przypadku

3)

nie zlozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych emisji danej serii lub zebrania wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w wysokos$ci
mniejszej niz minimalna okres$lona Statutem, -----=============mmmmmm oo
odwotaniem oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii po rozpoczgciu
zapisow na skutek zaistnienia szczeg6lnych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewngtrzne 1 niemozliwe do zapobiezenia, =---============mmmmmm oo

4) dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w ust. 36 i ust. 37, w wyniku ktorej moze

5)

40.

41.

nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych niz wynikajaca z

zapisOw lub nie przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych w ogole. --------------

ztozeniem o$wiadczenia na pisSmie o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego
zapisu, w terminie trzech [3] dni roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie
dwoch [2] dni roboczych) od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktérym
mowa W art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobg, ktora ztozyla zapis przed
udostepnieniem suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisoOw a przed

dokonaniem przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. -----=--=--===-==-==nm-m---
W przypadku okreslonym w ust. 39 pkt 1) Towarzystwo dokona, bez jakichkolwiek
odsetek 1 odszkodowan, zwrotu wplat z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow
Inwestycyjnych emisji danej serii oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwiazku z
zapisami, nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia zakonczenia zapiséw.--------
W przypadkach, okreslonych w ust. 39 pkt 2) — 5), Towarzystwo dokona zwrotu wptat
wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz pobranymi w zwigzku
z zapisami optatami manipulacyjnymi, nie pézniej niz w ciggu czternastu [14] dni od daty
wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 39 pkt 2) — 5). Odsetki beda naliczone
od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen,



42.

43.
44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.
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o ktorych mowa w ust. 39 pkt 2) — 5). Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy
oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza. -------------------
Zwrot srodkow pienieznych nastagpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu
ZAPI S U, === m e
Za dzien zwrotu srodkéw pienig¢znych uznaje si¢ dzien obcigzenia Rachunku Subskrypcji.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej

wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt. -----------------------

O ile postanowienia niniejszego Statutu lub dalszych artykuléw nie stanowig inaczej,
postanowienia , art. 7, art. 9, art. 10, art. 11, art. 14 ust. 1, ust. 4, ust. 6, ust. 8-12, art. 15
ust. 5, ust. 7, ust. 9oraz art. 18 majg zastosowanie do drugiej i kolejnych emisji

Certyfikatow Inwestycyjnych, mutatis mutandis. mmmmmmmmmmmeemeeee --- ----
Fundusz do konca drugiego kwartatu 2017 roku zaoferuje Inwestorom Certyfikaty

Inwestycyjne tacznie czternastu [14] serii. ----===============mmnmmn-- m=emmmememeeeemeeees
Kazda z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpujacych po emisji serii 001
dokonana bedzie w drodze oferty publicznej, w rozumieniu art. 3 Ustawy o ofercie.-------
Przed przydzialem Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji Towarzystwo nie moze
rozporzadza¢ wplatami do Funduszu, pobranymi oplatami manipulacyjnymi przy
zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne tej emisji ani pozytkami lub kwotami z tytutlu

oprocentowania tych wptat. --------------mmemoeeouem m oo me oo ae
W przypadku, gdy osoba zapisujaca si¢ nie ztozy ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych", przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zapisane zostang w
Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii w

depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.----------=------ -
W terminie 14 dni od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych nastepujacej po emisji  Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych tej serii do obrotu na rynku regulowanym,-----------=-==--=ememmmmmmmemmo-
W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 50, Fundusz
niezwlocznie zlozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. e EEEEEE
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 50,
Fundusz niezwtocznie zlozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych

do alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie. -------------------
Wydanie Certyfikatéw danej emisji nastepuje poprzez ich zaewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji albo zapisanie na Rachunku papierow warto$ciowych,
wskazanym w Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych. ---------==-=-mnnmnu-
Fundusz w okresie waznosci Prospektu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015, 016, 017,
018, 019, 020, 021 zaoferuje Inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tacznie siedmiu [7]

Seril. ---------=-nmmmmo- e e R EE R e
Fundusz w okresie waznosci Prospektu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022, 023, 024,
025, 026, 027, 028, 029, 030, 031 oraz 032, lecz nie po6zniej niz do konca 2023 roku,
zaoferuje inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tacznie jedenastu [11] serii. ----------------
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Art. 19a Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, bedzie przeprowadzana wylacznie w
przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii 001 nie zostanie przydzielonych
1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych. W ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 bedg oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii
002 w liczbie nie mniejszej niz 10.000 (slownie: dziesi¢¢ tysigcy) i nie wigkszej niz
1.000.000 (stownie: jeden milion), przy czym faktyczna liczba oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 bedzie rowna roéznicy pomiedzy 1.000.000
(stownie: jeden milion), a liczbg przydzielonych Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 001,
ktore zostang przydzielone w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o ile
roznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesig¢ tysiecy). Informacja o liczbie Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowanych do nabycia w ramach emisji Certyfikatow serii 002,
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposob, w
jaki zostat udostepniony Prospekt, nie pozniej niz na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002. --- oo

Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10.000 (stownie: dziesi¢¢ tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
wedlug wyceny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 moze obejmowaé minimalnie pi¢¢dziesiat
[50] i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 002.---------------
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 beda trwaty w terminach od dnia 15 maja
2014 r. do dnia 29 maja 2014 r. wlgcznie. ===========mmmmmm oo
Art. 19b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, bedzie przeprowadzana wylacznie w
przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii 001 1 002 nie zostanie
przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych. W
ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 003 w liczbie nie mniejszej niz 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) 1 nie
wigkszej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion), przy czym faktyczna liczba oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 bedzie réwna réznicy pomiedzy 1.000.000
(stownie: jeden milion), oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001 oraz liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, o ile réznica
ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesig¢ tysiecy). Informacja o liczbie Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowanych do nabycia w ramach emisji Certyfikatow serii 003,
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposob, w
jaki zostal udostepniony Prospekt, na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003. -- mmmmmmmemmmmeemeeeeees -—mene-

Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003

nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10.000 (stownie: dziesi¢¢ tysiecy) Certyfikatow
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Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 003 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 moze obejmowa¢ minimalnie pi¢édziesigt
[50] i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 003.---------------
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 beda trwaly w terminach od dnia 13
czerwca 2014 r. do dnia 27 czerwca 2014 r. wlagcznie. ----------===-mmmmmmmmmm oo
Art. 19¢ Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, bedzie przeprowadzana wylacznie w
przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii 001, 002 i 003 nie zostanie
przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych. W
ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 004 w liczbie nie mniejszej niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie
wiekszej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion), przy czym faktyczna liczba oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 bedzie réwna roznicy pomiedzy 1.000.000
(stownie: jeden milion), oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 oraz liczby
przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, o ile r6znica ta bedzie wyzsza niz
10.000 (dziesig¢ tysiecy). Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych
oferowanych do nabycia w ramach emisji Certyfikatow serii 004, zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposob, w jaki zostat
udostgpniony Prospekt, na siedem [7] dni przed dniem rozpocze¢cia emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004, ----=-mmmmmmmm oo e

Wysokos¢ wptlat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004

nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10.000 (stownie: dziesi¢¢ tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 moze obejmowa¢ minimalnie pig¢cdziesiat
[50] i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 004, --------------
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 beda trwaly w terminach od dnia 5 wrze$nia
2014 r. do dnia 26 wrze$nia 2014 r. wlacznie.----------------=-------- e LR
Art. 19d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, bedzie przeprowadzana wyltacznie w
przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii 001, 002, 003 i 004 nie zostanie
przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatoéw Inwestycyjnych. W
ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 begda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 005 w liczbie nie mniejszej niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie



29

wiekszej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion), przy czym faktyczna liczba oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005 bedzie rowna roéznicy pomiedzy 1.000.000
(stownie: jeden milion), oraz sumg liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, liczby
przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz liczby przydzielonych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, o ile rdéznica ta bedzie wyzsza niz 10.000
(dziesig¢ tysiecy). Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych do
nabycia w ramach emisji Certyfikatow serii 005, zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 54 Ustawy o ofercie w sposob, w jaki zostal udost¢pniony
Prospekt, na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
T
Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005

nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10.000 (stownie: dziesi¢¢ tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 005 oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 moze obejmowaé minimalnie pigédziesiat
[50] i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 005. --------------
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 beda trwaty w terminach od dnia 7
listopada 2014 r. do dnia 27 listopada 2014 r. wlgcznie. ---==========m=mmmmmmmmmmm oo
Art. 19¢ Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 bedzie przeprowadzana wylacznie w
przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii 001, 002, 003, 004 i 005 nie zostanie
przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych. W
ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 006 w liczbie nie mniejszej niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) i nie
wiekszej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion), przy czym faktyczna liczba oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 bedzie réwna roznicy pomiedzy 1.000.000
(stownie: jeden milion), oraz suma liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001, liczby przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, liczby
przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, liczby przydzielonych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oraz liczby przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 005, o ile roznica ta bedzie wyzsza niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy).
Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych do nabycia w ramach
emisji Certyfikatéw serii 006, zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 54
Ustawy o ofercie w sposob, w jaki zostat udostgpniony Prospekt, na siedem [7] dni przed
dniem rozpoczgcia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006. -----==-=======m=nmmmmmemm--
Wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 006
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10.000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
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Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 06 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006.------------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 moze obejmowaé¢ minimalnie pigcdziesiat
[50] i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 006. --------------
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 bedg trwaty w terminach od dnia 6 lutego
2015 r. do dnia 26 lutego 2015 1. wlacznie. ------==--mmmmmmmmmm oo
Art. 19f Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 007 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz czterysta tysigcy [400.000]

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007.-==========mmmmmmmmm oo oo
Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii 007
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesi¢ciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 007 oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007, -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 007.------=-==-==-=-=-----
Art. 19¢ Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 008 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] 1 nie wigcej niz czterysta tysiecy [400.000]
Certyfikatow InwestyCyjnych Serii 008.----=-=-===nmmmmm oo oo oo
Wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 008 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008, -----------------

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i

maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 008.--------------=--=----
Art. 19h Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009 beda oferowane Certyfikaty

Inwestycyjne serii 009 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie

mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] 1 nie wigcej niz czterysta tysiecy [400.000]

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009.---=======mmmmmmmmm oo
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Wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 009 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 009, -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 moze obejmowac¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 009.--------------=--=-----
Art. 19i Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 010 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] 1 nie wigcej niz czterysta tysigcy [400.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010.---=--==-====mmmmmmmm oo

Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 010 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 010 oferowanych do nabycia oraz WartoSci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 010. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 010 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 010.------=-==-==-=-=-----
Art. 19j Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 011 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] 1 nie wiecej niz czterysta tysiecy [400.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011.-=======mmmmmmm oo oo

Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 011 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 011 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 011. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 011 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 011.----------=--=---------
Art. 19k Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 012
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 012 w liczbie sto dziewigcdziesiagt tysigcy [190.000]. Fundusz
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wyemituje nie mniej niz dziesigc tysiecy [10.000] i nie wigcej niz sto dziewiecdziesiat

tysiecy [190.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012, --=---=--mmmmmmmmmmmmm oo
Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 012 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 012 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 012, -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 012 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 012.-----------------------
Art. 191 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 013
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 013 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] 1 nie wigcej niz czterysta tysigcy [400.000]

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013.--======mmmmmmmm oo oo
Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 013 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 013 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 013. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 013 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 013.--------------=--------
Art. 19m Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 014 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz czterysta tysigcy [400.000]

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014.-========mmmmmmm e oo
Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysigcy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 014 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 014 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 014. -----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 014 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 014, ----------------------
Art. 19n Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015
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W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 015 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysigcy [40.000] i nie wigcej niz czterysta
tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015.----------- mmmmmmmmmmmeeeen
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
015 nie moze by¢ nizsza niz pig¢ miliondéw [5.000.000] ztotych. -------------------mmccmom--

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 015 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] 1

maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 015. -----------=--=-------
Art. 190 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016 beda oferowane Certyfikaty

Inwestycyjne serii 016 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,

Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] 1 nie wiecej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 016.----------- mmemmmemmemeeene
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
016 nie moze by¢ nizsza niz pig¢ miliondéw [5.000.000] ztotych. -------------------mmoomoemo--
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 016 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 016. -----------=--=-------
Art. 19p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 017 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysigcy [40.000] i nie wigcej niz czterysta

tysigcy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017.----------- mmemmmemmeeeeene
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
017 nie moze by¢ nizsza niz pig¢ miliondéw [5.000.000] ztotych. -------------------mmomcm--
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 017 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 017. --------=-====-==----
Art. 19r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 018 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysigecy [40.000] i nie wigcej niz czterysta
tysigcy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018.----------- mmemmmemmeeeeene

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
018 nie moze by¢ nizsza niz pi¢¢ milionow [5.000.000] ztotych. ---------===-=mmmmmoommoeeemm
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 018. ------------=---------
Art. 19s Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 019 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] 1 nie wigcej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 019.----------- mmmmmmmmmmmeeene
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
019 nie moze by¢ nizsza niz pi¢¢ milionow [5.000.000] ztotych. ----------====-m-mmmmmmmoou-m-
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 019 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 019. ----------------------
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Art. 19t Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 020
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 020 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 020 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy [40.000] 1 nie wigcej niz czterysta
tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 020.----------- mmmmmmmmmmmeeeen
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii

020 nie moze by¢ nizsza niz pi¢¢ milionow [5.000.000] ztotych. ----------==---m-mmmmomceou-m-

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 020 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] 1

maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 020. ----------------------
Art. 19u Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021 begda oferowane Certyfikaty

Inwestycyjne serii 021 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,

Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysigcy [40.000] i nie wigcej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 021.----------- mmemmmemmemeeene
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
021 nie moze by¢ nizsza niz pi¢¢ miliondéw [5.000.000] ztotych. -----------=--=nmmmmmmemoeeem-
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 021 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] 1
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 021. ---------------------
Art. 19w Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 022
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 022 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 022.----------- mmemmmemmeeeeene
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 022 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 022 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022 oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 022.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
022 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 022 moze obejmowac¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 022. ------------=--------

Art. 19x Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 023 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] 1 nie wigcej niz czterysta

tysigcy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023.----------- m=mmmmmeememeae
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 023 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
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zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 023 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 023.

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
023 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysigcy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 023 moze obejmowa¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 023, ----------=--=--=----

Art. 19y Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 024

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 024 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 024 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 024.----------- mmemmmemmemeeene
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 024 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 024 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 024 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 024.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
024 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 024 moze obejmowa¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 024, ----------==-mnunn---

Art. 19z Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 025

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 025 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 025 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz czterysta
tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 025.----------- e

Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 025 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 025 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 025 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 025.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii
025 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 025 moze obejmowac¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 025, ---------------------

Art. 19aa Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 026
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W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 026 be¢dg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 026 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz czterysta
tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 026.-------==--===-=mmmmmmmmmmmmm oo
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 026 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 026 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 026 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 026.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
026 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 026 moze obejmowac¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 026. ----------=--=-------

Art. 19ab Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 027

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 027 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 027 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz czterysta
tysiecy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 027.----------- e
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 027 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 027 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 027 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 027.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii
027 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 027 moze obejmowac¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 027. ---------------------
Art. 19ac Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 028 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesig¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz czterysta
tysigcy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028.----------- m=mmmmmeememeae
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptlat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 028 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 028 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028 oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow
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Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 028.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
028 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysigcy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 028 moze obejmowa¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 028. ---------------------

Art. 19ad Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 029

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 029 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 029 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] 1 nie wigcej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 029.----------- mmemmmemmemeeene
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 029 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysigcy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 029 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 029 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 029.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
029 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 029 moze obejmowac¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 029, ----------=-mmnuen--

Art. 19ae Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 030

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 030 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 030 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesie¢ tysigcy [10.000] i nie wiecej niz czterysta

tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 030.----------- mmemmmemmeeeeene
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 030 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 030 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 030 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 030.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
030 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 030 moze obejmowa¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 030. ------------=--------

Art. 19af Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 031

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 031 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 031 w liczbie czterysta tysigcy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
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Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysiecy [10.000] i nie wigcej niz czterysta
tysigcy [400.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 031.----------- e EEE R
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 031 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 031 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 031 oferowanych do nabycia oraz Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 031.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
031 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysiecy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 031 moze obejmowac¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 031, ----------=--=-mm----

Art. 19ag Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 032

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 032 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 032 w liczbie czterysta tysiecy [400.000]. Z zastrzezeniem ust. 2,
Fundusz wyemituje nie mniej niz dziesi¢¢ tysigcy [10.000] i nie wigcej niz czterysta
tysiecy [400.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 032.----------- mmemmmemmemeeene

Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 032 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 032 oraz wyzsza niz iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 032 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 032

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
032 nie moze by¢ nizsza niz czterysta trzydziesci tysigcy [430.000] ztotych. ----------------
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 032 moze obejmowa¢ minimalnie sto [100] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 032, ----------==-=-==----

ROZDZIAL VII
WYKUP CERTYFIKATOW
Art. 20 Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga odrebnej uchwaty Towarzystwa ani
Rady Inwestorow i jest dokonywany na zadanie Uczestnika w Dniu Wykupu na zasadach

okreslonych w niniejszym artykule. ===-=======mmmmmmm oo
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu, ktérym jest
ostatni dzien marca, czerwca, wrzesnia, grudnia kazdego roku funkcjonowania Funduszu,
na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, Ze pierwszym Dniem
Wykupu jest ostatni dzien czerwca 2014 roku, na ktory przypada zwyczajna sesja na
GPW. oo e
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Ogloszenie o zamiarze wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie zamieszczone na
stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu nie pozniej niz na dwa
miesigce [2] przed planowanym Dniem Wykupu Certyfikatow oraz przekazane w formie

raportu bieZgcego. =----=========mm=mmm e e e e e e e e e e e e
Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 3 bedzie okreslalo termin zglaszania przez
Uczestnikéw zadania wykupu, przy czym termin zglaszania przez Uczestnikow zadania

wykupu nie begdzie krotszy niz czternascie [14] dni. ------==--====mmmmmmmmem oo
Cena wykupu Certyfikatu jest rowna WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat, wedlug
wyceny Aktywoéw Funduszu z Dnia Wykupu. ------------------------- e e
Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng w zwigzku z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 18 ust. 7-9 Statutu. -----------=-=-==-===-mmmmmmemmeo
Uczestnik zglasza zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych w firmie

inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw warto§ciowych Uczestnika, na ktorym
zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, u Sponsora Emisji w przypadku,
gdy Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych i
posiada Certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzacym
rachunek zbiorczy, na ktorym zdeponowane sa Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika.-----
Zadanie wykupienia powinno wskazywaé liczbe Certyfikatow podlegajacych
WYKUPIENIU, == ===m=mmmmmm o m oo e e

W kazdym Dniu Wykupu, wykupieniu moga podlega¢ wszystkie wyemitowane i

istniejgce w Dniu Wykupu Certyfikaty Inwestycyjne. -----=========mmmmmmmmmmmmm oo
Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz niezwlocznie, nie pdzniej niz siddmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu
poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW, najpdzniej do godziny 11:30 w dniu wyptaty
Swiadczenia z tytulu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, kwoty S$rodkow
pienigznych przeznaczonych do wyptaty z tytulu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate manipulacyjng w zwigzku z wykupieniem
Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile taka bedzie pobierana. Srodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, wyptacane sa Uczestnikom Funduszu przez
Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulacji
KDPW. Termin, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, moze ulec zmianie w przypadku
zmiany obowigzujacych przepisoOw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W
przypadku zmiany tego terminu, Fundusz bedzie stosowatl zmienione przepisy prawa lub
zmienione postanowienia regulacji KDPW lub GPW. ------=-mmmmmmmmm oo
Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane zostang
na rachunki pieni¢zne Uczestnikow, ktorzy zlozyli zadanie wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych, prowadzone przez Posrednikow Wykupu. Srodki pienigzne dla
Uczestnikéw Funduszu, ktérych Certyfikaty zdeponowane bgda na rachunku Sponsora
Emisji, zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na podstawie
pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji. ==-=-===========mmmmmmmmoemmee
Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow s3 one umarzane z mocy prawa.--------
Ogtloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgce informacje o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie
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internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie siedmiu [7] dni po Dniu

1)
2)

1)
2)

3)

4)

1.

2.

ROZDZIAL VIII
SWIADCZENIA DODATKOWE
Art. 21 Swiadczenia dodatkowe
Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéremu zostang przydzielone Certyfikaty

Inwestycyjne co najmniej jednej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci nie
nizszej niz pigéset tysiecy [500.000] ztotych, umowg o $wiadczenie dodatkowe (,,Umowa
o $wiadczenie dodatkowe™). Przy zawieraniu umowy o $wiadczenie dodatkowe oraz
okreslaniu jej warunkéw Towarzystwo bedzie si¢ kierowato jednym lub oboma z
nastepujacych Kryteriow: -------=--mmmmmmm oo oo
warto$¢ przydzielonych w ramach danej emisji Certyfikatow, ---- mmmmmemmeemeee-

wpltyw wysoko$ci wynegocjowanej z podmiotem, ktéry objal Certyfikaty stawki
swiadczenia dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielko$¢ przychodow
Towarzystwa osigganych z tytutlu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem. --------------
Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1, dodatkowego

$wiadczenia sg: ----- oo e
zawarcie Umowy o $wiadczenie dodatkowe z Towarzystwem,- --------========-=mmmmmoemeummn
srednia warto$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie o
swiadczenie dodatkowe Certyfikatow danej emisji nie nizsza niz okre§lona w ust. 1,-------
przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 1, potwierdzenia
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji o warto$ci nie nizszej niz okreslona
wust. 1., - e - --

przedstawienie Towarzystwu okreslonego w Umowie o $wiadczenie dodatkowe
dokumentu, ktéry bedzie potwierdzal stan posiadania Uczestnika zgodny z warunkami

przewidzianymi w Umowie o §wiadczenie dodatkowe. -----=--=====mmmmmmmmmmmcmm oo
Swiadczenie dodatkowe, o ktorym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyptacane przez
Towarzystwo wylacznie ze S$rodkow otrzymanych przez Towarzystwo z tytulu
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, w sposob 1 terminach okreslonych w Umowie

o0 $wiadczenie dodatkowe. ==--===-===m=mmmmm oo
Sposdb obliczenia, wysoko$¢ 1 terminy wyptaty $wiadczenia dodatkowego na rzecz
podmiotow, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o $wiadczenie
OdAtKOWE. === === m e e e e e e e
(skreslony) --------------- et LR R e e ——-moe-
ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA
Art. 22 Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
WartoS$ci loKat, =--===-mmmmmm oo oo oo

Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.-------------

Art. 23 Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych

1.

przedmiotem lokat Funduszu
Fundusz moze lokowaé swoje AKtywa Wi ========mmmmmmm e oo
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Instrumenty Udzialowe, ==--=-====-=====mmmmmemmm e oo
Waluty, ------------------- e —-m-mee-

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,---------------
Instrumenty Dluzne, ----==-=====r=-mmmm oo oo e e

- pod warunkiem, ze sg zbywalne. ----=============mmmmmmmm oo -—-moee-
Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa rowniez w:

1) DEPOZYLY. -m-mmmmmm oo s
2) Tytuty Uczestnictwa

Art. 24 Kryteria doboru lokat

Podstawowe kryterium doboru lokat w Instrumenty Udziatlowe lub Instrumenty Diuzne
stanowi ocena emitenta w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, obejmujaca
analize czynnikdéw o charakterze niefinansowym, w kategoriach takich jak: srodowisko
(ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad
korporacyjny (ang. corporate governance). W odniesieniu do wyselekcjonowanych w ten
sposob lokat stosowane bedzie kryterium pomocnicze w postaci dazenia do uzyskania
mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Gltowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sg nastepujace: ---------------------

dla Instrumentow Udzialowych: ---------------- e
prognozowany wzrost wartos$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w
poroOwnaniu z jego biezaca wartoscia rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego, ----------=-==-=--mmnm-- mmmmmmmmmmm e - ---
prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,-----------------------
prognozowane perspektywy rozwoju segmentu w ktoérym dziata emitent,--------------------
oczekiwana stopa zwrotu z akcji danego emitenta, w tym takze na tle oczekiwanej stopy
zwrotu z indekséw szerokiego rynku, == ee

zdolno$¢ dzielenia si¢ zyskiem z inwestorami przez emitenta w drodze wyplaty
dywidendy badz realizacji programu skupu akcji wlasnych, ----=--========mmmmmmmmm e

ryzyko dziatalno$ci @mMItenta, —--------==-mmmmmm oo o
w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki, -------------- m=mmmmmmmmm—e e = e e o e e e e
w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje, -------
w przypadku spoétek niepublicznych — dodatkowo mozliwos$¢ bycia upublicznionym na

regulowanym rynku w najblizszej przyszto§ci, -=--==-========mm=mmmmmmmm oo

w przypadku kwitow depozytowych — dodatkowo ptynnos¢ na danym rynku oraz waluta
notowania, ----------=----=-=-=---m--m----
w przypadku emitentow, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z technologiami 1

innowacjami ekologicznymi — rowniez prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wskazanym
w art. 25 ust. 2 Statutu.

dla Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych 1 Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: ===-====nmmmmmm e
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a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, -------==-==========mmmmmmmmmmmm oo
b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna
FUNAUSZU, =---=-=mmmmmmmm e m e e -- -
c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — ptynnos¢,----------------
d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, ----------========mmmmm oo
e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajacych instrumentom bazowym

Instrumentow Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartos$ci tych lokat Funduszu, -----------------------
f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw  Pochodnych  —mozliwos¢
wykorzystania efektu dzwigni; -------==========mmmmmmmm oo e -

g) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — sytuacja finansowa
kontrahenta. -----------=-m -
3) dla DepozytOw: -----=-=-=====nmnmnmmmmmmemeeee o
a) oprocentowanie dePOZYLOW, =---=-=-=-=mmmmmmmmm oo oo oo e
b) wiarygodnos§¢ banku; =---=====s=mmmm e e e e
4) dla Walut: ----------------- mememememememeeeo e
a) umozliwianie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,-----------------------oeeemee---
b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN.------=-==mnmmmmmmmm oo
5) dla InstrumentOw DIuzZnych: -=----=nmnmmm o e oo oo e e

a) sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta papieru warto§ciowego, -----------=-=-=---------

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, ----------------=-emceuuuv -

C) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ---------=-==-==-==mmmmmmmmmmm e
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, -------------=--------=--------
e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ------------=----=---------

f) sytuacja finansowa emitenta, ------------------------ -

g) w przypadku instrumentow dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta; --------------=---------- = e

w tym dla Instrumentéw Rynku Pieni¢znego: ----------=-=----=nmnmn-- mmmmmmmmsmmeemeeeoeeoo-

e oprocentowanie, e —

e wiarygodno$¢ banku, ==-=-=-=mmmmmmm e
0 1l€ 88 ONE: === e e e e e e e

e emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy
€O najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub aae e E LR -
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e emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym. -------------------

6) dla Tytutow Uczestnictwa: ----==-========mmmmmmmmmm oo e

a) ocena osigganych wynikdéw inwestycyjnych w pordwnaniu z przyjetym przez dany fundusz
inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wzorcem

efektywnosci inwestycji odzwierciedlajgcym zachowanie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng realizowang przez dany podmiot
(benchmark), o ile taki wzorzec dany podmiot przyjat,

b) w przypadku funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania odzwierciedlajacych indeksy akcji, doktadno$¢ odwzorowania indeksu,
ocena stabilno$ci osigganych wynikéw inwestycyjnych, wysoko$¢ optat zwigzanych z
uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub
instytucjach wspdlnego inwestowania, ptynno$¢ inwestycji, adekwatno$¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.-----------=--===-==-mmmmommoueo

Art. 25 Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne

1. Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, bedg inwestowane elastycznie w rozne
kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii
lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka.

2. Fundusz bedzie inwestowat od pigédziesigciu procent [50%] do stu procent [100%]
Aktywoéw Funduszu w Instrumenty Udziatlowe lub Instrumenty Dluzne emitowane przez
spoitki, ktorych dzialalno$¢ zwigzana z jest technologiami oraz innowacjami w obszarze
ekologii tj. ograniczajagcymi posrednio lub bezposrednio negatywny wpltyw dziatalno$ci
cztowieka na srodowisko naturalne, w szczegdlnosci z branz takich jak:

1) energia odnawialna i alternatywna,

2) ekologiczny transport,

3) recykling,

4) gospodarowanie odpadami,

5) zarzadzanie zasobami wodnymi,

6) ograniczanie emisji szkodliwych substancji,

7) budownictwo ekologiczne

3. Maksimum pigcdziesiat procent [50%] Aktywow Funduszu bedzie lokowane na rynkach
regulowanych i zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz moze ponadto
lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych i zorganizowanych
Panstw Cztonkowskich i panstw nalezacych do OECD.



1)

2)

3)
4)

5)

10.

11.

12.

13.

44

Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny
od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz
moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem

ograniczen wynikajgcych z Ustawy 1 Statutu.-----=---=====mmmmmmmm oo

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac¢ istotnym
WahANIOM, ======mm e me e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Udziat poszczeg6lnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji

w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bgdzie wynosit:---------------------
Instrumenty Udziatlowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu, w tym Instrumenty Udzialowe emitowane przez spotki niepubliczne — od zera
procent [0%] do dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywoéw Funduszu; ------------------
Waluty — od zera procent [0%] do pigcdziesieciu procent [50%)] wartosci Aktywow
FUNOUSZU, === ==
Depozyty — od zera procent [0%] do stu procent [50%] wartosci Aktywow Funduszu. ---
Instrumenty Dtuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
FUNAUSZU. =====mmmmm e m e e e e e e e e oo
Tytuty Uczestnictwa — od zera procent [0%] do pigédziesieciu procent [50%] wartosci
Aktywow Funduszu. ==--=====s=mmmmmm oo e e e e

Fundusz nie bedzie inwestowal wigcej niz dwadziescia procent [20%] Aktywow w
Tytuly Uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga
stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 9, tacznie wigcej niz dwadziescia procent [20%] wartosci
aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8, nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwa Cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
Panstw Cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD, ktore nie moga stanowi¢
wiecej niz dwadziescia pie¢ procent [25%] wartosci Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz dwadzie$cia procent [20%] wartosci Aktywow Funduszu, z
wylaczeniem Depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz dwadziescia procent
[20%] warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajagcy migdzy innymi
maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza si¢ poprzez obliczenie
Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 1 Ustawie.-----------=--==-==--=--mm-mm-mm-
Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI
okreslajacy migdzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 1 Ustawg
nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.--------------------------
Udziatl poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglgdnieniem pozycji
w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o
warto§¢ bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne, zgodnie z nastepujacymi zasadami: ------------==-==--=--=--mmomomo--
w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartoSciowych
lub Instrumentdow Rynku Pieni¢znego albo do spetnienia $wiadczenia pieni¢znego
wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze
stanowig papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta; ---------
w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo do spelnienia $wiadczenia pienigznego
wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienigznego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nalezy doda¢ kwot¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta.----------
Fundusz z uwzglednieniem postanowien Statutu moze zainwestowaé cato$¢ Aktywow
Funduszu w Instrumenty Pochodne. ----------------- et e
Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu w Waluty wylacznie dla efektywnego
zarzadzania portfelem (tj. wylacznie by zredukowac, przenies¢ lub wyeliminowaé ryzyko
inwestycyjne inwestycji bazowych FUNduSzU). =--=-=======mmmmmmm oo oo
Art. 26 Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze dokonywaé lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla

ktorych instrumentami bazowymi §g: ===-===========mmmmmmmm oo

gietdowe indeksy akcji, -----=-=--=-=-=mmomnmnum = oo
aKCJ, ===mmmmmmmm e memmmmmemneeeees
dhuzne papiery warto§ciowe, --=-=-====-=-====-=nm--- --- memm oo

Instrumenty Rynku Pienigznego, ------==-========mmmmmmm oo oo
SLOPY PrOCENLOWE, ======mmmmmmmmm e e e e
Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastgpujace rodzaje Wystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje,
ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego
paragrafu. -------------------- R PR -
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie za posrednictwem podmiotdow prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg.----- e - Rt LR

Warunkiem 1 zasadg zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do
ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, -----------------
Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w art 24
Statutu. ---------------- = e e e e e e e e e e e
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w
Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ art. 25 ust. 12 Statutu. ---------------

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje
Py ZY K@ == mmm o o o o e
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennos$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu
warto$¢ zajete] pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i

uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, -----------==--=--=--mmmmmmmom--
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czegsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajagcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢
depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow 1 strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na
okresleniu warto$ci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych 1 uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, -----------------
ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument
Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, --------------- e e
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem s3 Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby blednie
rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z op6znieniem w stosunku do catkowitej
liczby transakcji na danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, ---------------
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i
wewngtrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i
wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym.------- mm s s mmm s ——m——mmmeee RSttt
Art. 27 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla
ktorych instrumentami bazowymi §g: ==--=-===========mmmmmmm oo
INAeKSY QIetdOWe, ==-==-==mmmm e oo e e
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dluzne papiery wWarto§CI0We, =-==========mmmmmmm e e e e
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ---------==-=======mmmmmmmm oo oo oo
Waluty, ------------------- e e
SEOPY PrOCENTOWE, ======m=mmmmm oo oo oo
Fundusz moze dokonywaé¢ lokat w nastgpujace rodzaje Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, opcje na opcje,

ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego
paragrafu oraz swapy. --------===--==-------- memmmmmmmmmmemneeneee - --
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze: --=-=-==========mmmmmmm oo
transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitaly wlasne wynosza nie mniej niz 100.000.000,- zt w chwili
zawarcia transakcji, =-=-==-=-=s=s=snmemmemee e m=mmmemmmememeeeees
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug

WartoScl OdzZIWej, ============m==mmmmmm e om e e e e e
instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja

TOWNOWAZJCY. ==-=========mmmmmmmmmmmmmmocemoeee mmmmmmmmmmmemeememeeee mmmmmmmmne-

Warunkiem 1 zasada zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 dgzenie do ograniczenia wahan Warto$ci
Aktywow Netto na Certyfikat INWESLYCYjNY, ----=-=-=mnmmmmmmmm oo oo
Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okres$lone sg w
art. 24 Statutu. ------------ mmmmmmmemmemeeeeee- et e L
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ art. 25 ust. 12 Statutu. -----------
Fundusz, zawierajac umowe, ktorej przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz
warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz $§wiadczen ponoszonych przez
Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczego6lnosci warto$ci premii zaplaconej przy
zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskow i
strat na wszystkich takich transakcjach, 0 ile:----=-==-====mmmmmr oo
transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe i naprawcze
(Dz.U.z2012r. poz. 1112 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 355);------------ -
umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona

wylacznie jedna kwota stanowigca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania s3 juz
WYMAGAINE; ====mmmmm e e e e e e e e e e e e e s
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niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac

TOZWI9ZaNie 1€] UMOWY;===========n=m=mm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepisow prawa wilasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowej. ------------------- mmmmmmemmmemeeeees mmmmmmmmees

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ktérych

1)

2)

3)

4)

5)

6)

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem , nie moze przekroczy¢ wigcej niz dziesi¢¢ procent [10%)] wartosci
Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny dwadzie$cia procent [20%] warto$ci Aktywow Funduszu.. ---------------
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace
rodzaje ryzyka: ----------- e e e e EE e e
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmienno$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu
warto$¢ zajete] pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i
uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, -------==========mmnmmmmeem -
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajagcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w

zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢
depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow 1 strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na
okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych i uwzglgdnieniu jej przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, -----------------
ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, ---------======mmmmmmmmmmmm oo
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwo$ciag wystepowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem s Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie
rozliczonych transakcji 1 transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej
liczby transakcji na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, ------------
ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych 1 bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6—
pomiar tego ryzyka odbywa si¢ zgodnie z ust. 7, =--=-=======nmmmmmmmnmaean ---

ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci
planowanej pozycji w danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w
odniesieniu do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy

uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie, - --
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ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i
wielkosci zdarzen zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okre§lonym przedziale
czasowym.------- St et

Fundusz  nie  zamierza  stosowa¢  Instrumentéw  Pochodnych,  zaréwno
Wystandaryzowanych jak i Niewystandaryzowanych, do celow innych niz ograniczenia
FYZYKa INWESEYCYJNEQO. ==-=nmmmmmmmmmm oo oo oo oo oo e
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czg¢s¢ aktywoOw na poziomie

zapewniajacym realizacje tych transakcji.---==--===-====mmmmmmmm oo
Art. 28 Kredyty i pozyczki; krotka sprzedaz

Fundusz moze zaciaggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki 1 kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej

siedemdziesiat pie¢ procent [75%] Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu. ------------------ -
Fundusz nie moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery

WartoO§CIOWe. ==-=========mmmmmmmmm oo m=emmmememmeeeeeeeeeeeee e

Fundusz moze dokonywa¢ kroétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna,
ktora opiera si¢ na zalozeniu osiaggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego Ilub Instrumentéw
Pochodnych od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone
w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub umoéw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalno$ci roszczenia o zwrot

sprzedanych w ten SposOb praw. ---=--=-===-m-mmmmmmm oo ---m-ee-

Laczna wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych 1 praw bedacych przedmiotem
krotkiej sprzedazy nie moze przekracza¢ stu procent [100%)] wartosci Aktywow
Funduszu wedlug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art.
151a ust. 2 Ustawy, taczna wartos¢ papierow wartosciowych jednego emitenta bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu procent [20%]
warto$ci Aktywoéw Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. ----

Art. 29 Dochody Funduszu

Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodoéw. Dochody osiggnigte
przez Fundusz powigkszaja warto§¢ Aktywow Funduszu, a tym samym zwickszaja
odpowiednio Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----==--======-mmmmmmmmeemae--

ROZDZIAYL. X
KOSZTY, WYCENA
Art. 30 Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo z tytulu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywow Funduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czgsci stalej, w wysoko$ci nie wyzszej niz
4% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny oraz czgsci zmiennej,
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uzaleznionej od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, naliczanej
zgodnie z ust. 3 pkt 1 lit. @ ------------=---m-m-mmmo- s
2. Wynagrodzenie Towarzystwa w cze$ci statej naliczane i pobierane jest zgodnie z
ponizszymi zasadami: --------=-==-====--=nm=--- = e e e e e e e e e e

cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedlug

nastgpujacego algorytmu: B S— e
WS(d) =0,04-WAN(d —1)- 3 e

™ DR
QUZI@: =mmmmmm o s
WS(d) — czgsé¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzien Wyceny, --------------=--=--=--------

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,------

LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny, mmmmmmme --
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym. -------=-=--mmmm e oo
3. Wynagrodzenie Towarzystwa w czg$ci zmiennej naliczane i pobierane jest zgodnie z

ponizszymi zasadami: -------=============------ mm e n e ee e ae
1) rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa zalezna jest od wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ponad 10% rocznie i
obliczana jest w kazdym Dniu Wyceny jako suma iloczynéw liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z serii, istniejagcych na moment naliczenia rezerwy, i kwoty
Rezerwy na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny kazdej z serii (RZnCly), obliczong wedtug nastgpujacego wzoru: ------------
a) jesli [WANCI(1) / WANCId(HWM)] > [1,1 * (t/ 365)] tO: ===-=-==mmmmmmmmmmmmmmmmemm oo
RZnCld = 20% * [WANCI(1) — WANCId(HWM)] ------=-=-=nmmmmmmmmmmmm oo oo
gdzie: -------=nmmmmmemmee- GGEEEEEE R R eI EE R e e
RZnCld — Rezerwa na Czg¢$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii, ----- et e EE e
WANCI(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny bedagcym
ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartalu roku kalendarzowego, na ktory

przypadata zwyczajna sesja na GPW, z zastrzeZzeniem, iz w pierwszym roku dziatalnos$ci
Funduszu WANCI(0) bedzie rowne Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu. -----=--========mmmmmm e
WANCI(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym Dniu Wyceny
przed naliczeniem rezerwy na cze¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,----------------
WANCId(HWM) — najwyzsza z trzech ponizszych warto$ci: ---------=-=-=-====-=-mmnmmmommmmemmo-
- WANCI(0), ==-====m=mmmmmemmm e ceeeeeee m-mmmemmmmmeoeeees --- ----
- Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu naliczenia ostatniej
wyptaconej czesci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa na Certyfikat Inwestycyjny,

wylaczajac przypadki naliczenia 1 wyptaty czesci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa

W Dniach WyKUpPU, =--=--=-mmmmm e oo oo oo
- ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii, po ktorej Certyfikaty tej serii zostaty

objete przez Uczestnikow Funduszu, -=--=========mmmmmmmm oo oo

t — ilo$¢ dni od Dnia Wyceny, bedacego ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu
roku kalendarzowego, na ktory przypadata zwyczajna sesja na GPW, do biezacego Dnia
Wyceny, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalno$ci Funduszu t bedzie rowne
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ilosci dni od Dnia Wyceny na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu do
biezacego Dnia Wyceny.-==-========mmmmmmmmm oo oo e e e e oo e e
w pozostatych przypadkach wysoko$¢ rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia

Towarzystwa jest rowna 0. -------=--=-==mmmnmou-m- I
Ostateczna warto$¢ przeznaczonej do wyplaty cze$ci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa jest naliczana zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1) corocznie w Dniu
Wyceny bedacym ostatnim dniem czwartego kwartalu danego roku kalendarzowego, na

ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem pkt 4). ----------=---==mnmmommmeumm-
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym niz

14 dni od dnia jej naliczenia, z zastrzezeniem pkt 4). ---==--=======mmmmmmmmm oo
W Dniu Wykupu w odniesieniu do wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych czesé¢
zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa jest naliczana i pobierana w Dniu Wykupu jako
suma iloczynéw liczby certyfikatow danej serii bedacych przedmiotem wykupu i
warto$ci Rezerwy na Czg¢$§¢ Zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu Wykupu. W odniesieniu do certyfikatow nie
bedacych przedmiotem wykupu w Dniu Wykupu naliczana jest rezerwa na czg¢s¢ zmienng

wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1). -------------

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu Wynagrodzenia
Towarzystwa lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czgS8Ci. -==================m=mmmmnmunm-
Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa, zostang obcigzone podatkiem VAT,
Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto. ------------==-------

Art. 31 Pozostale koszty

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, z Aktywow Funduszu pokrywane s3 nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu: ----=-=========mmmmmmmmm oo
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie
papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje 1 oplaty
maklerskie 1 bankowe, zwigzane z transakcjami kupna 1 sprzedazy papierow

warto$ciowych 1 praw majatkowych, =-=-======mmmmmm oo
koszty odsetek od zaciagnigtych kredytow 1 pozyczek na rachunek Funduszu, jak rowniez
ujemne réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng aktywdéw i1 zobowigzan w
walutach obCyCh, —--=--mm e o e
koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora, ---------------=---------
podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe,

w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, -------=-============mnmmmmnmn-- ---

koszty uslug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksigg rachunkowych
oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzace do ewidencji i wyceny Aktywow
Funduszu, koszty zwigzane z okresowa wyceng skladnikéw lokat Funduszu oraz
ustalania Wartosci Aktywow Netto 1 Wartosci Aktywow Netto Funduszy na Certyfikat
Inwestycyjny,-------- G EEE LR R RE e e e EE R

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,------------

koszty ogloszen 1 publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych

przepisow prawa oraz Statutul, ------=--=-======m=mmmmmmmmmm oo -—mmee-
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8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w
tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone

przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza, -------- e -
9) koszty zmian Statutu obejmujace: koszty obstugi prawnej bezpo$rednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym Koszty notarialng, ------=-==-=-=mmmmmmm oo oo
10) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow, ---------- oo

11) koszty wynagrodzenia podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, §wiadczacych, na rzecz
Funduszu nastepujace ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego 1

ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela, ----------==---mmmmmmmmm oo
12) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
FUNAUSZU, === e oo
13) koszty zwiazane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w

depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej
obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone
NA 1Z8CZ KDPW, = o oo
14) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na
rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz
podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego alternatywny system

obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrot Certyfikatami
Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem, w tym rowniez koszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Funduszem do obrotu,-=-=-====-=s=smeemmm e m-mmmeen

15) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem,------

16) koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczeh zacigganych przez

Fundusz kredytOw 1 pozyczek, =-=-========mmmmmmm e oo e
17) Kkoszty ponoszone na rzecz animatora ODrotU, ----=-=-==========m=mmmmmmm oo
18) koszty zwigzane z informacyjnymi serwisami potrzebnymi do dokonywania transakcji
dotyczacych lokat Funduszu. ==--========mmmmm oo oo
2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 2), 4), 7) oraz 13) — 15) sa kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sa pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwlocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. -------==-=======-=-----
3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3), 5), 6) i 8) — 12) oraz 16) — 18) nalezg do kosztow
limitowanych Funduszu i sa pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo: -------- mmmmmmmmmemeee-
1) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) — do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 100.000 zt - w roku kalendarzowym, -------------
2) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) - do wysokosci 0,2% Wartos$ci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 100.000 zt — w roku kalendarzowym, ------------
3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 0,1% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku kalendarzowym, --------------
4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 48.000 zt za
weryfikacje wyceny aktywow od kazdego Funduszu oraz do wysokosci 0,05% Wartosci
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Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 15.000 zt, za prowadzenie rejestru aktywow

oraz innych kosztow wymienionych w ust. 1 pkt 8), ---=--===--mmmmmmmmm oo
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 25.000 zt w roku
kalendarzowym, e e

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 20.000 zt w roku
kalendarzowym, e e

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt w
roKU KalendarzZowym, == -mmmmm e o e
w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,1 % Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000 zt — w roku kalendarzowym, --------------
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 16) - do wysokosci 100.000 zt,-------

w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokosci 30.000 zt - w
roku kalendarzowym, ----------=----enumn--- e -
w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 18) - do wysokosci 120.000 zt - w
roku kalendarzowym. ---------------=-----—- - -
Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 16) oraz terminy ich
ponoszenia (w tym terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ ich pokrycie)

okres§lajg:----=-=====m=mmmmm —mmemm oo mmmmmmmmmem e ---

umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 1) — 3), 5) —8), 10) — 11) i 16), ----------------- R
przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i1 samorzadowych, na podstawie
ktorych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4),

regulacje dotyczace ponoszenia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) — 15), na rzecz
KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego
alternatywny system obrotu, w zalezno$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrot
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem. -------==-=====-mmmmmmmommmm -

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czg$ci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 16) lub o nie
pobieraniu przez okreSlony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem. -=---=s=e-memmememmee e s
Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniaja podatku VAT i w przypadku gdy
ustugi, ktorych dotycza te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w

ust. 3 limity kosztow zostang powigkszone o podatek VAT. ------=-mmmmmmmmmmmmm oo

Art. 32 Dzien Wyceny; wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z

1)
2)
3)

4)
5)

operacji
Dniem WYCENY JSt: —-mmmmmmmmm oo oo oo oo
kazdy ostatni dzien miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,------------------
dzien otwarcia ksiag rachunkowych, -- e e e e

dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, ------=-==-==-mmmmmmmmm oo oo
dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, ==--=-====-mmmmmmmmm oo
Dzienh WyKupu. =-=-==mmmm e oo e oo
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W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, oraz
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----==-=========mmmmmmmmeem-

Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedtug stanow aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i
zobowigzan w tym Dniu WyCeny. -=--==--=-mmmmmmmm oo oo
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajagc Wartos¢ Aktywow Funduszu
w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny. ----------===-===--=--mo--

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy zastosowaniu
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z ust. 6.-------
Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w
okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z
1 S et EL L L LR L

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.--------

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 1 2 Statutu, wylicza si¢
metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;. --
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art.35 ust. 1, 2 i 3 Statutu.-----------------

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ nast¢pujacg wartosc:
1) cene¢ z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cen¢ otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwe;j);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2), warto$§¢ godziwag
ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Za wycen¢ za pomocg modelu uznaje si¢ technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢
warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeplywow pienigznych lub dochodéw i1 wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub pozwalajaca za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3
dostgpne dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
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Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajace
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania uwzglgdniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i pkt 2),
ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczego6lnos$ci: stopy procentowe i1 krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢,

spread kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu opracowywane przy

wykorzystaniu  wszystkich ~ wiarygodnych informacji  dostgpnych w  danych

okoliczno$ciach na temat zalozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore
spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskie;j. mmmmmmmemmmeeeees
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. ------=-==========--=----
Fundusz moze wyznaczy¢ zewnetrzny podmiot wyceniajacy, o ktérym mowa w art. 36a
ust. 1 pkt 2) Ustawy, do przeprowadzenia czynnosci wyceny aktywow Funduszu

Art. 33 Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane bgda nastepujace sktadniki
lokat Funduszu notowanych na Aktywnym RyNKU: ==-=======n=mmmmmmmm oo
AKCJ@, =mmmmmmmmmm o mmmmmm e
warranty SUDSKIYPCYJNe, ==-=-=-mmmmmmm o m oo e e oo e
Prawa do akCji, ====-=n==mmmmm e oo e
prawa poboru, ------------ mememmmemememeeees e
KWItY 0EPOZYIOWE, === mmmmmm o m oo oo oo e
instrumenty POChOANE, === = m s oo oo
dluzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne, ----=-==-==========mmmmmmmmmmememee
instrumenty rynku pienieznego, ---------===========mmmmmmmmmmm oo -—-mmee-

inne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, =-----=======n==mmmmmnmmnmm- = e

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na Aktywnym
Rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu WYyCeNy: --------===-==mmmmmmmmmmmmmm oo
w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — W oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu
o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, ------- mmmemnee-
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w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu POISKIEQO, =-----=-=====mmmmmm oo oo
w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego. --------
Warto$¢ godziwag skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 niniejszego paragrafu
notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli dokonanie wyceny na podstawie ust. 2 nie jest
mozliwe, wowczas sktadniki lokat Funduszu wycenia si¢ przy zastosowaniu modelu
wyceny o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3).

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami: -------------------- m=mmmeemememeeeeee m=emmmemees

wyboru rynku gltownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
KalendarZoWeQg0,---=-=======mmm e e o oo e o e
kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego. W przypadku

braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,

Fundusz stosuje mozliwe do zastosowania kryterium: ------============mmmmmmmmmmm oo
liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub -------==-===--mmmmmmmmmmm oo
ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub --------------
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub --==-=====mmmmmm s
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, --------==-=========nmmuuumn-
w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na Aktywnym Rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, kryterium wyboru rynku gtownego jest
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, --------=--=--=====nmmneu--

w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktoéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje: ----------------=-------- mmmmmmmmmmmemeee

poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do

konca okresu poréwnawczego lub, -=---======mmmmmmmm oo

w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku

dokonywany jest poprzez poroéwnanie obrotow na poszczegoélnych rynkach z dnia

PIEIWSZEJO NOTOWANIA, === === mm oo oo oo o o e e o e e e
Art. 34 Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane beda nastepujace sktadniki

lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku: ---------- oo

warranty SUDSKIYPCYJNe, -=--mnmmmmmm oo oo oo
prawa do akCji, =-=-=-===nmmmmm e s
Prawa PODOIU, ============smmmm e e e e e e e e e e e e e e
KWity dePOZYIOWE, == mmmmmm e e oo o oo
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instrumenty pochodne, =-==-=-=-=s=s=eememmmmme e e
dhuzne papiery warto§ciowe, w tym obligacje zamienne, -------=-=============smnmmmmmnmemno-
depozyty, ------------ = --mmmne-

waluty nie bedace depozytami, ------==-=-=-======mmmmmmmmmm oo e e
instrumenty rynku pienigznego, ----=-=-===========smmmmmmmmcmme oo ---m-ee-

inne papiery warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji, =-----=-==-=====-=nmm-m- m=mmmmmmme e e eeeee - --
Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 niniejszego paragrafu nienotowanych
na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, W nastepujacy SposOb: --------=-=--mmmmmmmmmmmmmmmmo oo

w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, instrumentdéw rynku pieni¢znego
bedacych  papierami  wartoSciowymi oraz innych papieréw  wartoSciowych
inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia
dhugu — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu
modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35

dluzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne - wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu
wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3 ----

Art. 35 Szczegolne metody wyceny skladnikow lokat
Transakcje, w ktorych druga strona zobowigzuje si¢ wobec funduszu do przeniesienia
prawa wlasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji
w zamian za zaptat¢ okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowiazuje si¢ do
zwrotnego przeniesienia prawa wlasno$ci rownowaznych papierow wartoSciowych w
dacie zapadalnos$ci transakcji w zamian za zaplate okreslonej kwoty przez druga strone
(tzw. transakcje reverse repo / buy-sell back) i depozyty bankowe wycenia si¢ poczagwszy
od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10
pkt 2) albo 3), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoOw.. ====-===mmmmmmmm oo

Transakcje, w ktérych fundusz zobowigzuje si¢ wobec drugiej strony do przeniesienia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji
w zamian za zaptat¢ okreslonej kwoty przez drugg strong, a druga strona zobowigzuje si¢
do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rdwnowaznych papierow wartosciowych w
dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaplate okreslonej kwoty przez fundusz (tzw.
transakcje repo/sell-buy back), a takze zaciagnigte kredyty i pozyczki $rodkéw
pieni¢znych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. -

W przypadku aktywow 1 zobowigzan finansowych:



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

58

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dhluzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegal wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objgcia dluznych papierow wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dluznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycen¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow

Zobowiazania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢

wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. --------- --

Art. 36 Metody wyznaczania wartosci godziwej
W przypadku skladnikoéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku
niebedacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
QOAZIWE]: =-=mmmmmm oo e e R
w przypadku akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3): ------------

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3), -----------=--=-----

w przypadku praw do akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo
3), - e e e e

w przypadku kwitow depozytowych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10

pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3, =====mmmmmmmmm e
w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujagcych prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art.
32 ust. 10 pkt 2) albo 3), ==-==-===mmmmm o e

w przypadku depozytow — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z
zastrzezeniem art. 35 ust. 3, ======mmmmmmmmmmmm oo

w przypadku instrumentéw pochodnych — wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 32 ust. 10
pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3, ---------===mmmmmmm s

w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank POISKi. --=--=====mmmmm e oo oo oo oo
Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu ustalane sg w

porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny begda stosowane w sposob ciagly.
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Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana W sprawozdaniu finansowym
Funduszu za dwa kolejne okresy sprawozdawcCze. ---------==-=====mnmmmmmmmmmm oo
Art. 37 Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na AkKtywnym Rynku, a w przypadku, gdy niec sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane. -------------------
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu wykazuje si¢
w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogloszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank POISKi. ==-==n==n=mmmmm e e o oo e
Wartos$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy

Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro. -----=-==========mmmmmmmmommmmeo-
ROZDZIAL XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Art. 38 Udostepnienie Prospektu i Informacji dla Klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego
Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 21
Rozporzadzenia 2017/1129, w postaci elektronicznej na stronie internetowej
przeznaczonej do ogloszen Funduszu oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej:
WWW.1POPEMASECUIItIES. Pl =====mmmmmmm e e
Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie suplementow do Prospektu, w

trybie okreslonym w przepisach Rozporzadzenia 2017/1129 lub komunikatéw
aktualizujgcych w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie. ------=---=-==--------
Podmiot udostepniajacy Prospekt jest obowigzany, na zadanie osoby zainteresowanej
zgloszone w terminie waznos$ci Prospektu, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w

postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania. ===--===========mmmmmmmm e
Przy emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz i Firma Inwestycyjna udostepniaja
osobom fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym nieposiadajagcym
osobowosci prawnej, ktore sktadaja badz zamierzajg zlozy¢ zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne lub Uczestnikom Informacj¢ dla Klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nig przed objeciem Certyfikatow
Inwestycyjnych. Informacja dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
dostepna jest takze na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu w

okresie waznosci Prospektu. ----=-======mmmmmmm oo ——mmmee-

Art. 39 Udostepnianie pozostalych informacji
Strong internetowa przeznaczong do ogloszen Funduszu wymaganych prawem lub
Statutem jest strona www.ipopematfi.pl . —-=--===mmmmmmm oo

W przypadku, w ktdrym przepis prawa wymaga publikacji w dzienniku ogélnopolskim,
ogloszenia 1 publikacje beda publikowane w Gazeta Gietdy ,,Parkiet”. W przypadku
zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy ,,Parkiet” dziennikiem przeznaczonym
do ogtoszen bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”. -------------------------- e

Na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu beda publikowane: ----------


http://www.ipopemasecurities.pl/
http://www.ipopematfi.pl/

1)
2)
3)
4)
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potroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszu, ------------- mmmmmmmemmeeeees
Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (niezwltocznie po jej ustaleniu), ----
ogloszenia o zmianach Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,

inne ogloszenia dotyczace Funduszu, w tym wymagane przepisami prawa lub Statutem. -
Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane rowniez w trybie
okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. -----------mmemmmmmmmemeeeee e - --
Od dnia, w ktérym nastgpi dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny

publikowana bedzie niezwlocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o
(0] {=] (o [T
Od dnia, w ktorym nastapi dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na

rynku regulowanym, Fundusz bedzie przekazywat informacje, do ktorych przekazywania
jest zobowigzany zgodnie z art. 55a — art. 68a Ustawy 0 ofercie. ---------------=-=-=-mcemumuo
ROZDZIAL XII
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU
Art. 40 Rozwigzanie Funduszu
Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w Statucie. -----------
Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o rozwigzaniu Funduszu w drodze uchwaly Zarzadu
Towarzystwa, w przypadku gdy Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
nastepujagcym po dniu, w ktorym minie dwanascie [12] miesigcy od dnia wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, bedzie nizsza niz sto pigédziesiat dwa
miliony [152.000.000] Ztotych. =-=-====nmmmmmmmm oo
Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie

opublikowana w sposob okreslony w art. 38 ust. 2 oraz przekazana do Komisji. ------------
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych. --------------=nnemun--
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. ----=--=-==n====nmmmmmm oo oo
Likwidator zglasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie
likwidacji Funduszu i dane liKwidatora.-=--=--=-======-mmm oo oo
Art. 41 Likwidacja Funduszu
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i1 umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez
wyptlatg uzyskanych $rodkoéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. -------=--=--=-mmcmmmmmmmmmmeee
Zbywanie aktywoéw powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw

Uczestnikow Funduszu. --------=-=-==-mnmmmeoeennn =

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie bylo mozliwe, Likwidator przekazuje do

depozytu SgAOWEZ0. ~===========mm ==
Art. 42 Archiwizacja

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nosniki informacji dotyczace
likwidacji Funduszu przez okres co najmniej pie¢ [5] lat od konca roku, w ktorym miato
miejsce zakonczenie likwidacji. —----==-===mmmmmmmmm oo

ROZDZIAL XIII
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POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 43 Obowigzywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowigzuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu. ----
Art. 44 Zmiany Statutu
1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez
zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu. --------------=--=------ e
2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu. ----------==--===-emmmemmoemmmemaee
3. Towarzystwo ogtosi jednokrotnie o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 39 ust. 3
PKE 3. mmmm e o e
4. Zmiany Statutu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w Ustawie. ----------------------
Art. 45 Rozstrzyganie sporow
Sadem witasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub

w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad powszechny
wlasciwy dla siedziby Funduszu.”. ====-=====mmmmmmm oo




