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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz IPOPEMA SHORT Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Akgji,

— Subfundusz IPOPEMA Oszcz¢dno$ciowy (poprzednia nazwa IPOPEMA Gotéwkowy),

—  Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony (poprzednia nazwa IPOPEMA Makro Alokacji),

—  Subfundusz IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy (poprzednia nazwa IPOPEMA Matych i Srednich

Spotek),

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

— Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (poprzednia nazwa IPOPEMA m-INDEKS),

— Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych,

— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.
Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

W dniu 31 lipca 2018 r. IPOPEMA TFI ogtosita zmiang nazwy Subfunduszu z IPOPEMA Makro Alokacji na
IPOPEMA Zréwnowazony. Zmianie ulegnie rowniez cel inwestycyjny, dobor lokat oraz zasady dywersyfikacji
portfela. Zmiany weszty w zycie w dniu 31 pazdziernika 2018 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajgcy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostat przeprowadzony przez BDO spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat srodkoéw w
kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 78 Statutu Funduszu, w proporcjach odzwierciedlajacych oceng
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3.

zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do uwarunkowahn w poszczegdlnych segmentach
rynku finansowego.
Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Nadrzednym celem Subfunduszu jest osiaganie rentownosci lokat na poziomie przewyzszajacym $rednia
rentowno$¢ depozytéw bankowych, stosujac polityke zmiennej alokacji aktywow w instrumenty
udzialowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dtuzne papiery wartosciowe, zaleznie od koniunktury
w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego. Subfundusz bedzie dazyl do osiagniecia powyzszego
celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywéw w rdéznego rodzaju instrumenty rynku
finansowego dopuszczone Ustawa i Statutem, w tym, w przypadku braku istotnych przestanek do
ograniczania zaangazowania ekspozycji na rynku kapitalowym, w szczegélnosci w akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub akcje spotek notowanych na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje spotek
notowanych na rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska. W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitalowym, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z rynkiem instrumentéw udziatlowych, Subfundusz begdzie inwestowat
rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w szczego6lnosci emitowane
przez spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. W celu usprawnienia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym a takze w celu zwigkszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej perspektywiczne, w
ocenie zarzadzajacego, segmenty rynku finansowego, Subfundusz bgdzie takze zawieral umowy majace
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz
charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy akcje i instrumenty dluzne.
Udzial akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od oceny wybranych wskaznikéw
koniunktury oraz makroekonomicznych takich jak: prognozowany poziom inflacji, stop procentowych,
saldo naptywow s$rodkéw do funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, ceny podstawowych surowcoéw
naturalnych, ceny produktéw spozywczych. Sktadniki lokat Subfunduszu w postaci akcji cechujg sie
jednak potencjalnie duzg zmiennoscig notowan, powodujac istotne ryzyko dla nabywcoéw Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasada
maksymalizacji warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz
IPOPEMA Makro Alokacji bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spolek, ktorych wzrost
warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub
technicznej.

Subfundusz nie stosuje wzorca sluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

instrumenty udziatowe, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe oraz papiery wartosciowe, o
ktérych mowa w art. 78 ust. 1 pkt 7) Statutu Funduszu — beda stanowi¢ od 0% do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dluzne papiery wartosciowe — beda stanowi¢ od 0 do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w Art. 5d Statutu Funduszu, Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegdlnosci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3.Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

Do 100% warto$ci Aktywdoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
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Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) (dalej jako ,,Ustawa’) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 80 Statutu
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien
roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktére na dzien bilansowy wykazywaly
warto$ci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zostato
sporzadzone  przy zatozeniu  kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spetnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych Iub w
Statucie Funduszu.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je roznicujgcych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii moga rézni¢ si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscig minimalnych wplat,

c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa kategorii A, B
oraz C, ktore roznily si¢ wysoko$cig optaty pobieranej za zarzagdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze
niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2,9%,
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b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 3,5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5%.
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
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I.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

8 456

8359

40,81%

4179

4261

11,99%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

43,54%

77,03%

Instrumenty pochodne

0,05%

0,29%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

84,40%

89,31%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. m::ggv;‘;vezt;?sn aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 459 024 8 456 8 359 40,81%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) reauloman WARTOSCIOWYCH 762 | Polska 138 137 0,67%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) reguiowany WARTOSCIOWYCH 808 | Polska 169 156 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3415 | Polska 496 497 2,42%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) reguiowany WARTOSCIOWYCH 10 561 | Polska 85 105 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1294 | Polska 23 23 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQHNSOQQO’\:)%)OWY W WARSZAWIE S.A. g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 469 | Polska 34 33 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
B GIELDA PAPIEROW

(Piﬁ‘ss\yv%ggosl'é? SPOLKA WEGLOWA S.A. gzmwagy;ek WARTOSCIOWYCH 1434 | Polska 104 97 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 1212 | Luksemburg 61 59 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | 12 M 0 WARTOSCIOWYCH 3898 | Polska 376 347 1,69%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1338 | Polska 234 210 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCIOWYCH 2569 | Polska 212 227 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 21 | Polska 178 165 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 2418 | Polska 12 12 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek :
(PLPEKAG00016) reguiowany WARTOSCIOWYCH 6891 | Polska 785 751 3,67%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartosé wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by Ce":;?;i;:;’:gﬁgs wyceny na dzien P;i:;:’t:::‘yol.;%zl::‘w
) bilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

(PEEGEEF;%%)%&AO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. ékgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 22 929 | Polska 227 229 1,12%
W WARSZAWIE S.A.

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WEE?SSPSFSVEQ%VJ 44749 | Polska 290 309 1,51%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany WARTOSSONYSR
GIELDA PAPIEROW

(Pfgkﬁchl)go%TgERN NAFTOWY ORLEN S.A. fe';mwagy;ek WARTOSCIOWYCH 5020 | Polska 492 543 2,65%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

Pglgvl\(llsszic(HP'}‘_';KKS%E)(?OS%?ZEDNOSC' BANK glémwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 22 464 | Polska 866 887 4,33%
A W WARSZAWIE S.A.
Ay rynek GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ooy WARTOSCIOWYCH 11 652 | Polska 262 263 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
y GIELDA PAPIEROW

(PESXJ?)%E(?O?T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. g‘;m%;y;ek WARTOSCIOWYCH 18 302 | Polska 766 804 3,93%
W WARSZAWIE S.A.
Ay rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Feeslon WARTOSCIOWYCH 2357 | Polska 112 109 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PE:SF?,\’}'OS&LSKA ENERGIA S.A. ékgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 30302 | Polska 68 66 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | fcio ™ WARTOSCIOWYCH 5954 | Polska 52 49 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) oy WARTOSCIOWYCH 2362 | Polska 29 23 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek 5

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) ooy WARTOSCIOWYCH 18 464 | Polska 157 164 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 3468 | Polska 207 184 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ‘OTOAO'E‘)SOEE)BANK POLSKA SA 2‘;%’;%?;“ WARTOSCIOWYCH 834 | Polska 302 299 1,46%
W WARSZAWIE S.A.
Ay rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) Feeslov WARTOSCIOWYCH 458 | Polska 74 70 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Ay rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO0012) ooy WARTOSCIOWYCH 652 | Polska 25 20 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) BAAY WARTOSCIOWYCH 18 954 | Polska 77 77 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
Ay rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) oy WARTOSCIOWYCH 2177 | Polska 122 137 0,67%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartosé wedtug
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) bilansowy w tys.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 668 | Polska 17 16 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 645 | Polska 108 95 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 140 | Polska 139 118 0,58%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) ékgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 151 | Polska 17 17 0,08%
W WARSZAWIE S.A.

RED HAT INC. (US7565771026) gzmwagy;ek E‘%’Hmz'é STOCK 160 | Stany Zjednoczone 105 106 0,52%

AMAZON.COM INC (US0231351067) él;mwagy;ek g‘éfgés GLOBAL 15 | Stany Zjednoczone 08 85 0,41%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 117 887 | Polska 61 61 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2752 | Polska 49 29 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | /Wt B WARTOSCIOWYCH 849 | Polska 34 19 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING SPOEKA Aktywny rynek WARTOSCIONYCH 29629 | Polska - 29 0.24%
AKCYJINA (PLMRVPL00016) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 782 | Polska 32 34 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 9593 | Polska 88 86 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) requlonany WARTOSCIOWYCH 59 | Polska 15 14 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSELVT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2214 | Polska 123 119 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P‘L’VV{,RRTTUPALB'(\)‘QZ';)OLSKA HOLDING S.A. gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 699 | Polska 35 37 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBIONO0O16) requlonany WARTOSCIOWYCH 351 | Polska 34 30 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 554 | Polska 71 56 0,27%

W WARSZAWIE S.A.
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L . Wartosé wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liestom Kraj ;led2|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’ZIaI w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) o ulomyag’ WARTOSCIOWYCH 844 | Polska 25 26 0,13%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) re quvalany WARTOSCIOWYCH 2515 | Polska 236 241 1,18%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) re tﬁ\ll(\;vyar?/ WARTOSCIOWYCH 3329 | Luksemburg 59 69 0,34%
9 Y W WARSZAWIE S.A.

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Suma: 459 024 8 456 8 359 40,81%

Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
R Rodzaj . . Kra.J Termin Warunki Wartos¢ " wedtug ceny | wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Nazwa rynku Emitent siedziby . ] Liczba . i
& rynku ) wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta tys bilansowy w ogélem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 6 969 8 587 8918 43,54%
Obligacje 6 969 8 587 8918 43,54%

rynkl':“e”omwa”e na aktywnym 1819 3160 3234 15,79%

POWSZECHNA KASA .

0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | Nienotowane POWSZECHNA KASA 3,3400%

SA. SERIA OP0827 na aktywnym DOTYCZY OSZCZEDNOSCI Polska 28-08-2027 Zmi K 100 000,00 9 900 918 4,48%
- rynku BANK POLSKI S.A. (Zmienny kupon)

(PLPKO0000099)

Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA PA NIE 4,4900% o
(PLROBYG00255) ?;Elljtywnym DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 29-03-2023 (zmienny kupon) 1 000,00 600 600 607 2,96%
Nienotowane
ECHO INVESTMENT S.A., NIE ECHO INVESTMENT 4,6900%
SERIA 1/2018 (-) ?;Elljtywnym DOTYCZY SA. Polska 25-04-2022 (Zmienny kupon) 10 000,00 50 500 504 2,46%
Nienotowane NIE 5 2200%
- - - ! 0,
KRUK S.A., SERIA AE3 (-) Rianzlljtywnym DOTYCZY KRUK S.A. Polska 12-10-2023 (zmienny kupon) 1 000,00 400 400 405 1,98%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA | NIE 5,1400% o
(PLALIOR00136) F;Elljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 06-12-2021 (zmienny kupon) 1 000,00 760 760 800 3,91%
Aktywny rynek regulowany 5150 5427 5684 27,75%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PL0O000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-07-2027 ’ oku on))/ 1 000,00 400 380 398 1,94%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
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Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj . . - |
DLUZNE PAPIERY Rodzaj | 7w rynku Emitent siedziby VEliy WVarln I avartosc Ve || DERLEIEENT | WEEATTIEL || LA
rynku h wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta . .
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
PS0123 (PL0000110151) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-01-2023 kupon) 1 000,00 3000 3012 3130 15,28%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 57500% (Staly
WS0922 (PL0000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 23-09-2022 kupon) 1 000,00 100 113 115 0,56%
regulowany | POLAND POLSKIEJ _ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,7500% (Staty
120823 (PL0000105359) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-08-2023 kupon) 1 000,00 1000 1259 1348 6,58%
regulowany | POLAND POLSKIEJ _ p
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 4,0000% (Staty
DS1023 (PLO000107264) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-10-2023 kupon) 1 000,00 200 214 218 1,07%
regulowany POLAND POLSKIEJ P
050725 Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Staly
(PL0O000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-07-2025 kupon) 1 000,00 400 400 424 2,07%
regulowany | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1,5000% (Staly
PS0420 (PL0000108510) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25-04-2020 ! kupon) 1 000,00 50 49 51 0,25%
regulowany | POLAND POLSKIEJ p
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 6 969 8 587 8918 43,54%
Ll Procentowy
WAL Bl ete a2 (O Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kr:#qsi‘;gﬁtzeliby IS Liczba w:c\lllaurm:ecn wedrlll;gd:gzeny W EE
INSTRUMENTY POCHODNE Iry y (wystawca) bazowy ig ceny : aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w ogétem
tys.
Wystandaryzowane instrumenty 26 ) : )
pochodne
Aktywny rynek regulowany 26 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- Aktywny rynek indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, FGBLH19, 2019.03.11 (- re ulovglar? EUREX EUREX Niemcy EURO-BUND 2 - - -
) (Krétka) 9 Y 10YR 6%
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Aktywny rvnek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FWA40H19, 2019.03.15 (PLOGF0016097) | o mv{ag WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska wiG 4% Y 20 - - -
(Dtuga) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FW20H1920, 2019.03.15 o tﬁ‘l’;v\)’ag WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska WIG20" Y 4 - - -
(PLOGF0015487) (Dtuga) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - R R
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Emitent R el Instrument Bkl DA LA P'Sﬁfilic’x” y
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba wedlqg ceny na dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Niewystandaryzowane instrumenty 215 000 9 0,05%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 215 000 9 0,05%
15,000.00 EUR
. po kursie
(Kfé‘i?’;";"d EUR/PLN, 2019.01.10 (-) g‘l'(f}’,‘v‘a;‘;"%a:‘;nﬂs NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 15 000 ; ;
4.3111000000
PLN
10,000.00 EUR
. po kursie
(Kr':;:’;’?rd EUR/PLN, 2019.01.10 (-) :l'(f;v%‘;"r‘]’qa?;nﬂs NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 10 000 ; ;
4.2867000000
PLN
190,000.00 USD
. po kursie
(Kfé‘;:’;";"d USD/PLN, 2019.01.10 () Q'i'(f;v%‘;"r‘;a;‘;n{(‘s NIE DOTYCZY MBANK S.A. Polska walutowym 190 000 9 0,05%
3.8049200000
PLN
Suma: 215 026 9 0,05%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA CYFROWY POLSAT S.A. 275 1,34%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 2539 12,41%
Suma: 2814 13,75%

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys.
WS0922 (PL0000102646) 115 0,56%
KRUK S.A., SERIA AE3 () 405 1,98%
Forward USD/PLN, 2019.01.10 (-) 9 0,04%
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2019.01.10 (-) - 0,00%
Suma: 529 2,58%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 20 482 35525
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1014 813
2) Naleznosci 2182 2985
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 043 30 623
- dluzne papiery wartosciowe 5684 26 362
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3243 1104
- dluzne papiery wartosciowe 3234 1003
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 5632 7022
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 14 850 28 503
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 14 693 27 445
1) Kapitat wptacony 345 586 345 302
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -330 893 -317 857
V. Dochody zatrzymane 21 880
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1717 -1718
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1738 2598
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 136 178
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 850 28 503
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 132 491,1830 242 600,910
Jednostka typu A 8 028,8520 39 831,460
Jednostka typu B 122 604,4590 201 253,671
Jednostka typu C 1857,8720 1515,780
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 112,08 117,49
Jednostka typu A 122,03 125,91
Jednostka typu B 111,54 115,91
Jednostka typu C 104,98 106,41

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA ZROWNOWAZONY

13




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 878 1404
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 202 129
Przychody odsetkowe 675 1274
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 1
1. Koszty funduszu/subfunduszu 930 1481
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 583 1018
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 50 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 32 41
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 111 142
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 109 135
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 34 91
Pozostate 11 7
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 53 8
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 877 1473
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 -69
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -902 650
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -860 2287
- Z tytutu réznic kursowych -184 433
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -42 -1 637
- Z tytutu réznic kursowych 363 -1 667
VII. Wynik z operacji (V+-VI) (*) -901 581
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -6,97 2,68
Jednostka typu B -6,85 2,34
Jednostka typu C -2,79 2,05

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych
wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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11l. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 28 508 45300
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -901 581
a) przychody z lokat netto 1 -69
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -860 2 287
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -42 -1 637
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -901 581
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -12 752 -17 378
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 284 2579
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -13 036 -19 957
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -13 653 -16 797
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 850 28 503
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 583 36 288
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 901,3185 416,1699
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 703,9260 10 139,4512
Saldo zmian -31 802,6075 -9 723,2813
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1149,4483 20 983,1620
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79 798,6601 161 671,7630
Saldo zmian -78 649,2118 -140 688,6010
Jednostka typu C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 389,8633 1051,3392
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47,7701 10,1679
Saldo zmian 342,0932 1041,1713
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostka typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1474 755,0120

1473 853,6935

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1466 726,1600

1434 022,2340

Saldo zmian

8 028,8520

39 831,4595

Jednostka typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1493 279,8620

1492 130,4137

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1370 675,4030

1290 876,7429

Saldo zmian

122 604,4590

201 253,6708

Jednostka typu C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1915,8110 1525,9477
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57,9380 10,1679
Saldo zmian 1857,8730 1515,7798

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Jednostka typu A 125,91 123,47
Jednostka typu B 115,91 114,44
Jednostka typu C 106,41 102,58
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 122,03 125,91
Jednostka typu B 111,54 115,91
Jednostka typu C 104,98 106,41
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A -3,08% 1,98%
Jednostka typu B -3,77% 1,28%
Jednostka typu C -1,34% 3,73%
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostka typu A 116,55 2018-10-29 122,44 2017-01-04
Jednostka typu B 106,65 2018-10-29 113,48 2017-01-04
Jednostka typu C 99,95 2018-10-29 101,74 2017-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostka typu A 127,03 2018-03-12 127,09 2017-09-05
Jednostka typu B 116,78 2018-03-12 117,26 2017-09-05
Jednostka typu C 108,16 2018-03-12 106,84 2017-09-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A 122,03 2018-12-31 125,91 2017-12-31
Jednostka typu B 111,54 2018-12-31 115,91 2017-12-31
Jednostka typu C 104,98 2018-12-31 106,41 2017-12-31
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Iv. Pcht_entowy ’udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w $redniej 4.52% 4,08%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,83% 2,81%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,24% 0,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,16% 0,11%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,54% 0,39%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACJI

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre§lenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoSci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
yjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksi¢gach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwiagzku
Z wyceng srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkdéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 85 oraz art. 86 Statutu Funduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku sprzedazy dhuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy
oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomi¢dzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdéznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto§¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreSlonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktoérej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) warto$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) warto$¢ dluznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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) warto$¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

d) warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

e) warto$¢ depozytdw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

f) warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papier6w warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierOw wartosciowych przy zobowiazaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartoSciowych po cenie
emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych
1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018, poz. 395) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 7 2007 r., poz. 1859).
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V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

VI. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrz¢dng zasad¢ wyceny sktadnikow
lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga
dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na form¢ prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatlowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania warto$ci danej kategorii aktywow i zobowiazan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu / Funduszu dotycza
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku a
takze oceny czy w przypadku wystapienia papierow wartosciowych o charakterze dluznym wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu zaistniaty przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Nalezno$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

2182

2985

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2123

2970

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

5632

7022

Z tytutu nabytych aktywéw

15

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

5252

6 682

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 1014 - 813
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 442 - 259
EUR 13 55 30 126
PLN 271 271 133 133
UsD 31 116 - -
MBANK S.A. - 572 - 554
CHF - - - 1
EUR 3 11 67 277
GBP - 2 2 8
PLN 400 400 160 160
UsD 42 159 31 108

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

S . - 1150 - 1294
pienieznych (*)
EUR 43 184 68 287
GBP - 2 1 5
PLN 671 671 725 725
uUsD 78 294 71 277

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec biezacego oraz poprzedniego okresu

sprawozdawczego

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1014 813
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5684 16 276
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 6 698 17 089

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pienigzne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 10 086
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 3234 1003
Zobowigzania (***) - E
Suma: 3234 11 089

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiagzania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 12 123 31 264
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1014 813
Naleznosci 2182 2985
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5684 26 362
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3243 1104
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 5684 16 461
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 5684 16 461
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5684 16 461

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

papieréw wartosciowych

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 545 5653
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 343 108
Naleznosci 2 1953
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 191 3499
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 92
Zobowigzania - 1
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj . Wartos¢ Bl ey ti;vt\;:::aa zap-la-lzrar:l] rlir;éci Ut .
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu SR CRTEL G otwartej T || e Er e podstawa (wygasniecia) el
- pozycji = strumieni strumieni h instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji ienieznych | pienieznych przysztych instrumentu e Ee
pienigzny plenigzny platnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Forward
15,000.00
o EUR po
Ograniczenie ;
2019':8{""16(‘;‘2_)EUR’P"N’ Krétka | Forward ryzyka - 20190110 | KUSET 90190100 | 2019-01-10
o inwestycyjnego Wy
4.3111000000
PLN
10,000.00
- EUR po
Ograniczenie p
2019':81"‘1%“2_)EUR’P"N’ Krotka | Forward ryzyka - 2019-01-10 Walutlgl\j\:;ﬁ 2019-01-10 |  2019-01-10
inwestycyjnego 4.2867000000
PLN
190,000.00
. ) USD po
Ograniczenie ;
2019':8{"‘1%“(’_)‘5'3/”“* Krotka | Forward ryzyka 9 2019-01-10 Walut‘;“’s:ﬁ 2019-01-10 | 2019-01-10
o inwestycyjnego Wy
3.8049200000
PLN
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks Sprawne Kazdego
gieldowy EURO-BUND . zarzadzanie : d ) 02, 02
10YR 6%, FGBLH10, Krétka | Futures portfelem roboczim?) 2019-03-11 2019-03-11
2019.03.11 () inwestycyjnym 9
Futures na indeks Sprawne .
. . Kazdego
gietdowy mWIG40, zarzgdzanie } g ) N2 02
FW40H19, 2019.03.15 Dtuga Futures portfelem mboczc'ienls 2019-03-15 2019-03-15
(PLOGF0016097) inwestycyjnym g
Futures na indeks Sprawne
gieldowy WIG20, Zaprz vanie Kazdego
FW20H1920, Dtuga Futures porthIem - dnia - 2019-03-15 2019-03-15
(zgﬁgéggbﬁsw?) inwestycyjnym roboczego
2017-12-31
aa " Kwota Termin .
NOTA-6 Typ Rodzaj . Wartos¢ HLELEES Uiy bedaca zapadalnosci UG .
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu cel BN otwartej przysz_lyc_h przysz_iyc_h podstawa | (wygasniecia) _wykonanla
g pozycji = strumieni strumieni " instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji ienieznvch | pienieznych przysztych | instrumentu e
pieniezny pienigzny ptatnosci | pochodnego p 9
Niewystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne
Forward
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD .
CHE/PLN 2018-01-09 Krotka | Forward _ryzyka ] 1 2018-01-09 | -28 000,00 2018-01-09 2018-01-09
O inwestycyjnego
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD . -136
EUR/PLN 2018-01-09 Krétka | Forward _ryzyka ) 6 2018-01-09 000,00 2018-01-09 2018-01-09
O inwestycyjnego
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD Krétka | Forward ryzyka 2 2018-01-09 | -35000,00 | 2018-01-00 | 2018-01-09
GBP/PLN 2018-01-09 B h
&) inwestycyjnego
Kontrakt Forward . )
Waluta PLN FWD Krétka | Forward ?grizczeme 34 2018-01-09 525 2018-01-09 | 2018-01-09
USD/PLN 2018-01-09 | "'° W fyzyka 000,00
~ inwestycyjnego
Kontrakt Forward Ograniczenie
Waluta PLN FWD . -1 065
USD/PLN 2018-01-09 Krotka | Forward _ryzyka ] 58 2018-01-09 000,00 2018-01-09 2018-01-09
Q inwestycyjnego
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

2018-12-31

2017-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

5252

6 682

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

5252

6 682

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w

trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Aktywa - 20 482 - 35 525
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1014 - 813
CHF - - - 1
EUR 15 66 97 403
GBP - 2 2 8
PLN 671 671 293 293
UsD 73 275 31 108
2) Naleznosci - 2182 - 2985
EUR - 2 1 3
HUF - - 328 4
PLN 2180 2180 1025 1025
uUsD - - 561 1953
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 14 043 - 30 623
CHF - - 28 99
EUR - - 41 169
GBP - - 31 146
PLN 13 852 13 852 3847 3847
UsD 51 191 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 5684 - -
PLN 5684 5684 22 863 22 863
UsD - - 1005 3499
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3243 - 1104
CHF - - - 1
EUR - - 1 6
GBP - - 1 2
PLN 3234 3234 - -
UsD 2 9 27 92
- dluzne papiery warto$ciowe - 3234 - 1003
PLN 3234 3234 1003 1003
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 5632 - 7022
PLN 5632 5632 7021 7021
UsD - - - 1
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od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
ch'iaynie ch.iaFnie Uje'.\m_ne Ujemne réznice Dczf:iaynie Dczf:iaynie Uj?m'ne Ujemne réznice
N?J-zéﬁr‘lllE?(%DZAN-:—gIIEE | kroznlce kroznlce I(rozmce SO I(rozmce krozmce kroznlce [ ——
ursowe ursowe ursowe ; p ursowe ursowe ursowe ) ;
KURSOWE W PRZEKROJU | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane nlesvr?;lglzuocviveane zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane n|ea’r<‘a&a\2|zuocviveane
LOKAT w walucie w walucie w walucie A w walucie w walucie w walucie .
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania SpEEEE R sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania SRR
w tys. W tys. w tys. Wi, w tys. w tys. w tys. B,
Akcje 12 19 - - - - -31 -19
Kwity depozytowe 5 - - - - - -4 -
Dluzne papiery 29 344 -230 - 479 - -1636
warto$ciowe
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje R : : : : } 11 12
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA RIS S
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA el (o5 Waluta el (o Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
UsD 3,7597 UsSD 3,4813 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -194 66 352 -749
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -666 -108 1935 -888
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -860 -42 2287 -1 637

Wyplacone dochody funduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 53 8
W tym pozostate sktadniki kosztéw - -
Suma: 53 8

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

583

1014

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

4

Suma:

583

1018

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

14 850

28 503

45 300

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A

122,03

125,91

123,47

Jednostka typu B

111,54

115,91

114,44

Jednostka typu C

104,98

106,41

102,58
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA ZROWNOWAZONY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie  wystapily  znaczace  zdarzenia  dotyczace lat  ubieglych, ktore nalezalo  ujac
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapilty znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglgdnione
w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3.  Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposob wpltyngé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA ZROWNOWAZONY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Signature Not Verified

Dokument podpisany przez BART MIEJ POLEWCZYK

Data: 2019.04.12 15:26:18 CEST 1
Bartlomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Signature Nc&}le‘r'fied Signature Not Verified
Dokument podpisgAy przez E%uggt\( podpi Eé‘lplr:ZEeLZD
Jarostaw Wikalisgki Data: 2019.0432 17:44:50
Data: 2019.04.1217:39:20 CEST CEST

Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld

Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified

Signature Not Verified
A ik Dokument podplsagy;przez Emilia Guz
Dokument podplsanx,grzez Pawet Sujecki
Data: 2019.04.12 16:15:13 CEST Data: 2019.04.12 1339:52 CEST
Pawet Sujecki Emilia Guz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o0.0. ProService Finteco Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 roku
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Eskpozycje AFI i dzwigni¢ finansowa Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 i metoda
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktoére sa ujawnione w sprawozdaniu finansowym
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art.
109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci 1 nadzoru
(,,Rozporzadzenie 231/2013”)

I. Udzial procentowy aktywow, ktére s3a przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w
zwiazku z ich nieptynnoscia.

II. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia

W 2018 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania
plynnoscia.

I11. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang w
jego statucie a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Zespot ds. Ryzyka, odrebnie dla kazdego z
badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaly ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Ponadto do okreslania profilu ryzyka specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
wykorzystywany jest, publikowany w KIID, wskaznik SRRI. Metoda kalkulacji tego wskaznika opiera si¢
na zmiennosci historycznych stop zwrotu. Wskaznik ten prezentowany jest w skali numerycznej od 1 do 7,
W ten sposob, ze wartos¢ wskaznika funduszu o najnizszej zmiennos$ci wynosi 1 a wartos¢ wskaznika
funduszu o najwyzszej zmiennos$ci (najbardziej ryzykownego) wynosi 7.

Aktualny profil ryzyka subfunduszu [IPOPEMA Makro Alokacji wedtug wskaznika SRRI wynosi 4 i nie
ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

IV. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje si¢ wyodrebniona komorka
organizacyjna (Zesp6t ds. Ryzyka), do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegolnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta
podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zespol ds. Ryzyka zajmuje si¢ statym monitorowaniem ryzyk, w
tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komorka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii
zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza na
rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestnicza w
komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zesp6t ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest lacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa si¢ za pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktdrego generowane sg
odpowiednie raporty.
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Zesp6l ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktore obliczane s3 zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycja AFI a wartoScig netto jego
aktywow.

IV. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W celu ograniczenia ryzyka podejmowanego na funduszach, w okresie sprawozdawczym maksymalny
limit dzwigni finansowej Funduszu zostat zaw¢zony do wysokosci 200%.

VI. Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Laczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 154,23%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 152,29%.
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