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Piatek, 20 marca 2020 roku
Podsumowanie roku 2019 i plany na 2020

Szanowni Inwestorzy Dirlango Tech FIZAN

Rok 2019 przeszedt do historii i jest to odpowiednia chwila, aby podziekowad wszystkim Inwestorom
Dirlango Tech FIZAN za zaufanie, zaangazowanie i wspieranie rozwoju Funduszu. Jest to takze
witasciwy moment dla podsumowania wynikdw ubiegtego roku oraz przedstawienia plandw
inwestycyjnych na 2020 rok.

Pierwszy petny rok dziatalnosci Funduszu byt wypetniony praca nad udanymi transakcjami, ktére
zamienilismy na pierwsze wyjécie z inwestycji i pozytywne wyniki Funduszu. W efekcie na 2 kwartat
roku planujemy wykup certyfikatéw zwigzany z wptywem uzyskanym z wyjscia z inwestycji. W naszej
ocenie jest to optymistyczny prognostyk, biorac pod uwage, ze Fundusz zostat uruchomiony zaledwie
18 miesiecy wczesniej.

W 2020 roku kontynuujemy fundraising wsrédd inwestoréw indywidualnych jak i Family Offices.
Réwnoczednie pracujemy nad tym, aby uczestnictwo w Funduszu byto mozliwe takze dla Klientéw
Private Banking / Wealth Management, w bankach o ugruntowanej pozycji i silnej renomie.

Dane finansowe / Wyniki Funduszu
31 grudnia 2019 roku w portfelu lokat Funduszu znajdowato sie sze$¢ spdtek. ! Wartosé Aktywdw

Netto wynosita 76 min zt. Mnoznik brutto portfela to 1,28 x. Stopa zwrotu wyniosta od 13% do 14,4%
(w zaleznosci od serii).

Certyfikat Inwestycyjny Seria A Seria B Seria C
WANCI 31 grudnia 2018 983.32 7t 984.81 7t 985.84 zt
WANCI 31 grudnia 2019 1123.50 zt 1126.34 7t 1113.56 z
Roczna stopa zwrotu 14.3% 14.4% 13.0%

Mnoznik brutto portfela 1.28
Wskaznik zrealizowanych inwestycji do wptaconego kapitatu 30%
Wskaznik dystrybucji do wptaconego kapitatu 0

Wyceny i dokumenty Funduszu sa dostepne dla Inwestoréw Funduszu na stronie
https://www.ipopematfi.pl/

Nowe inwestycje
W 2019 roku Dirlango Tech FIZAN zainwestowat w 4 spdtki?:
Wish (ContextLogic Inc.): wiodaca platforma e-commerce, ktdra sprzedaje ogromng ilo$¢ produktéw

w okazyjnych cenach. Spétka wykorzystuje big data, machine learning i najnowoczesniejsze
technologie wyszukiwania prezentujac spersonalizowang i atrakcyjna wizualnie oferte.

1 Liczba spdtek w portfelu lokat Funduszu wynosi 9; w sktad Grupy Netsprint wchodzg trzy spétki
2 Glovo — zamkniecie inwestycji w styczniu 2020
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https://www.ipopematfi.pl/

Beyond Meat Inc. (U.S.: Nasdaqg BYND ;): jedna z najszybciej rosnacych spdtek w Stanach
Zjednoczonych. Beyond Meat to producent catkowicie roslinnych odpowiednikéw miesa, w tym
Beyond Burger. Debiut Beyond Meat Inc. na NASDAQ byt najlepszym ubiegtorocznym debiutem
i jednym z najbardziej spektakularnych w historii nowojorskiej gietdy.

Compass (Urban Compass Inc.): spétka digitalizujaca rynek obrotu nieruchomosciami w Stanach
Zjednoczonych. Compass.com tgczy klientéw w transakcjach kupna, sprzedazy lub wynajmu
nieruchomosci. Spdtka zatozona w 2012 r. przez Ori Allon i Roberta Reffkina, dziata w 13 stanach
USA przez siec ok. 150 biur i za posrednictwem ponad 11,5 tysigca agentdw.

Glovo (Glovoapp23, S.L): Glovo, to ustuga kurierska na zadanie; kurier w czasie ponizej jednej godziny
kupuje, odbiera i dostarcza produkty zamdwione za posrednictwem aplikacji mobilnej. Miesiecznie

z aplikagji korzysta ponad 1,8 min uzytkownikdw oraz ponad 25 tysiecy partneréw (restauracje,
sklepy). Glovo dziata w 288 miastach w ponad 20 krajach. Spoétka zatrudnia na catym swiecie ponad
1,5 tys. pracownikdw a kolejnych 50 tysiecy zarabia jako kurierzy (tzw. ,glovers”) korzystajac

z aplikacji.

W 2019 roku roku Dirlango Tech FIZAN dokonywat takze inwestycji w spdtki, w ktdrych jest juz
inwestorem (follow-on):

Wartosci w min PLN

Spétka Follow-on Skumulowana wartos$¢ inwestycji Rodzaj inwestycji
iTaxi 6.0m 20.2m Equity increase
GNS 2.8m 183 m Equity/loan

Justtag 0.7m 2.8m Equity/loan

Wyjécia z inwestycji

W 4 kwartale 2019 roku Fundusz sprzedat wszystkie posiadane akcje spdtki Beyond Meat (Beyond
Meat Inc.). Stopa zwrotu z tej inwestycji wyniosta 572% brutto (Gross IRR), netto: 502% (Net IRR)
a zwrot na zainwestowanym kapitale (CoC) wynidst 3x. W wyniku tej transakcji wskaznik
zrealizowanych inwestycji do wptaconego kapitatu wynidst ok. 30%. Wykup certyfikatéw zwigzany
z wyjsciem z inwestydji jest przewidziany na 2 kwartat 2020 roku.

Pozostate informacje

W 2020 roku planujemy zorganizowac ,Dirlango Investors Meeting”. Spotkanie bedzie okazja do
aktualizacji i poszerzenia informacji o Funduszu oraz sprzyjajaca okolicznoscia dla komunikacji i

wymiany mysli miedzy Inwestorami.

W przypadku pytan pozostajemy do Parnistwa dyspozydji,

Z wyrazami szacunku,

Zespét Dirlango



DISCLAIMER

SPORZADZAJACY RAPORT

Niniejszy raport potroczny (dalej zwany zamiennie: “raportem”, “materialem” lub “dokumentem”) sporzadzono dla
uczestnikow Dirlango Tech Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (dalej jako: “Dirlango Tech
FIZAN” lub ,,Funduszem”), z siedziba przy ul. Proznej 9, 00-107 w Warszawie, zarejestrowanego w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem 1522, przez:

1) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéotke Akcyjng (dalej jako: “IPOPEMA TFI”), z siedziba
przy ul. Proznej 9, 00-107 w Warszawie, zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem
0000278264 oraz

2) D-Tech Management sp. 0.0. (dalej jako: “D-Tech”), z siedziba w Alejach Jerozolimskich 13 w Warszawie(00-
567), zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000704565, ktoremu IPOPEMA TFI
przekazata zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

IPOPEMA TFI SA prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrze$nia 2007 r.
Zarowno IPOPEMA TFI jak iD-Tech sg podmiotami nadzorowanym przez KNF.

NINIEJSZY RAPORT NIE JEST OFERTA

Niniejszy raport nie moze by¢ uwazany za ofert¢ w rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego, ani za ofert¢ publiczng w
rozumieniu ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych. Zadna informacja z tego dokumentu nie moze byé traktowana jako
$wiadczenie ushugi doradztwa inwestycyjnego, doradztwa podatkowego lub jakakolwiek inna rekomendacja dotyczaca
jakiejkolwiek inwestycji.

Niniejszy dokument jest wytacznie raportem podtrocznym w rozumieniu art. 37 ust. 4 pkt 2 statutu Dirlango Tech FIZAN i jest
skierowany jedynie do uczestnikoéw Funduszu. Dokument nie jest skierowany do zadnej osoby z jakiejkolwiek jurysdykcji, w
ktérej (w odniesieniu do obywatelstwa, rezydencji podatkowej itp.) zakazane jest publikowanie i rozpowszechnianie tego
materialu. Osoby wobec ktdrych obowiazuje taki zakaz nie moga korzystac z tego dokumentu.

Zadna z informacji zawartych w tym dokumencie nie stanowi porady ani rekomendacji IPOPEMA TFI lub D-Tech ani ich
podmiotéw powigzanych, w przedmiocie zakupu lub sprzedazy jakichkolwiek produktéw inwestycyjnych. Przed podjgciem
jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej nalezy skontaktowac si¢ ze swoim doradcg inwestycyjnym lub podatkowym.

ODPOWIEDZIALNOSC ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE

IPOPEMA TFI oraz D-Tech zastrzegaja sobie prawo do zmiany danych zawartych w raporcie bez uprzedniego
powiadomienia. Niektore informacje zawarte w niniejszym dokumencie opieraja si¢ na danych uzyskanych od podmiotow
trzecich, dlatego tez ani IPOPEMA TFI, ani D-Tech nie moga zagwarantowac¢ ich doktadno$ci lub kompletnosci.

Ani IPOPEMA TFlI, ani D-Tech nie sktadaja zadnych o$wiadczen ani gwarancji co do spodziewanej wielkosci finansowania
przez Dirlango Tech FIZAN inwestycji, zrodet ich finansowania lub oczekiwanego rozwoju inwestycji. Wyniki osiggnigte w
przeszto$ci nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych rezultatow. Warto$¢ inwestycji i wszelkie dochody z nich moga
spada¢ i rosna¢, a Dirlango Tech FIZAN Iub uczestnik Funduszu moze nie odzyskaé¢ zainwestowanej kwoty. Inwestycje w
walutach obcych moga rowniez straci¢ na warto$ci w wyniku zmian kursow walut i w zwigzku z tym sa narazone na wigksze
ryzyko.

Prezentowane informacje finansowe dotyczace Funduszu (w tym dochodéw Funduszu) sa wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w prezentowanym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci.
Fundusz nie gwarantuje osiagniccia celu inwestycyjnego, a indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od warto$ci
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w momencie ich umorzenia przez Fundusz oraz od warto$ci pobranych optat
manipulacyjnych i podatku od dochodow kapitalowych. Inwestycja w Fundusz jest obarczona ryzykiem inwestycyjnym, w
zwigzku z czym uczestnik Funduszu musi liczy¢ si¢ z mozliwos$cia utraty co najmniej czesci wptaconych srodkow. Nalezy
doktadnie zapoznaé si¢ z informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzadzonymi dla Funduszu,
zasadami jego dzialania okreslonymi w statucie i warunkach emisji, ryzykiem, a takze prawnymi i podatkowymi
konsekwencjami uczestnictwa w Funduszu.

POUFNOSC ORAZ PRAWO WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ

Raport w odniesieniu do Funduszu, IPOPEMA TFI lub D-Tech oraz ich ustug i produktéw jest udostgpniany wytgcznie do
uzytku osobistego i w celach informacyjnych uczestnikom Funduszu.

Prawa do niniejszego materiatu sa chronione odpowiednimi przepisami dotyczacymi wlasnosci intelektualnej. Jakiekolwiek
powielanie, dystrybucja, reprodukcja lub transmisja lub inne wykorzystanie, w tym, bez ograniczen, wykorzystanie tekstow,
czesci tekstow lub materiatow graficznych, ktore moga by¢ bezposrednio lub posrednio pobrane z niniejszego raportu, jest
dozwolone wylacznie za uprzednia pisemna zgoda IPOPEMA TFI1 i D-Tech. Skorzystanie z tresci nalezacych do 0séb trzecich,
ktore sg zawarte w niniejszym dokumencie, wymaga uzyskania zgody wtasciciela tych tresci przed ich wykorzystaniem.



