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Warszawa, 26 sierpnia 2020 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu sprawozdanie finansowe
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,IPOPEMA SFIO”) za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujgce subfundusze w ramach Funduszu IPOPEMA SFIO:
e Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

Subfundusz IPOPEMA Akcji,

Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,

Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji (do 30.06.2020r. nazwa Zréwnowazony),

Subfundusz IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy,

Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wplyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy
w pierwszym potroczu 2020 roku.

Rynek akcji

Pierwsze potrocze 2020 r. przebiegato po hastem COVID — 19. Na poczatku roku nikt nie przewidywat ogromnej skali
i tempa, w jakim wirus rozprzestrzenit sie po catym Swiecie. Sytuacja byta bardzo dynamiczna. Obraz zmieniat sie
z dnia na dzien. Wirus bardzo szybko dotart z Chin do Europy, w tym do Polski. Decyzje rzgdéw o wprowadzaniu
restrykcji (m. in. zamknieciu szkot i przedszkoli) wywotaty panike wsrod ludzi, ale i na rynkach finansowych.
Warszawski Indeks Gietdowy w marcu spadt o 17% - skala ruchu byta ogromna, ale nie odbiegata istotnie od innych
Swiatowych pakietébw. Mozna byto mie¢ wrazenie, ze nastapit koniec swiata - nastapit krach, z jakim nigdy w historii
polskiej gietdy nie mieliSmy do czynienia, a gietdy z dtuzszg historig pamietajg tylko nieliczne tak dynamiczne
wyprzedaze. Polska gospodarka zostata zamknigta. Rzad stopniowo wprowadzat pakiety pomocowe dla
przedsiebiorstw oraz oséb indywidualnych aby ratowaé miejsca pracy. Na rynku gietdowym pierwsze otrzezwienie
przyszto wigec bardzo szybko. W kwietniu WIG wzrdst az o0 13%. W maju i czerwcu indeksy takze swiecity na zielono.
Zmiennos$c¢ na indeksach byta bardzo wysoka. W catym pétroczu notowania tylko 4 blue chipéw (Tauron, CD Projekt,
DINO, PGNIG) pozwolity zarobi¢ inwestorom. Natomiast w czotéwce spétek spadajgcych byly oczywiscie banki, ktore
ostatecznie pograzyto podwojne cigecie stop procentowych. W catym pétroczu indeks WIG20 spadt o 18%.
Pozytywnie natomiast wyrdzniaty sie spotki z SWIG80 (+13,4%).

Rynek diugu

Rok 2020 z pewnoscig bedzie rokiem, ktéry pozostanie na state w pamieci uczestnikéw rynkéw diugu. Dynamiczny
rozwoj pandemii koronawirusa Covid-19 wywotat bezprecedensowe reakcje ze strony zaréwno rzgdow jak i bankow
centralnych na catym swiecie. Skala zjawiska zmusita wladze do wprowadzenia ograniczen i regulacji w wielu sferach
zycia spotecznego, od zamykania szkdt, zakazéw zgromadzen po nakaz dystansowania spotecznego. Rynki
finansowe postawione w obliczu niespotykanej dotgd niepewnosci zareagowaty historycznie wysokim poziomem
zmiennosci. Lawinowa wyprzedaz na najwiekszych $Swiatowych gietdach w marcu skutkowata ponad 30,00%
przecenami od szczytéw z lutego. W obliczu ogromnej zmiennosci i destabilizacji rynkéw najwazniejsze banki
centralne, na nadzwyczajnych posiedzeniach, podjety szybkie i zdecydowane kroki stymulujgce ptynnos¢ sektora
finansowego. Amerykanski FED obnizyt stopy procentowe o 150 pb. do przedziatu 0,00 - 0,25% oraz uruchomit
program skupu obligacji skarbowych, korporacyjnych i MBS o tgcznej wartosci 700 mid USD. W $lad za Rezerwg
Federalng podszedt ECB uruchamiajgc program skupu aktywow o wartosci 750 mld EUR. Tak jak wiekszo$¢ bankow
centralnych réwniez NBP obnizyt stope referencyjna (z 1,50% do 0,10%) oraz uruchomit pierwszy program skupu
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obligacji skarbowych. Wraz z dziataniami bankéw centralnych, w poszczegdlnych krajach pojawity sie pierwsze
kompleksowe programy stymulacji fiskalnej na nieobserwowang dotad skale.

Srodki podjete przez rzady oraz banki centralne przyniosty stopniowe wygaszanie zmiennosci w drugim kwartale
2020. Rynki finansowe stopniowo oswajaty sie ,nowg rzeczywistoscig”, w ktorej krzywe nowych zachorowan ulegty
relatywnej stabilizacji. Wraz z naptywem danych pojawity sie pierwsze préby oceny skali Swiatowego spowolnienia.
IMF w swoich wyliczeniach szacuje spadek gospodarki Stanéw Zjednoczonych oraz strefy euro w catym 2020 roku
na -5,90% oraz -7,50%. Dla Polski, w zaleznosci od scenariusza, prognozy oscylujg w przedziale od -3,50% do -
7,00%, niemniej jednak na tle innych panstw UE, jest to wyniki relatywnie tagodniejszy.

Gwaltowny charakter zjawiska pandemii oraz szybka reakcja bankéw centralnych skutkowata gtebokimi spadkami
rentownosci (wzrostami cen) obligacji skarbowych. Na polskim rynku dtugu w pierwszym pétroczu 2020 rentownos$¢é
10-letniego benchmarku spadta z 2,11%, do 1,37%, 5-letniego z 1,80% do 0,70%, a rentowno$¢ dwulatki z 1,46%
na 0,11%. Na gtéwnych rynkach dtugu rentownos¢ niemieckich 10-letnich obligacji spadty z -0,19% do -0,46%,
a amerykanskich z 1,92% do 0,66%

Ponizej przedstawiamy wyniki inwestycyjne subfunduszy wchodzacych w sktad IPOPEMA SFIO w | pofroczu 2020r.

IPOPEMA Short Equity 9,55% 9,55% - - - -
IPOPEMA Akcji -8,25% | -8,39% | -6,78% | -7,88% | -6,55% | -11,27%
IPOPEMA Konserwatywny 0,43% 0,31% 0,71% - 0,69% | -0,15%
IPOPEMA Aktywnej Selekcji -3,22% | -3,51% | -1,31% | -2,18% | -1,13% -
IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy -5,11% | -5,09% | -4,47% | -5,08% - -
IPOPEMA Obligacji 3,07% 2,95% 3,70% 3,09% - 2,22%
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw 7,27% 7,12% 7,52% 9,95% - -
IPOPEMA Dtuzny 3,26% 3,11% 4,03% 3,52% 3,99% -
IPOPEMA Emerytura Plus 0,35% 0,09% 1,20% 0,34% 1,10% | -1,32%
IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych 1,71% 1,69% 1,86% 1,72% - -

* wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
** kategoria jednostki P zostata uruchomiona w lutym 2020 r. w ramach Produktu Specjalnego.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu IPOPEMA SFIO oraz Subfunduszu IPOPEMA Short Equity,
Subfunduszu IPOPEMA Akcji, Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny, Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekgc;ji,
Subfunduszu IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy, Subfunduszu IPOPEMA Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA
Globalnych Megatrendéw, Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny, Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus i Subfunduszu
IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Signature N&t)ler'fied

Signature I\EP/ rified . . Signture Notyerifed
.) Dokument podpisany przez Dokument Q przez
P PRy preez KATARZYNAMESTFELD wac e el
Data: 2020.08.26]17:35:33 CEST Data: 2020.08.26!16:18:23 CEST
Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Marcin Winnicki
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A IPOPEMA TFI S.A IPOPEMA TFI S.A




		2020-08-26T16:18:23+0200


		2020-08-26T17:35:33+0200


		2020-08-26T18:32:58+0200




