ipopema

Warszawa, 14 sierpnia 2024 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu sprawozdanie finansowe
funduszu Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Pocztowy SFIO”) za okres od dnia 1 stycznia
2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujace subfundusze w ramach Funduszu Pocztowy SFIO:
e Subfundusz Stabilny,
e Subfundusz Obligaciji,
e Subfundusz Konserwatywny.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wplyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy
w pierwszym potroczu w 2024 roku.

Rynek akcji

Pierwsza potowa 2024 roku przyniosta kontynuacje wzrostowego trendu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie, zapoczgtkowanego jesienig 2022 roku. Warszawski indeks gietdowy zyskat w tym okresie niemal
13%, a wzrosty dotyczyty zaréwno blue chips, jak i spétek o mniejszej kapitalizacji. Skala wzrostow byta
poréwnywalna z globalnymi rynkami — w pierwszej potowie 2024 roku S&P 500 wzrést o 14,5%, a niemiecki DAX o
8,9%.

Stopy zwrotu za pierwszg potowe 2024 roku (total return):

e  WIG20: +9,32%
e mWIG40: +12,66%
e sSWIGS80: +10,37%

Kontynuacje hossy na GPW zawdzieczamy w znacznej mierze sektorowi bankowemu. Po spektakularnym roku
2023, pozyczkodawcy notowani w Warszawie dalej radzili sobie znakomicie — najmocniejszy posrdd nich, Alior
Bank, zyskat w pierwszych dwoch kwartatach ponad 40% wartosci.

Pewnym rozczarowaniem pierwszego pofrocza byt natomiast segment spétek konsumenckich. Po wielu kwartatach
ujemnej dynamiki realnych pfac, pod koniec ubiegtego roku tendencje sie odwrdcity, rozbudzajgc oczekiwania
inwestoréw co do szybkiej poprawy sprzedazy detalicznej. Konsumenci jednak zachowywali duzg ostroznos¢ w
kwestii zwiekszania swoich wydatkéw, co w potgczeniu z rozpetang wojng cenowg oraz wcigz rosngcymi kosztami
uniemozliwito sprostanie wygdrowanym oczekiwaniom rynku.
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Wartym obserwacji wydaje sie réwniez segment spotek deweloperskich. Na fali rekordowych marz i wynikéw,
spotki wysuwaly sie na pozycje lidera hossy, ale zawirowania zwigzane z nowym programem wsparcia dla
nabywcow mieszkan i spowodowany tym spadek sprzedazy mieszkan przynajmniej tymczasowo zatrzymaty
aprecjacje ich kurséw.

Aggregate sales volume of WSE listed developers
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Druga potowa roku z pewnoscig przyniesie sporo zmiennosci. Wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych
oraz ksztatt polityki pienieznej w najwiekszych gospodarkach to tylko niektére czynniki, ktére zadecydujg o
dalszych wzrostach na rynkach akciji.

Rynek diugu

Po bardzo dobrym dla obligacji 2023 roku, kiedy to na rynki odreagowaly po brzemiennej w skutkach dla
gospodarek wielu krajow, napasci Rosji na Ukraing, rynki odetchnety, gdyz procesy gospodarcze w Europie
Srodkowo-Wschodniej zaczety sukcesywnie powracaé do normalnosci. Ceny surowcdéw energetycznych oraz
produktéw rolno-spozywczych zaczety spadaé, a wiele krajéw w regionie i na Swiecie zaczeto odnosi¢ sukcesy w
walce z inflacjg, doczekalismy sie odwrdcenia korzystnych tendencji. Rentownosci obligacji na wielu rynkach, po
obu stronach Atlantyku powrdcity na sciezke wzrostowg. Stato sie tak, gdyz procesy dezinflacyjne spowolnity, w
zwigzku z tym oczekiwane wczesniej przez rynki finansowe obnizki stép procentowych, sukcesywnie przesuwaty
sie w czasie ostatecznie tuz przed konhcem | pétrocza 2024, tylko ECB zdecydowat sie na jedng skromng obnizke o
25 bp, tym samym gtéwna stopa procentowa zostata obnizona do poziomu 4,25%.

W konsekwencji w Polsce w | pétroczu 2024 roku dochodowos¢ obligacji 2-letnich wzrosta z 5,05% w styczniu do
5,16% w czerwcu, 5-letnich z 5,1% do 5,56%, a 10-letnich z 5,25% do 5,75% (wzrost o 0,5%).

Wzrosty rentowno$ci obligacji — spadek cen, miat réwniez miejsce w pozostatych krajach regionu, w szczegdlnosci
na Wegrzech oraz w Rumunii jednak w wiekszej skali niz w Polsce. Na rynkach rozwinietych sytuacja rozwijata sie
bardzo podobnie jak w Polsce, zaréwno co do kierunku jak i skali zmian cen i rentownosci. Rentownos$é
amerykanskich 10-latek w skali potrocza wzrosta z 3,88% do 4,39, (wzrost o 0,51%); dochodowos¢ papierow
niemieckich w skali potrocza wzrosta z 2,02% do 2,5% (wzrost o 0,48%).
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Ponizej przedstawiamy wyniki inwestycyjne subfunduszy wchodzacych w sktad POCZTOWY SFIO w | pétroczu

2024 .
Stabilny 5,14%
Obligacji 2,01%
Konserwatywny 3,77%

* wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Petng informacje na temat sytuacji finansowej funduszu Pocztowy SFIO oraz Subfunduszu Stabilny, Subfunduszu
Obligaciji i Subfunduszu Konserwatywny, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

W dniu 18 czerwca 2024 r. zostata ogtoszona zmiana statutu funduszu Pocztowy SFIO zgodnie z ktérg w terminie
3 miesiecy wejdg w zycie zmiany statutu w zakresie polityki inwestycyjnej subfunduszu Konserwatywny,
subfunduszu Obligacji oraz subfunduszu Dynamiczny. W/w zmiany zwigzane sg z dostosowaniem postanowien
statutu do wytycznych zawartych w stanowisku Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacego informacji
publikowanych przez fundusze inwestycyjne wydanego w dniu 14 lutego 2024 r.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez
nasze Towarzystwo.
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