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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

POCZTOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz POCZTOWY Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal wpisany
w dniu 23 czerwca 2016 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1411.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,

W rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 56) (dalej jako ,,Ustawa”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia 30 maja 2016 roku.
Fundusz POCZTOWY SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
Subfundusz Oszczgdnos$ciowy (poprzednia nazwa Subfundusz Gotowkowy),
—  Subfundusz Dtuzny,
—  Subfundusz Stabilny (poprzednia nazwa Subfundusz Ostrozny),
—  Subfundusz Obligacji (poprzednia nazwa Subfundusz Zré6wnowazony),
—  Subfundusz Dynamiczny.

Na dzien bilansowy w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz Oszczednosciowy, Subfundusz Stabilny,
Subfundusz Obligacji.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 1 lipca 2016 r.
Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze zbywaja jednostki uczestnictwa kategorii A, P, S oraz E . Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii mogg r6zni¢ si¢ migdzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokos$ciag minimalnych wptat,

c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Proznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
z siedzibag w Warszawie przy ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Kategorie Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan

finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie Funduszu.
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OKkres sprawozdawczy oraz dzien bilansowy

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w tysigcach ztotych.

Kontynuacja dzialalno$ci

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez

Fundusz i Subfundusze oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Funduszu, okres§lone przepisami
o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwoch przestanek:

a) spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt i utrzymywania
si¢ tego stanu przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy, z zastrzezeniem jednak,
ze Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu nie wczesniej niz po uptywie 6miesigcy
od utworzenia danego Subfunduszu;,

b) w przypadku, gdy w trzech kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie
kosztow
w wysokosci przewyzszajacej limity okreslone:

— dla Subfunduszu Gotowkowy — w art. 51 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Dtuzny — w art. 60 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Stabilny — w art. 69 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Obligacji — w art. 78 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
— dla Subfundusz Dynamiczny — w art. 87 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,
po przekroczeniu ktorych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wlasnych $rodkow.
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l. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2187

2127

0,68%

1894

1921

0,99%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

6 000

6019

1,92%

6 033

6019

3,10%

Dtuzne papiery warto$ciowe

260 998

265 637

84,86%

171 647

172 846

89,08%

Instrumenty pochodne

16

0,01%

164

0,08%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

269 185

273 799

87,47%

179574

180 950

93,25%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng czg$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.
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1. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 312 797 194 028
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 346 8928
2) Nalezno$ci 13732 4150
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 920 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 142 712 148 308
- dluzne papiery warto$ciowe 140 585 140 368
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 131 087 32 642
- dluzne papiery wartosciowe 125 052 32478
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 6 466 11 236
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 6 466 11 236
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 306 331 182 792
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 298 109 179 678
1) Kapitat wptacony 400 535 213 668
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -102 426 -33 990
V. Dochody zatrzymane 5569 2021
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 640 1363
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 929 658
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 653 1093
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 306 331 182 792

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 01-01-2017 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31-12-2018 31-12-2017

I. Przychody z lokat 7672 3083
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 36
Przychody odsetkowe 7611 2 967
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
Dodatnie saldo réznic kursowych 22 80
Pozostate 3 -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 4 395 1916
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 057 1243
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 -
Optaty dla depozytariusza 129 114
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 90 58
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 761 394
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 -
Ustugi prawne 0 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 -
Koszty odsetkowe 324 95
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
Ujemne saldo réznic kursowych 21 -
Pozostate 13 12
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 4395 1916
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3277 1167
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1831 1917
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 271 807

- z tytutu réznic kursowych -124 -320

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1560 1110

- Z tytutu réznic kursowych -22 -379

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5108 3084

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

182 792 28 974

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5108 3084
a) przychody z lokat netto 3277 1167
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 271 807
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1560 1110
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5108 3084
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 118 431 150 734
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 186 867 181 495
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -68 436 -30 761
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 123 539 153 818
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 306 331 182 792
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 256 101 106 130

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI POCZTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY ZGODNIE Z ART. 49 UST. 2B USTAWY O RACHUNKOWOSCI

A) PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2018 ROKU ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
FUNDUSZU (SUBFUNDUSZY) NA KONIEC 2018 ROKU

SUBFUNDUSZ STABILNY

W 2018 roku dziatania inwestycyjne na Subfunduszu Pocztowy Stabilny skoncentrowane byly na odpowiednim
doborze instrumentéw udziatowych umozliwiajacych osigganie dodatnich nominalnych stép zwrotu, przy
jednoczesnej restrykcyjnej kontroli ryzyka inwestycyjnego. Fundusz inwestowat przede wszystkim w spoftki
wchodzace w sktad indeksu WIG oraz okazjonalnie w akcje emitentéw notowanych na zagranicznych rynkach akcji
(w krajach europejskich i USA).

W czesci dtuznej, dziatania inwestycyjne skupione byty na odpowiednim doborze instrumentéw dtuznych
umozliwiajgcych osigganie dodatnich nominalnych stop zwrotu, przy jednoczesnej restrykcyjnej kontroli ryzyka
inwestycyjnego. Subfundusz inwestowat zarébwno w obligacje skarbowe jak i obligacje korporacyjne.
Najwazniejszym sktadnikiem lokat subfunduszu byly krajowe obligacje skarbowe denominowane w polskich
ztotych, nie mniej jednak istotna cze$¢ aktywow byta zainwestowana w obligacje denominowane w euro i dolarze
amerykanskim.

Fundusz wykorzystywat kontrakty terminowe ma indeksy gietdowe w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Sktadniki portfela denominowane w walutach obcych byly zabezpieczone od ryzyka kursowego.

W trakcie roku w skiad aktywédw subfunduszu wchodzity instrumenty udziatowe i dluzne o wysokiej ptynnosci
umozliwiajgce sprawne i efektywne kosztowo zarzgdzanie portfelem.

SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOCIOWY

W 2018 roku dziatania inwestycyjne Subfunduszu Oszczednosciowego skoncentrowane byty na odpowiednim
doborze instrumentéw dtuznych umozliwiajgcych osigganie stop zwrotu wyzszych niz stopy zwrotu osiggane przez
benchmark. Subfundusz inwestowat tylko i wytgcznie w obligacje denominowane w polskich ztotych i byt
zarzgdzany w sposob zachowawczy - udziat obligacji korporacyjnych w portfelu Subfunduszu nie przekraczat 50%.
Najwiekszg czes¢ portfela Subfunduszu stanowily obligacje indeksowane inflacjg oraz obligacje
zmiennokuponowe, ktore charakteryzujg sie mniejszg wrazliwoscig na wahania rynkowych stép procentowych.
Uzupetnieniem portfela Subfunduszu byty srodki pieniezne przechowywane na depozytach bankowych.

SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

W 2018 roku dziatania inwestycyjne Subfunduszu Obligacji skoncentrowane byty na takim doborze instrumentow
dtuznych aby osigga¢ dodatnie nominalne stopy zwrotu nie zaleznie od sytuacji rynkowej. Subfundusz inwestowat
zarowno w obligacje skarbowe jak i obligacje korporacyjne. Najwazniejszym skfadnikiem lokat Subfunduszu byty
krajowe obligacje skarbowe denominowane w polskich zlotych, nie mniej jednak istotna czgs¢ aktywow byta
zainwestowana w obligacje denominowane w euro i dolarze amerykanskim. Sktadniki portfela denominowane w
walutach obcych byly zabezpieczone od ryzyka kursowego. Subfundusz Obligacji w procesie inwestycyjnym - w
ograniczonym zakresie - wykorzystywat instrumenty pochodne, w sytuacji gdy umozliwiaty one sprawniejsze
zarzgdzanie portfelem. W trakcie roku w sktad aktywow subfunduszu wchodzity instrumenty o wysokiej ptynnosci
umozliwiajgce sprawne i efektywne kosztowo zarzgdzanie portfelem

B) PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2018 ROKU

Fundusz Rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej Stopa zwrotu Subfunduszu* Stopa zwrotu benchmarku*
Pocztowy SFIO Subfundusz Stabilny 01.07.2016 0,50% 2.50%
Pocztowy SFIO Subfundusz Obligaciji 09.12.2016 2,40%

2,63%

Pocztowy SFIO Subfundusz Oszczedno$ciowy (do
0101 2018 r byt to Gotéwkowy) 29.09.2016 211% 1,59%

* wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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Czynniki makroekonomiczne majgce wptyw na wyniki osiggniete przez Subfundusze
Rynek akcji

W styczniu 2018 roku, bardzo dobry sentyment i solidne dane gospodarcze za 2017 rok pozwolity $wiatowym
indeksom wspig¢ sie na nowe szczyty. Gwattowna korekta na rynkach swiatowych na przetomie stycznia i lutego
sentyment ten nieco ostabita, co mogliSmy zaobserwowac niezwykle dynamicznym wzrostem zmiennosci
(wyrazonej indeksem VIX). Kolejne osiem miesiecy na $wiatowych rynkach to w zasadzie historia dwdch opowiesci.
Bardzo dobrego zachowania sie indekséw amerykanskich (w $lad za wysokim wzrostem PKB i wysokim tempem
poprawy wynikéw w notowanych spotkach, wspieranych dodatkowo reformg podatkowg prezydenta Trumpa) i
stabego zachowania sie rynkow europejskich i z krajow rozwijajgcych sie. Przyczyn nalezy upatrywac zaréwno w
umacniajgcym sie dolarze (wywierat presje na Rynki Wschodzace), stabnacg gospodarkg europejskg i
niepewnoscig zwigzang z Brexitem oraz wojng handlowg miedzy USA, a Chinami. W efekcie, do wrzesnia gietdy
amerykanskie osiggnety nowe historyczne szczyty, a indeksy europejskie i azjatyckie przyniosty inwestorom
znaczne straty.

W pazdzierniku rozpoczeta sie dynamiczna korekta w Stanach Zjednoczonych, trwajgca caty kwartat, ktorej zasieg
wyniést prawie 20%. W konsekwencji, za caty 2018, stopy zwrotu na najwigkszych Swiatowych indeksach byty
ujemne (w przypadku amerykanskiej gietdy po raz pierwszy od 2008 roku). Rynki negatywnie zareagowaty na
stanowczo jastrzebie komunikaty prezesa FED, perspektywy podwyzek stop procentowych, w obliczu
spowalniajgcego wzrostu gospodarki, a takze niepewnos$¢ zwigzang z wojng handlowa na linii USA-Chiny. W catym
roku indeks SP500 spadt o 6,2%, DAX o 18,3%, a MSCI ACWI, stanowigcy reprezentacje dla catego swiata,
przyniost stope zwrotu na poziomie -11,2%.

W Polsce pomimo wzrostu PKB w tempie powyzej 5% mieliSmy staby roku na GPW pod katem stép zwrotu
indekséw. WIG20 zakonczyt rok -7,5% , mWIG40 -19,3%, a sWIG80 -26,2%. Duze umorzenia funduszy z istotnym
komponentem polskich akcji wywieraty szczegdlnie duzg presje na kursy matych i Srednich spétek doprowadzajac
ich wyceny do niskich poziomoéw, w ujeciu historycznym. W efekcie trzeci rok pod rzad liczba wezwan przewyzszyta
liczbe pierwszych emisji publicznych. Caty rok widoczna byta presja na ptace w gospodarce, co miato negatywny
wplyw na marze spotek produkcyjnych, a pierwsze oznaki spowolnienia w krajach Europy zachodniej przetozyty sie
na spadek zamowien wsrod polskich eksporteréw. Sposréd duzych spétek szczegdlnie negatywnie zachowywaty
sie przedsiebiorstwa z sektora energetyki (-19,4%) i wydobycia (-22,1%), na drugim biegunie znalazty sie spotki
olejowe, ktore reprezentowane przez indeks WIG Paliwa, urosty w catym roku o 12%.

Rynek diugu

Rentownosci na swiatowych rynkach obligacji skarbowych w 2018 pozostawaty pod wptywem wydarzen
politycznych oraz dziatan gtéwnych bankdéw centralnych. Przyspieszajgcy w USA wzrost gospodarczy oraz
satysfakcjonujacy poziom dynamiki inflacji skutkowat czterema podwyzkami stop procentowych (z poziomu 1,5%
do 2,5%, gorny przedziat). Nie spowodowaty one jednak nadmiernej zmiennosci na rynku diugu, gdyz dziatania
podejmowane przez FED wpisywaty sie w oczekiwania rynkowe. Umacniajgcy sie amerykanski dolar wywierat
jednak presje na aktywa rynkow.

Polskie obligacje skarbowe pozostawaty beneficjentem niskich rentownosci w Strefie Euro. Z inflacjg ksztattujacg
sie ponizej celu oraz przy bardzo dobrym 5-procentowym wzroscie gospodarczym, Rada Polityki Pienieznej
utrzymata stopy procentowe na niezmienionym poziomie oraz sukcesywnie wydtuzata perspektywe ich stabilizaciji.
Po kilkuprocentowym ostabieniu zlotego z pierwszej potowy roku, kurs rodzimej waluty pozostawat od lipca w
bardzo waskim zakresie wahan zaréwno do dolara jak euro. Mniejsza podaz obligacji skarbowych przy dobrej
sytuacji budzetowej w ,dojrzatym momencie cyklu byta istotnym wsparciem dla krajowych wycen.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1),
na dzien bilansowy spotka zarzgdzajgca AFI prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

1. Subfundusz Ipopema Pocztowy Oszczednosciowy
Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 10 920

Odsetek zarzgdzanych aktywow 3,99%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 10920

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 10 920

MBANK S.A. 10 920

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 10 920
Obligacje skarbowe 10 920
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci 10 920
powyzej jednego roku 10920
Waluta zabezpieczen 10 920
PLN 10 920
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas 10 920
zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 10 920
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 10920
Polska 10 920
Rozliczenie i rozrachunek 10 920
dwustronne 10 920

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywoéw stanowiacych

Powiernik zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢ Koszty

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych
lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek Kwota Odsetek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania - - - -

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - N N

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 5 100,00% 131 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) B - N N

2. Subfundusz Ipopema Pocztowy Stabilny

Dane na dzien 2018-12-31
Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i
jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 1843

Odsetek zarzgdzanych aktywéw 10,71%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 1843

MBANK S.A. 1843

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 1843
Obligacje skarbowe 1843
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci 1843
powyzej jednego roku 1843
Waluta zabezpieczen 1843
PLN 1843
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Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas 1843
zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 1843
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby 1843
Polska 1843
Rozliczenie i rozrachunek 1843
dwustronne 1843

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen

gotéowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - -

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - -

43 100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

3. Subfundusz Ipopema Pocztowy Obligaciji

Dane ogdlne:

Dane na dzien 2018-12-31

Kwota pozyczonych papieréw wartoéciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie p!
i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

papieréw wartosciowych oraz
rzedsigebiorstwa zbiorowego inwestowania

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzgdzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyc

iem papieréw wartosciowych i swapach

przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug

nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno
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Zbiorcze dane dotyczgce transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow

wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okres$long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowiacych

zabezpieczeni

e

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdéinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towaréw oraz zacigganie pozyczek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 1 100,00%

100,00%

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -
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